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 דוח הדירקטוריון

 2024 ברמטבספ 30  ליום טוריוןקדירה בוןשחו יןד

  קריםמבו  אהלו  קוריםסה  פייםסהכ  תהדוחו  ואת  ,טוריוןקדירה דוח תא גישלה תאבז תבדתכמ "(הברהח)" מע"ב קטובלגל ווישור

   הינו  זה  ח" דו  ."(חוהד תפוקת)"  4220  ברמטבספ  03  ביום  מותייסשה  יםחודש  הושלוש  עהתש  של  תוופקתל  ברההח  של  אוחדיםמה

 סםפורש פיכ ,ברהחה של  3022  תלשנ יתופקתה הדוח  מועדמ  שפהקותב  לוחש  נוייםולשי  תוניםלנ  קרעיב  סמתייחו  פוקבהי  מצםמצו

  ועיםאירל  וכן  ,2024  ברמטבספ  30  ליום  ועד  ,"(יתפוקתה  חוהד)"  (741280-01-2024  :אתמכסא 'סמ)  2024  מרץב  28  ביום בורלצי

  אינו   אשר  סףנו  מידע  ללנכ  ונה,מתה  תמושל  עןמל  קרים,ממה  קחלב   תאז  עם  יחד   אך  ,מוסופר  מועדל  עדו  אזןמה  ריךאת  אחרל

  תי.מהו מידע כרחבה

  חולד 'א  קפר)" אגידתה קיסע אורתי קפר תא תרהי בין ללהכו תיופקתה הדוח  גם מצוי  בו  עייןמה פנישב נחהה תוךמ רךנע הדוח

  חולד 'ג קפר" ) פייםסהכ תהדוחו "(, יתפוקתה חולד 'ב  קפר)" טוריוןקדירה דוח (,"התאגיד יקסע רויאת  חוד" או  "יתפוקתה

  םהליא  "(,יתפוקתה חולד  ' ד  קפר") תאגידה על נוספים טיםופר (,"2023  תנשל  יםיתנשה  םייפהכס   תוחודה"  או  ,"יתפוקתה

    .ברהשל הח 4022 יוניב 30 םליוו 2024 מרץב 13 ליום פייםס הכתודוחה תונינ  וכן,תיופקתדוח הס המתייח

  "(.תוחוהד תונקת)" 7019- "לתש מיידיים( ותייםופקת ת )דוחורךת ע ניירותקנות)ה( ל48 קנהת תאואם להורת בהרוךע הדוח

 ,ביטוח() םסייפיננ תיםשירו על קוחפיה קחוב תןדרגכה תטחומב ינןשה ברההח של תבנו תברולח יםטילוונהר  ביטוח,ה קיסלע סביח

 "הנוממה)" סכוןוח טוחבי הון,ה קשו תרשו על ממונהה תאווהור  קולח  42  סעיף פי לע רוךע הדוח  "(,חוקיהפ קוח )"  8119  -אתשמ"ה

  צויןי  ת.לע תמע  יהיוש פיכ ונה,ממה זריחול אםתבה וכן  מוראה עיףסה פי על תומכוס מכוח ה(,מאתבה "תושהר"-ו  "קחהמפ"  או

  .טחמב על ותחל ןאינ 'ב8-ו 'א8 )ב(,8 תקנות ת,הדוחו  תקנותל 'ג8 קנהתאם לתבה כי

  סקיה.ע תלהבנ יםהחיוני עיים,קצומ מונחים עם מהקדימ תכרויה דורשיםה מיםתחוב הינם הברהח קיסע כי צויןי  , כן מוכ

 קיסע תא ארתל תמנ על אורים,וב בריםסה רוףבצי לו,א עייםמקצו במונחים כרחיה מוששי ללכו ןטוריוקדירה דוח מור,אה  אורל

 מוצרי איתנו בד,בל הדוח רכילצ תיתמצי אורתי הינו טוחהבי מוצרי לגבי זה בדוח אמובה אוריתה  רור.וב נהיר פןאוב ברההח

 אם,תבה יהן.יד על תוכרשנ טייםלוונרה ת(סוליפו) טוחהבי בחוזי טיםמפורה להא קר הם צהקבוב  ות טחמבה תא מחייביםה טוחהבי

  ביטוח.אי התנ לגבי תמכותסלה קורמ הווה יאול חטו הבית חוזי פרשנורכילצ מש ישא זה לבדוח אמובר האותיה

 ת.אח קשהמכ פיסהכ הדוח עם יחד תואו אקרול ויש קיו,חל כל על הביניים תופקתל פיסהכ הדוחמ רדנפ תיבל קחל הינו זה דוח

 ת.אחר צוין אם אאל "חש פיבאל תונים הינםהנ

 

 עתיד ינה פפו צדעימ    

 תניירו קבחו המונח תדרגכה תיד,ע פני פהצו מידע לליםכו  ,לןהל איםמובה ברההח ענייני במצ ברבד טוריוןקדירה בריסה

 מידע על ססמבוה תידהע לגבי איוד תיבל מידע אהו מוראכ תידע פני פהצו מידע "(.רךע תוירינ קוח )"  6819- "חתשכ רך,ע

  עניינים או ועיםאירל סיםתייחמה מדניםאוו תרכוהע ת,רוטמ ת,תחזיו תר,הי בין ל,ולכו הדוח מועדב ברהבח קייםש

  תימהו פןאוב תונוש תלהיו תעשויו עלפוב תאוהתוצ ברה.הח תטליבש אינםו תאיוד אינה תםמשומתה אשר תידיים,ע

  תידע פני פהצו מידע יליםמכה קטעים תלזהו תןני מים,סוימ קריםמב זה. מידעמ תעומתמשה או תרכוועמה תאומהתוצ

  תכןך ייא מים, דוטויים ובי"/הויצפ; "ה"בורס צהקבוה/ברהח"ה ;"ריכה מעצהקבו/הברה"הח :גון כיליםמ תפעדי הוי-על

  תהרכהע על קר ססמבו אוהו תמוכח בדהעו הווהמ אינו דתיע פני פהצו מידע אחרים. םבניסוחי גם יעופי זה מידע כי

 תריכע מועדב ניהבפ היהש לילכ מידע תוחני על אר,הש בין בהנחותיה, מכהתסה אשר רה,החב תלהנה של תטיביקסובייה

 ולהכל מידעה של תומושל או תולנכונו תתחייבוה בהם תנהני אשל קרים,סו קריםמח בוריים,צי מיםסופר לוובכל ח,הדו

 תידע פני פההצו מידעה של ותמשומתה אי או/ו תומשומתאי. המעצ פןאוב ברההח תהלהנ ידי-על חנהנב אל תוונכונו בהם,

 סיכוןה מיגור תרבול ,ברההח תטליבש מצויים אינם והם אשרמ ריכםהעל תןני אל אשר מיםמגור פעתוש אוהי תאיוד אינה

  ינןה זה, בדוח תעופימוש פיכ פיותיה,שצי אמינהמ ברההח תהלהנש אף על כך,ילפ .תיופקתה בדוח מוראכ ברההח של

  תידע פני פהצו מידעב גוהוצש לואמ תשונו תלהיו תלולוע תידבע עלפוב תאוהתוצ כי מוזהרים, זה דוח איקור ת,בירוס

 דכןלע תתחייבמ אינה ברהחוה  תבנכ אהו בו מועדל קור אך סמתייח זה, בדוח יעופמה תידע פני פהצו מידע בדוח. אמובה

   גיע לידיעתה. ימורא כמידער לקש בסףמידע נו ש ככלמידע זה, תלשנו או
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 דוח הדירקטוריון

  תיקהעס הביהסבו הבריאור החת .1

  חברה ה יותמנלי בעהחברה ופרטי  .11.

 מהש תא ברההח תהשינ  2021  ארבינו  6  ביום ת.טיפר ברהכח  2016  ברמבדצ  7  ביום ראלביש מהונרש גדהאתה ברההח

, צהקבוה  תברוח תמוש בין תאחידו ורליצו  " ווישור"  גתמוה תא קלחז  כדי  בע"מ(, גיטלדי טארמה) מע"ב קטלובלג לווישור

  "("את תרסוב)" מע"ב ביבא בתל רךע תלניירו  סהבורב  חרסמל מונרש  ברההח של רךהע תניירו  2120  מרץב לם.עווב ארץב

   ת.בוריברה צילח א הפכהוהי

  ןלואייב נפרעוה קנפמוה תמניוה  מהון  167.3%  -כ :מןקכדל הן  ברההח של תקריועיה תיהקוחזה  ,הדוח סוםפר מועדל

 טחמב רישיון תעלב ת,בוריצי ברהח  הינהש  ,(" ןויליא" או  ו/"חויטב ןולייא  )"בר(לשע תקואחז ןלואיי)  מע"ב  טוחביל ברהח

 תחוםב טחמבכ תעלפוה (,"חוקיהפ קוח)"  8119-אתשמ"ה ח(,טו)בי סיםפיננ תיםשירו על קוחפיה קחו תאוהור מכוח

  תכירמל  קהסהע תמהשל חראל ,קהמחזי  טוחבי  לוןאיי  ;תאוברי טוחובי רוךא לטווח סכוןוחי חיים טוחבי לי,כל טוחבי

  "(,רושיוו"  או  "חויטב  רושיוו)"  טוחבי ורבוויש  נפרעוה קפמונה תמניוה מהון  %010  -כב  ,לןלה טמפורכ ביטוח,ל ווישור

  ל.אבישר ליטוח הכל הביתחום בליטגי דיטחמב כתלועפה ק הפיקוח,ת חואו הורמכוח טחמב  רישיוןתעלב הינהש

   אור  ,ברהחל  לוןאיי  תמניו תאהקצ כנגד ,לוןאייל  טוחבי ורבוויש  ברההח   תקוהחז אלומ ת כירמל  קהסהע  תמלהש  ענייןל

  תןשני  ,טוחבי לוןאיי של  ירמה תתחייבוה בתכ  של תקיחל המרה ענייןל  .פייםס  הכתלדוחו (4א')1  אורבו  ןהלל  .31.2  סעיף

   לן.הל .41.2  .41.2סעיף אור טוחבי לוןאיי תמניול, ברהת החטובל

  . 3022  תלשנ תיופקתה דוחל  'א קלפר  .42  סעיףב  טמפורכ ,ובהודו ארה"ב  ל,א  בישרתפוסנו  תבנו תברובח קהמחזי הברהח

  ק,בר תענ תברגו קבר צבי רמ  הרים,עירר ניצן צמ ל,מיל ויינשא מר :רה הםבחב טהליהש ליע בהדוח, סוםפר מועדל נכון

 תוזכויו  ברההח  של נפרעהו קנפמוה תמניוה הון תרבימב תם,טליבש תברוח תעואמצב פין,קיובע מישריןב  קיםמחזיש

  םהל אפשריםמה הון,ה קוש תמרשו  טהליהש תריהי איתנל אםתבה תאוז  "( היטלשה יבעל)"  1( %62.57  -כ)  הב עהההצב

  עוד וכל  ,טוחבי לוןאייול  טוחבי שורוויל סביח תאוז  סדייםמו ופיםגב  טהליש עיאמצב פין,קיבע או מישריןב ק,להחזי

 תאוז  4022  ניביו  26  ביום קבלתה  דכניע טהישל תרהי  .(" היטשלה תצוקב"  ,"היטשלה  יתריה)" לוא איםתנ מיםקייתמ

 'א קלפר ..11  סעיף  ורא  3הסריקי תקסוע  2לוןאיי  תקסע רדבב הרחבהל  .צהקבוב תטחומבה תקהחז מבנה שינוי תאקרל

   .2023 תתיים לשנהשנ פייםס הכתדוחול (2)'א1 אורוב, תיופקתדוח הל

 לן.לה 'יז9 אורב וא ר,tusrTmA  תאיקמריאטוח ההבי תקבוצ עם מהתשנח ברה בחעהקת השקסר עדב בטיםלפר

    חברהת הי פעילותחומ .21.

 תגיולוטכנו של קושיוו רישוי פיתוח, פיון,א בייזום, תקדמתמ ברההח של תקיסהע תהוילפע הדוח, סוםפר מועדל נכון

  תעואמצ ב,סיםנפינוה טוחי הבתחום בתוילע ובפלם,עו ובץאר בסיםפיננטוח וה הבי בענףתוליטגי דיתמוטפורללפ תחדשו

  רגזמב תתיעוממשה תהלויפעל ברמע אשר  ,טוחבי לוןאיי  תהב תברח  א()  :ראל  בישטחמב ןרישיו תועלב  טתה,ליבש  תברוח

  טוח חיים ביזרגמ ב וכןרוך(א מן וזקצר מן )לזתאוברירי הזגמ בלהעיגם פ קיים(סוע טטוחי הפר ביפיענ )בליטוח הכלהבי

 איבנוש  להעיפ ברההח  כן, מוכ .ליהכל טוחהבי זרגמב להעישפ  ,טוחבי וישורו  כדהנה  ברהחה  )ב(-ו ,הטווח רוךא סכוןוחי

   תוחפי  תברח תעואמצב תבולר  ת,בנו תברוח תעואמצב  תרהי בין  תעלפו ברהחה  ,ותגילוטכנו תפצוה  גילוטכנוה תוחפיה

 תעלפו סףבנו  צה.קבוב תהבנו תברוח של קהוהחז הכוונהב תקסעו  ברההח  .אההמל תהלובבע הינהש  בהודו מהקשהו

 תבנו תברוח תעואמצב תר,יה בין ל,"בחו תמדינול צהקבוה של תביטוחיוה תקיסעה תלועיפה לש הרחבהו בייזום ברההח

  ceanrnsuI- כ ולפעול אלישר תלוגבול וץמח תהלועיפב רחבתלה ברההח תגייטטרסא מושמימ קחלכ  ת.פוסנו

 
  חברהת הונימ וןמה .%070 -ב יק המחז,וחיט ברווישו בובד ועשליני ואמיל של ואחי ,שלינ ויאל דנמר בואהר  החברה ,ות זהיריטעממ  כי,ןויצי  1

 2023  אפרילב  5  םיוב בחברה יןניע עלב שהשנע יכמ על וחדו אהוו ,שליניו מילא מר םע יחד  רההחב  תיומנב קשמחזי יכמ ,וחהד מועדל וןנכ
 .(065904-01-2013 תאכסממ )אע" בםקוטל ור טלכ חברתיןני בעת ערךירוני לותש הרמדתשב בעתחבה את וז,(039159-01-2023 תאסמכ)א

 ."(לוןייא תעסק"-ו" לוןייא םסכה)" החברה י ידעל (שעבר)ל "מבע  ותקאחז  וןיילאב טהשליה ןגרעי ישתלרכ העסק 2
  צתבולק בה יטהשלה יעלב רוףציו  בע"מ (2000) תקוהחז יתארפו קהנירוטאלק סריהקי חברתל החברה של תיומנ תנפקוה עההשק קתעס 3

 ."(סריהיק  קתסע"-ו" סריהיק  םסכה", "סריהיק)" יטהשלה
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MGA/erProduc  2022  טסגואוב  8  ביום  ,י(תופקתה לדוח 'א  קבפר  .14.2  סעיףב טמפורכ) ארה"בב תשונו תמדינוב  

 טוח הביתקבוצמ תברועם ח גייםטטרסא להופע פיתו ושיה השקעמיסכ בהארה"ב, בלה שת בנותברורה וח החבקשרותה

  ברבד טיםפרל  ."(rustTmA    תצוקב"  או  "rustTmA" או "IFSA)"  cnI s,ceivSer lacinFina tTrusmA  תאיקמריאה

  2220  ת  משנtTrusmA  תאיקמריאה טוחהבי תקבוצ  עם הולפע פיתוושי עהקההש מיסכה ארה"ב,ב תלועיבפ תתפתחויוה

  .3022 תלשנ תייםהשנ  פייםסהכ תדוחול' ג40 אורוב תי,ופקתדוח ה' לא קפרל .14.2 סעיף אור

  tusrTmA  -ל ברההח בין  תםשנח  ,חש" יוניילמ  672.  -כ  עד  של  לולכ קףבהי  ,סףנו  דשח  עהקהש  םסכה ברבד טיםלפר

  לן.הל .171.2 סעיף אור וחו,מכ רהחב בהון העהקאשון של ההשרב השליצוע ה וב,עוןרבך ההלמב

  לע תהפעוהש תלועפ אהי בה תקיסהע ביבהסה החברה, של םהשוני תלועיהפ מיתחו תאודו והרחבה  םפיסנו  טיםלפר

  .תיופקתוח ה לד'א ק פראו רה,ברת החלועיפ

 הוצבקה  יקעסב תיותחוהתפו  יםועאיר,  תמומג .2

  ת הדוחופך תקלבמה יקריותּהתפתחויות ע .12.

  פתע תתקפמ  תקבובע  ל"רזב תרבו"ח תמלחמ ראלשבי צהפר  2023  ברטוקאוב  7  םובי  -  ל"זבר תורב"ח  תמלחמ 2.1.1.

 תלועיבפ טהאלה תרהי בין להובי מהלחמה מצב  ."( המלחמה)"  רורט גוניאר מצד ראליש תמדינ  על עזה תועמרצ

  תטחומבה  ל.אבישר סייםפיננה קיםבשוו תחדו תידויר מוונרש ראלביש תליהכלכ תלועיהפ ושיבוש קמשב תקיסהע

  הון,ה קשו תרשו תחיולהנ אםתבה תר,יה בין ת,ועלופ לי,אהישר בורלצי חיוניים יםתשירו קמספש כגורם  צה,קבוב

 ולניה תוך ,תברוהח  תלקוחו לללכ תהשירו תןמ משךוה תקיסהע תפוהרצי תמירש טיחלהב תמנ על סכון,וחי טוחבי

  מלחמה.ב הממצ זריםגכונים הנסי של הקפדני

  המלר ראליש תמדינ של איאשרה גדירו תרדהו על היעהוד ,'sMoody  איאשרה גדירו תברח  2024  ארברובפ  9  ביום

A2  (של מהמר  A1.) 2024  ילאפר  ב2  ביום כך,ל משךבה ".תליליש תתחזי" גדירוה תרדלהו פהסיהו אף גדירוה תברח 

-  ל ה""יציב-מ ראליש תמדינ של איאשרה גדירו תזיתח תא רידהמו אהי כי  ngsiatRch Fit  גדירוה תברח עההודי

 גדירו תרדהו לע "s'oorP &d ndarSta  "(P&S)  איראשה גדירו תברח עההודי  4022  לאפריב  18  ביום ".תיילשל"

  ת.לילי שתתחזי ( עם-AA מה שלמר+ )A מה של לרראל ישתמדינ אי שלאשרה

  ראליש לש איאשרה גודיר תא רידלהו תהטחלה על  sngitaRch tiF  גדירוה תברח היעהוד  2420  טסגואוב  13  ביום

   ת.לילי שתתחזי ועבקול A מה של לר+A מה שלמר

 איאשרה גדירו לש להפוכ רדההו לע עההודי  'sMoody  תמיאונלהבי איאשרה גדירו תברח  2420  ברמטבספ  28  ביום

  2  ביום ל,נ"ה גדירוה תרדהו אחרי ספורים מיםי ת.יילשל תתחזי על מירהש תוך ,1aaB-ל  2A-מ ראליש תמדינ של

  +A-מ תאח גהדר באל ישרתמדינ  שלתמיידי גדירו תרדעל הו S&P איאשרוג הדיר תברהודיעה ח  2024 ברטוקאוב

 עלוב תגוונמ להבכלכ פייןאומ ליאהישר קמששה ישהגמד  S&P  גדירוה תברח ת,אז םע ת.ליליש תתחזי פהסיוהו  A-ל

  ברים.שממ תאוששותלה תמוכח תוליכ

  סיכוניםול ליאהישר קמשב תלועיבפ טהאלה סיים,פיננה קיםבשוו תתיותנודל תהלועיפ קףתומ פהחשו צהקבוה

  קשרב תיעוממש תאודוו סרחו קיים זה ובשלב רב מןז משךלהי להלוע מהלחמה  .מהלחממה הנובעים אחרים

 תופעהש על ברההח תרכהע ייןענל פעותיה.הש קףלהיו משךתש מןהז משךל ה,יקפלה מלחמה,ה תתחולהתפ

  פיים.ס הכתלדוחו (3ב')1 אור באו רמהלחמה

  הברהח תורכהעו יםינויטחהב יםעואירה קבע תורבל ,תיהכלכל הבסביב תויעתיד תויותחהתפל הברהח תויחסיתה

 ןניה האל תורכהע .הברהח תיטשלב ןניאו תוידאוו ןניא התוילפע על המלחמה של תויופשרהא תושלכהה ברבד

  על ,תריה ןיב ,תססומבו ,ערך"( תויירנ קוח)"  8619  -  "חתשכה ,רךע תויירנ קובח ותומעשמכ עתיד ינפ הפוצ דעימ

  עם תודדומתהל הברהח תהנהל תורכהע ועל ,חודה רושיא דעומל ןונכ הז שאונב הברהח יביד שיש דעימה
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 ו אןלו כ,שממתהלא לש תויוש עהאל תורכהע .תידאו הנית אורכהעה של ןתושממתה ,תאםה ב.תונושה תושפעהה

  .יוהצפמ יתוהמ ןפו באתורב ל,הנוש ןפו באשממתה לו א,ןקחל

.2.1.2 

 

 . לןלה 3.1 סעיף או ר זהעניין בטיםלפר - תיהריב רועיש תייעל , היצלנפית אושפעה

  1  ביום  –   הברלח חויטב ןויליא תוינמ תקצאה גדנכ חויטב ןוילילא חויטב רושיוו תוינמ  של  ה מכיר  הת סקע  תמשלה2.1.3.

 סכםלה אםתבה טוח,בי לוןאייל טוחבי בווישור ברההח תקואחז אלומ תכירמל קהסהע מההושל  ,2420  ליביו

  טוריוןקדירוב ברההח טוריוןקדירב אישורו אחרל ן,לואיי לבין ברההח בין  2024  רץמב  14  ביום תםשנח תקשרותה

 חש" 1 ת בנותלוגיר תמניו ,83,07604 ברהלח לוןאיי הת הקצקהסהע תמהשל תמסגר בלה. שתקור הביתאיילון וועד

  מור(אכ אהההקצ טרם) וןילאי של נפרעוה קנפמוה המהונ  325.%-כ וויה אשר ,לוןאיי של תאח כל קובנ רךע

 ,זאת  .ןלואיי של  נפרעהו קנפמוה  תמניוה מהון  %883.7- בכ קהחזיה  ברההח  יהאחרל  אשרו  "(,סכםהה" ",הקהעס)"

 טהליהש עיאמצ תרוי מלא(, ולילבד תרבו)ל עהההצב תזכויוו  נפרעוה קנפמוה תמניוה הון (100%) אלומ תברהע כנגד

  ףעיס אור  הדוח, מועדל נכון ,לוןאיי תמניוב  ברההח של  דכניעה קההחזה שיעור עניןל  לון.אייל ,טוחבי בווישור

( 4א')1  אורבב טמפורכ ,קהסלע מתליםה איםתנה לכ מוקייתשה אחרל עהבוצ  קהסהע תמלהש  .לןלה  .41.2.41.2

  3220  ארברובפ  21  םביו ברההח מהסשפר מיידיים םדיווחי אור זה ענייןב  ספיםנו  טיםלפר  .פייםסהכ תלדוחו

  :אתמכסא)  2024  מרץב  14  ביום (,412602-01-2023  אתמכסא)  3220  מרץב  1  ביום (,933601-01-2023  אתמכסא)

01-2024-  :אתמכסא)  2024  אימב  7  ביום (,6315040-01-2024  :אתמכסא)  4220  ילאפרב  30  ביום (,462502-01-4220

 ם וביו(32865-01-2024 :אתמכסא) 4220  ביוני 27 יום ב(,573705-01-2024 :אתמכסא) 4220 אימב 26  ביום(,105480

  תלדוחו (4א')1אורב ,ניההפה רךד לע אןכ ללנכ הםב מוראה אשר (,317406-01-4220  :אתמכסא)  4022  ליביו  2

 . 2023 תלשנ תיופקתדוח ה' לא קפרל .21 סעיף  וכןפיים,סהכ

  תלדוחו  19)ד(38  אורבב ארתומל משךהב  –חויטב ןויליא לומ (1  בדור ןוה) הנדחה תוייבתחהה תבמכ קחל  תמרה 2.1.4.

  ,טוחבי לוןאיי עם (1  דרוב )הון נדחה תתחייבוה תבבכ ,2023  ארברובפ ברההח תקשרותה ברבד ,3220  תלשנ פייםסהכ

  תא קדםל  ת,קרוניע הטחלה  ברההח טוריוןקדיר  קיבל  2024  טסגואוב  28  ביום  ,טוחבי לוןאיי תמניול מרהלה תןהני

 מירלה אםתובה מור,אה הנדחה תתחייבוהה תבמכ קלח של זיק"מח תדע ולקשי יפל מרה"ה צעלב תוזכו שומימ

  תבכ איתנל אםתבה  , טרהש על ברושיצ תריביוה מדההצה קרן,ה  מיכוס תוךמ "חש  ליוןמי  40  -כ של ללכו סכום

   ל.וע בפמרהד ההועמד לוע תתחייבוהה

 מרההה ועשביצ כךל בכפוף מור,אכ  תתחייבוהה תבכ תמרה  תא ברההח טוריוןקדיר אישר  2024  ברמטבספ  5  ביום

 וףובכפ דין לכל בכפוף ת,תחייבוהה תבבכ תעוקבוה מרההה תאולהור אםתבה  איה  ברהלח  עלפוב  תמניוה תאוהקצ

 ןוכ  טוחבי לוןאייב הטליהש תשרכי אגב "חש ליוןמי  90  סךב אהלווה ברהלח מידהעש  אי,קהבנ תאגידה אישורל

 .פייםס הכתלדוחו (הב')1 אורבב ארתומכ תתחייבוב ההת כבדוע שתהטחשלהב, איאשר תמסגר לה מידהע

 אהי כי ביטוח, לוןאייל ברההח עההודי ,מוראכ איקהבנ תאגידמה  אישורה תקבל אחרל ,2420  ברמטבספ  8  ביום

  תריבי קרן,) תתחייבוהה תבכ חשבון על עוןלפיר מדיםוהע מיםלותשה תוךמ  ,"חש ליון  מי40-כ  של סך  מירלה  תקשמב

  קבע צינהקתוש תמניו התמוכ ת,תחייבוהה תבכ איתנאם לתהב   כיצוין  עההודב  .עה(ההוד מועדל עד מדההצ והפרשי

  1  תבנו תלוגיר תמניו  ,9084,152  הינה  ,תתחייבוהה בתכ חשבון על מיםלותשה תתרי תוךמ  ,יללע כרהנז סךה תמרה

  ל שקהאחזר העו שיכך,אם לת ובהמור,א כמרהצוע הה בילםהוש 2024 ברמטבספ 9 םביו ביטוח. לוןאיי של .ע.נ "חש

 חברה,ה לש נפרעוה קפמונה תמניוה וןמה  176.3%-כ על  מדעו  ,הדוח  אישור  מועדל נכון  ,חטובי לוןאייב  ברהחה

   בה.עהת ההצבוזכויו

 אשר  ,רכישה תפציואו  של  לה,ש תמניוה לילבע  תכויוז תקנפה צעלב  תאפשרו  תבוחנ  ברההח כי  ,גם צויןי זה קשרבה

  תבכ של תקיחלה  מרההב  קורןמש  עלותה,בבש טוחבי לוןאיי תמניו ברהמהח רכושל תזכו  ,בהן קמחזיל קנוי

   מידהע רךלצוו  ,ברהחה  תלועיפ מוןמיל  תפוסהנו  תנושוה  תפולוחה ברבד טלפירו  .יללע מוראכ הנדחה תתחייבוהה

  פיים.ס הכת( לדוחו4ב')1 אור באור תתידיוהע או/ ותמוקייה תיהתחייבויובה

  דעימ דר  בגה  הינ ,תויוזכ תקנפה של רךד על  חויטב ןויליא תוינמל השירכ תויפצוא תקנפהל הברהח  תניבח  יכ הרבוי

  ,תולופע שלב תורבל ,אםומלב ו/או קםחלב ,עלולפ ואיצ ואל יכ תודאו ןיאו רךע תויירנ קובח ומעשמכ עתיד ינפ הפוצ
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  רךע תוירינ תושר של רושיא  הז ללבכו   ,םיישישל םידדמצו הברהח ןוירוקטמדיר יםשדרנ  יםרושיא ו תומהסכ

 .הברהח תטישל בןנישא תונוש תונסיב ןכו הרסוהב רושיאו 

.2.1.5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   ישפטמה ליךהוב  ,)יםשרידה  עואיר)  רכב  ינבדוא  אשונב  חויטב   ןויליא  תוילפע  עם  קשרב  יםנודכוע  תותחהתפ

  פיים.ס הכתחוו לד(4) -(3')ג7 אור באור  זהעניןב טיםלפר– הז  ןי ינבע התנהלש

 תרלהי אםתבה ביטוח, לוןאיי של דףמ  קיףתש סםפור  4220  אר  בינו03    ביום–  חויטב ןויליא של דףמ תשקיף םופרס2.1.6.

  רך.ת עת לניירומהרשו טוח בילוןאיי בידי קבלתף שהקיתשסום הלפר

  :אתמכסא)  2024  אררו  בפב13  ביום סםפורש ברההח של דףמ קיףתש אור  םטילפר  -  הברהח של דףמ תשקיף םופרס2.1.7.

165501-01-4220) . 

  26)ד(38  אור  ב או  רטיםלפר  –  ןויליא תילב הברהח ירדשמ ברמעו   חויטב ןויליא תיבב הברהח ייד על יםרדשמ תשכיר2.1.8.

 רדיםמשמה תהלועיפ  תקתהע תא ברההח מהיהשל  2420  מרץ שחוד מהלךב  .2023  תנלש תייםהשנ פייםסהכ תלדוחו

  .לוןוחו  גן תמבר לוןאיי תבבי רדיםמשל אסב בכפר

    זהענין בטיםלפר -  מ"בע יםלאמגו בעקה יתמשר חבר  ןילב חויטב  ןויליא  ןיב תורשקתהה סכםה תפוקת תרכהא2.1.9.

 . 2320 תלשנ פייםס הכת' לדוחואי 40 אור ובתיופקתדוח ה' לא קלפר .12.2 סעיף אור

 רושיוו עם  הברהח של  יתברח ןיהב סכםהב יםלוהכל ,הליבה תרכמע ןיבג יםתושירה תהרהבל סכםהב תוקשרתה2.1.10.

 . 2320 תלשנ פייםס הכת( לדוחו8ד')38 אור באו ר זהןעניב  נוספיםטיםלפר – חויטב

  פיים.ס הכתלדוחו 'י9 אור באו רטיםלפר - ה"בבאר הכדנ הברלח הברהח הנתנש ותאווהל2.1.11.

  אור זה  עניןב טיםלפר  -  ה"בבאר חויטהב םותחב  כירב  ץ עוי עם  ,laitigD reSuWe  ,ה"בבאר תהב תברח תוקשרתה2.1.12.

  ..14.2  סעיף בתי,ופקתדוח ה' לא קפר

 ם.פייס הכתלדוחו (4ב')1ר או באו רטיםלפר -  יקאנ ב תאגידי ע"הברלח יאשרא תגרמס תמדהע2.1.13.

  תלדוחו  'יד9  אורב אור זה  ענייןב  טיםלפר  -   הברהח השרכש ,חויטהב םותחב היגוולנטכ תהפצל  ,תב תברח תמקה2.1.14.

 . םפייסהכ

  של  2  דבור ןוה הווהמה חש" ןוילימ  20  של בסך הנדח תוייבתחה תבבכ יקאנב תאגיד  עם חויטב רושיוו תוקשרתה2.1.15.

  הנדחה תוייבתחהה  תבכ ןיבג ומלושיש תיהריב ימולסכ תובער עמידהל הברהח ןוירוקטדיר רושיאו חויטב רושיוו

  פיים.ס הכת' לדוחווט9 אור באו ר זהעניין בטיםלפר - רומכא

  פיים.ס הכתחו לדו'טז9 אור ביאו רטיםלפר – חויטב ןולייני אדכ עגו דירחוד2.1.16.

  סכםבה תקשרותה על ברההח הדיווח ,2420  לי  ביו9-  ב–  rustTmA  תצוקבמ חויטב תברח של תספונ הקעשה תקעס2.1.17.

 ת הנדחהתחייבוב ההתלכ קוניםתי  וכןברהת החמניו בעהקששעניינו ה ,tTrusmA תקבוצמ ברה עם חסףקעה נוהש

  ,קהסהע אנשו  סכםבה טיםמפורה איםתנב  הכל  ;2022  תבשנ  tTrusmA  תלרשו מדועשה החברה, תמניול  מירהה

  tTrusmA  תקבוצמ הברחה  עהקיהש  2024  טסגואוב  4  ביום  סקה,עב אשוןהר שלבל אםתבה  .תהמללהש והשלבים

  ,קהסבע  פויהצ  ללהכו עהקההש סך תוךמ  תא  וז,ברהחב תמניו תאהקצ כנגד  ,ברההח בהון  "חש ליון  מי16  -כ של סכום

  ,stTrumA  -ל ההון קשו תמרשו קהאחז תרהי תןמל כפוף  סקה,עב השני השלב  . "חש  ליוןמי  6.72  -כ על מדעוש

 ברההח של מיידיים דיווחים אור והרחבה טיםלפר .הברהח תמניומ  15%-כ עד  ל(קבתוי )ככל קלהחזי לה אפשרשי

2024-  :תאותמכסא)  4220  טסגואוב  4  -ו  4220  טסגוואב  1  םמיימו (700407-01-4220  :אתמכסא)  4022  ליביו  9  מיום

 9  -ו  (6א')1   יםאורב  אור כןו ניה,הפה רךד על זה דוחב ולכל בהם מוראשה (מהאתבה  138820-01-4220  ,022108-10

 . פייםס הכתלדוחו 'זי

  שהינם טוריםקדירו משרה אילנוש  ,"למנכל תרבו)ל  - הצוקבב  המשר ישאונו יםרוקטדיר  תויאחר  חויטב תו יסלופ 2.1.18.

  אושרוש  תם(כהונ איתנב אישי עניין יש טהליהש יעלשלב טוריםקדירו משרה אינוש כןו ברהבח טהליהש ליבע
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 דוח הדירקטוריון

  ' יט9  אורב אור  טיםרלפ  -0020- סהתש" ,עניין( ליבע עם תאוקסבע תלוק)ה תברוהח תקנותל  1.ב.1  קנהתל אםתבה

 . פייםס הכתלדוחו

.2.1.19 

 

 

 קנוןתל  82  סעיף קוןתי תא ברההח של תליהכל פהיסאה אישרה  2024  טסגואוב  13  ביום  –  הברהח ןונקת ןוקית

  השלוש על להיע אול (7) עהמשב תפחי אל בחברה, יוןטורקדירה בריח ספרמ כי ע,קבנ פיול החברה, של תתאגדוהה

  ,פיול בחברה, טהלישה ליבע בין עהההצב סכםה כוןמעד נובע קנוןתה קוןתי כי צויןי  טוריון.קדיר בריח (13) עשר

 ליבע מכותי סכם,לה אםתבה שבו, קרהמב שליטה, עלב כל "יע סףנו אחד טורקדיר ברההח טוריוןקדירל בחרוי

   החברה.טוריוןקדירר לאח תמניו על ב"יצע ער הואש אחד טורקדיר במהם מי או טהליהש

  תלדוחו  'כד9   אורב  אור  זה ענין  בטיםלפר  -  ל(שכ"הח זכרמ) הנימדה יבדולע כבר חוטיב זכרמב  חויטב רושיוו  תי יזכ2.1.20.

   פיים.סהכ

  תןמו אמש וללניה עהצבה "(כרטישרא)" מע"ב טכרארליש  ברההח  תהפנ  2024  ברמט  בספ12    ביום-  כרטישראל הינפ2.1.21.

  2024  ברמטבספ  14  םמיו מיידי בדיווח טמפורכ ,טראכבישר עהקהש תקסע או/ו גיטטרסא להעופ תוףשי קידוםל

  .היפנך ההדר על  זהבדוח ולכל תיו(ו ופ צרעל) ו במוראשה (,663106-01-2024 :ספרמ אתמכסא)

 מנורה  לבין בינה סכםה תםנח  היום תואוב כי  ,טכראישר הדיווח ,2024  בר,טוקאוב  31  ביום החברה, תיעיד טבמיל

 מנורה לים,תמ איםתנ תמהשלל בכפוף  אשרכ  ,צעשהו מתווה פיל  עהקהש סכםה  "(,הרונמ)"  מע"ב תקוהחז טחיםמב

 מנורה מנהמ אהכתוצש  מנורה,ל  טכראישר של תלוגיר תמניו של תטיפר  ת  מניותאקצה  כנגד  תא  וזטכרא  בישריעקתש

  ט.כראישר של נפרעוה קנפמוה תמניוה מהון  33%-כ תן,אהקצ אחרל הוו,וי ט,כראבישר  הטליהש עיןבגר קתחזי

   (.561136-01-2024 :אתכמסאט )כרא ישרדי שלמיי  דיווחאו ר נוספיםטיםלפר

 תקסע / להעוהפ תוףילש  טורמפ  מתווה גהציל תהזכו על תמרושו ט,כראישר מטעם םגינצי עם תגישופ מהקיי ברההח

 טי.נולו רהיה יבר שהד ככלעה,קהש
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 דוח הדירקטוריון

  סום הדוחועד פרלמופת הדוח ועד בתק בקבוצהר יהבכ שיאנוהון היים בשינו .22.

  ל,מנכ"ל הכפוף  ברההח של ליטגידי קושיוו קיסע תוחפי הלמנכ לכהן  ,לוי משה מר להח  ,2024  טסגואוב    13ביום •

 צבי  של רובק  הינוו ילאהו היום, תואוב  תוקסהעו תוכהונ איתנ תא  אישרה  ברהחה של תליהכל פהסיאהש אחרל

  4022  ליביו  8  ביום  ברההח מהסשפר םימיידי םחידיוו אור זה ענייןב טיםלפר  השליטה.  תקבוצמ ק,בר  תענו

   (.968608-01-2024 :אתמכסא) 4220 טסגואוב 13 ביום ו(200307-01-2024: אתמכסא)

 

   :חויט בןולייבא הבכיר ישונהא ןוה בםייוניש

• 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  של מדבמע  טוחבי לוןאייב תגיולוטכנו תטיבח הלמנו מ"רמנכ לכהן גבע תמיע מר להח  2024  ילאפרב  17  יוםב

 .4220 ילאפרב 1  ביום זהקידתפ בתו כהונסיים שאור בר ליאוש מר מו שלקומב כיר, ב"למנכס

 .טוח בילוןאיי בגוןאר ותכנון  אגףלמנה כקידותפ תא אור  בןנועם מר סיים 4022 ילאפרב 30 ביום•

 . טוח בילוןאייב תברוק החלחו אםת בהלוית תיבל טורקדירכ לכהן חדל יהב ברהםא מר 4022 ליביו 18 ביום•

 . טוח בילוןאייב תברוק החלחו אםת בהלוית תיבל טורקדירכ לכהן חדל לוי תןאי מר 4022 ליביו 18 ביום•

   כועדה  תה  בשבתרקו  ביתועד  חבר  ,תקורבי  תועד  חבר  ,צוניחי  טורקדיר  כלכהן    כץ  רן  מרלהח  2420  ליביו    18ביום•

 .טוח בילוןאיי בתברוק החלחו אםתבה ולמגת תדוע ברוח פייםסכ תדוחו תלבחינ

  טורקדירכ מןטרוכפ ברהםא  "חרו  של מינויו  תא טוחבי לוןאיי  של תליהכל פהסיאה אישרה  2420  ליביו  3  ביום•

   אישור  מועדמ  או  2024  ברטוקאוב  1  מיום  תאזו  ,תברוהח קחו תאוהור  פיל  , טוחבי  לוןאייב ת"ודב  צוניחי

 .מינויל ממונהר האישו קבלתרם הט ,הדוח אישור ועדמנכון ל. אוחרמה פיל, ממונהה

  תנוספ הונהכ תופקתל   מןרוזנ  אלמוש "רד  של  מינויול  תונגדותה   אי  על  ממונהה  יעהוד  2024  ליביו  10  ביום•

 ברההח טוריוןקדיר אישר  2024  ברמבנוב  21  יוםבו  ,טוחבי לוןאיי ב ת"ודב  תברוהח קחו פיל צוניחי טורקדירכ

  סיכונים. ולסי וניהסולבנ ת ועדבר כחמןרוזנ מואל ש ד"רמינויו של

 תרכולמע  טוריוןקדירה של תייעודי משנה תועד תמקה  טוח  בילוןאיי  טוריוןקדיר   אישר2420  ברמט  בספ30  ביום•

 . כץ רנימר ל,מיל וינשא מר ,ןפלק דורגאבי ר ד"בריה הינםשח בר,סייו מידע

 . טוח בילוןאייב טרוסת נועוקת הש בועדרכחב קידו תפתא  שיףאובן רמר סיים 2024 ברמטבספ 30 ביום•

  טורקדירכ תוכהונ תא  בחברה( טהליהש לימבע)  קבר צבי מר חלה אזן,מה ריךאת אחרל ,2024  ברמ  בנוב12  ביום•

 הונההכ איתנ ייןענב טיםפרל  בחברה. טורקירכד מינויול תונגדותה אי על ממונהה תהודע אחרל ברהבח

  ים.פיסהכ ותלדוח 'כה9 אורבב קבר צבי מרקה לסהעוה

 ט.פר- לי כלטוחבי  אגףהלמנ כקידו תפתא טולדנו ילא מר סיים אזן,מך הארית ראח, ל2024 ברטוקאוב 31 ביום•

  קידותפ על סףנו טפר-ליכל טוחבי אגף אשכר לכהן דריק זיו מר חלה אזן,מה ריךאת אחרל ,2024  ברמ  בנוב1  ביום•

 יר.בכ "למנכס ד שלמבמע ביטוח, תעותבי מילותש תטיבכמנהל ח

  ביטוח. לוןאייב רטוקדיר  כקידו תפתא בחברה, רטוקדיר כמכהן, הרדהא אורי רמ סיים 2024 ברמבנוב 13 ביום•

 

  :חויטב רושיוו בהבכיר ישונהא ןוה בםייוניש   

 לוןאיי תומסגרב צה,קבוב מבניה השינוי תמהשל אחרל  ,2024  טסגואוב  28    ביום–   חויטב רושיווב  "למנכ יפוילח •

  יעלמב אחד רים,ה צעיר ניצן מר עהודי  ,4220  יולבי  1- מה להח טוחבי ווישור של אםה תברחל הפכה טוחבי

  משיךמ  הרים עירצ מר  .בה "למנככ תוכהונ תא סייםל צונור על ,טוחבי ווישור  טוריוןקדירל ,ברהבח  טהליהש

 . עולם ובארץ בצהקבו של הקיהסת עא קדםך למשיקבוצה וי באחריםדיו היקבתפ וכן ברההח "למנכ כלכהן

 "למנכמשנה ל כתתה עאו ב)שכיהן אורון תמיח עו"ר מונה תו היום,אומ טוח בירשל ווישו טוריוןקדירת הבישיב

 ונה,ממ הודיע ה,2024 ברמטבספ 24  ביום.ממונהר האישוף לפו כ,החדש טוח ביווישור "למנככ ח(,טו ביבווישור
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 דוח הדירקטוריון

  טוחבי ווישור "למנככ ומינוי עה,ההוד  תקבל ועם  טוחבי ווישור  "למנככ אורון חו"ר של מינויול מתנגד אינו כי

 קף.תוס לנכנ

 אושרש פיוכ טוח,בי לוןאייל  טוחבי ווישור  תכירמל סכםהה תמסגרב הרים צעיר מר תןשנ תתחייבולה משךבה

  תישירו תתל משיךמ   הרים צעיר מר ,טוחבי ווישור  "למנככ תוכהונ סיום אחרל גם טיים,לוונהר תסדומוה ידי על

 תלדוחו 'בכ9  אורב אור זה ייןענב טיםלפר  עמה. אוםתוב לה דרשושיי ככל טוח,בי שורלווי מיכהתו וץעיי ליווי,

  פיים.סהכ

 מינוייםל מתנגד ואינ כי  טוחבי ווישורל ההון קשו על ממונהה עהודי  2024  ברמ  בנוב12    ביום,אזןמה ריךאת אחרל •

, טוחבי בווישור  טוריםקדירכ ביטוח, לוןאיי "לנכמ רייך, שרון מר ושל טוחבי לוןאיי יו"ר לן,קפ דורגאבי ד"ר של

  ביטוח. לוןאייל טוח ביווישור  תכירמכם לסלה אםת בהתא וז,טוח בילוןאיי מטעם מוניםמה

 

 :הוצקב בתוספונ תונב תוברח בהבכיר ישונהא ןוה בםייוניש

 מר של מינויו תא "( יםנונכ)" מע"ב טוחלבי תסוכנו נכונים של תיללהכ פהסיאה האישר  2024  ברטוקאוב  31  ביום •

  חלה ינשלו דניאל מר בנכונים. טורקדירכ חברה,ב טהליהש לימבע ל,ויינש ילמא מר של ואחי ל,ויינש דניאל

  2024  ברמטבספ  22  ביום זו, תמסגרב מינויו. תא תליהכל פהסיאה אישור מיום בנכונים טורקדירכ תוכהונ

  להש תבנו תברובחו ברהבח משרהה איונוש טורים קדירה טוחבי תסליפו תחלה ברההח של ולמגתה תועד אישרה

  תלוק)ה תברוהח תקנותל  1'  ב1  קנהתל אםתבה ם,נכוני תהב תברבח טורקדירכ תובכהונ ל,ויינש דניאל מרל סביח

 אושרש  דכוןע  גנוןמנל אםתבה ינשלוי  דניאל  מר של כרוש דכוןע יןנלע  .0020-סתש" יין(,ענ ליבע עם תאוקסבע

 .פייםס הכתלדוחו  'אכ9 אור באור ברהת של החליאסיפה הכלב

  "(,יםנמאנ)" מע"ב טוחלבי תסוכנו מניםאנ לוןאיי , כדהנה  ברההח  "למנכ תי,שר רני מר של תולהודע משךבה •

 רני מר של מוקומב מניםאנ "למנככ כהן אובןר מר של מינויו תא מניםאנ טוריוןקדיר אישר  ,קידותפ סייםל

 .הקבע נטרם  כהןאובן רמר ד שלקילתפ  תלימהפור תוס וכניתי רש רנימר תו של כהונסיום מועד תי.רש

 

  משפטיים ליכיםה .32.

  פיים.ס הכתלדוחו 7 אור באו רטיםלפר
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 דוח הדירקטוריון

 ת הדוחופקבת תייםיקתח ים במגבלות והסדרים שינוי .42.

 תלוהח תייחודיו דין תאוורלה  ,ליהכל הדין תאולהור פהפוכ סכוןוחי טוחהבי מיתחוב טובפר תהשונו  צהקבוה  תיו לועיפ

   בין  תעופימשה טהמשפ תיב של תקרוניוע תקוסילפ וכן ,צהקבוב תטחומבוה  ברההח של תלועיהפ מיתחומ אחד כל על

 חטוהבי תלועיפ הופכפ כן, מוכ ת.קנותו קיםחו של תםשנופר ענייןל תרבול ל,אבישר סכוןהחיו טוחהבי תוילפע על  תרהי

 ת,הנחיו בחוזרים, מנחים לליםוכ תאוהור ועקבל מךסמו ליהע קחהמפ אשר הון,ה קשו תרשו קוחפיל ראלביש סכוןהחיו

 ."( ןיהד תוראוה)" ציהולג הרסקקוד ובמדהת עניירו

  אשרו  חוהד תפוקת הלךמב  ומרסופש יםיתקיתח יםדרסהל תויתוהמ תוצעהו תוטויט ,ןיד תוראוה תימצת באות ןלהל
  יתפוקתה חובד וכרזנ אם אאל)  אלישרב  הצוקבה יקעס על  תיתוהמ יעשפהלו  לולח יםיושע ו/או יםחל  הוצקבה תרכהעל
 :ר(ואזכ ותואז אמ יתוהמ יוניש ןה בחל לאו

  תוקף בםייתחיקת םיסדרה – םימ תחומה כל עתחלו ההוראות וםיילל כםישאנו

   סדרה השאנו
  מועד

  סדרה ההותמ םסופרה

  יישנותהת החוק
  –  8 ס'מ )תיקון
  זל(בר חרבות

  .(לת ברזרבוח – 'מס וןיקת) ותתיישנ ההוקרסם חפו 2024 רואני שבחוד 2024 רואינ
   :וןקתיי הריקע להלן
  תתקופ יןימנ באתבו  לאלז ברתרבות חלחממ שלשב ובעק -קלחו (אא)15 סעיף

  קופת תכך, .24204.6 םיו במהיווס .0232.107 םוי בתהשתחיל שנה יצ חותתיישנהה
   .ק החובר מדיהןעל םניש 7 םקומ בםיי שנצחו 7-על לבפו ארכה הוותתיישנהה

  ,"ל הנשנה הציך חתו בותישנתי ההקופתת ימהתיהס ם אםגש ובעק -קג( לחו)א15 סעיף
  .וקבר הח מדןעליהש םנישה 7 –  לשנה יצד חל עש כה ארתנהני רה זהמק בםגש כך

  "מהמע יעורש  עדכון
  מוסדות החל על

  1 םיו מחל הםייפסכ
   – 2025 נואריב

  תונווכב כי צרוהא שר תהודע שמהרנ לפיה ,להש  ממת החלט  להקבהת  2024  ארנוי  שבחוד 2024 רואינ
  ,2005-"ההתשס ,(יןבטו ואיב עלו סקהע על סהמ  רשיעו) סףמו ערך מס צו  תא קןלת

  18%  על ודשיעמ כך ,אחד אחוזב  להיע ןוביט איבו עלו סקהע על סהמ שיעור כי ולקבוע
  תוונבכו כי  רצאוה שר ודעתה תא םלרשו וסףבנ  .5022  ארנויב  1  םומי חלה  %17  םקובמ
 1992-גשנ"הת ,(םיספיכ ותדוסמו םמלכ"רי על סהמ ורשיע) ףוסמ ערך מס וצ תא קןלת

  להיע ספיכ וסדמ של שראליב ותילפע על םשולשי חוווהר שכרה סמ יעורש יכ ולקבוע
  את םרשוול  .2025  רואנבי  1  םומי חלה  %17  םקובמ  18%  על דמושיע כך ,אחד באחוז
  חזהשנ כפי ,2025  נתשב תלרד יצפו צרתול חובה יחס םא ,תוונובכ יכ צרוהא שר הודעת

  תוך ,2024  נתשב רצתול החוב יחסל יחסב ,צראוה דשרמ ידי על  2024  מברנובב  1  םיוב
  םצעימוה םניויק התתא טללב ,ורך החישובצל ת המע"מהעלא וליט באת וןשבבח הבאה

 .םי הכספיות לדוח'יב9ר ו באאו רםספינו םילפרט .רמוכא
 

  זר החוהוראות עדכון 
  דוח - המאוחד

  יש ראטואראק

 . עדכון  –  ראשי וארטאק   דוח-וחדמאה רהחוז תאו הורוןעדכ םספור  2024  אפריל שבחוד2024 אפריל
  ארטואקה וחבד רוסקי םינושא ילוא ,יתרה יןב ,הירלהב ועדונ זה רחוז וןדכע תאוהור

 .י"לכל כון פירעשר כול"משטר שרא בווחהדי תיכוא את ם לקדנתמ על ,הראשי
  ארטוקהא צהרתה של כנהתו את םג וכמ ,ווהיקפ שרנדה וחיוהד מבנה תא ובעק החוזר

 . ידוצ לםניוממה םאריטוקהאו  הראשי
  םיוכ םיימקיה םייתמוהכ םיווחהדי את םשלימה ,תייכוא ווחדי קרובעי נוהי זה ווחדי

 .כלי"ן כל פירעושר כו "משטריןניע בטוח הביות חברידי-על םגשימוו
  ,AOPIE  ותילהנח םאבהת נותוכו ריא טואקה וחהד הבנמ את תטומפר זה חוזר תאוהור

 .אלשר ביקוש והחווי הדנה למבותאמ התםע
 

 
  ת הוראו תיקוןזרחו

יןינ לעמאוחד הזרהחו
  - לממונהםייווחד

 12 הרומהד

  הונמ למםוחייו דןייוחר לענמאה  החוזרותאהור וןיק תוזרורסם חפ 2024 יל אפרשבחוד 2024 אפריל
  תר: הייןב סק עווןקתיה  .12 -מהדורה
  םאבהת ,ונהמולמ ורציבל ותישיר ותצאהו על חוויהד ימועדו תיותבנ וןעדכ 1.

   .ותר הישיותצאות ההנותקב םניקותיל
  תהאו על מנההנ אחר יוסדמ משקיע םע קה"עס על ווחיהד ובתח טמעתה 2.

  .םיווח הדי בפרקם"ימשקיע תצקבו
  .אהתשו בטחמו   קתיל  ה"שקעה יבימרכ מתתרו םו"פרס ווחדי יתתבנ תאמהת 3.
  מלג ופתק ,יהנספ רןק בורע םייספכ ותדוח של שיחק קותע גשתה בתחו יטולב 4.

 .תהלמנ וחברה
 .17SFRI ןתקם לתא בהדמוצ םייוח חיט בקיבעס ותשקע הה חישובסעיף וןעדכ

  ניותושבח  מודל"
  קצאת)ה  "אלשרי

  י" עניותשבוח יפרסמ
 ים(סימ השותר
 

  ייעד שגתלה יקהקח יונקתי) יתלכלכה ותעלייההת  וקח  םורספ  2023  אימ  שבחוד 2023 אימ
  יתוכנת  םג ותוכב ללשכו ,2023-ג פ"שהת ,(2024  -ו   2023  יבצקהת תנושל יבצתקה
  יתונשבח ״מודל םשל שזכתה ותיביקטיפ תיוונשבבח שמוישב יותמעשמ םוצצמל

  2024  ימאב  5  םיו  מ חלה  כי  קובעה  ,וסףמ ךער מס  וקלח וןק  תי  נערך ,זו  סגרת  במ.ל״ישרא
  צאההק מספר שרנד  "חש  000,25  -מ גבוהה םסכוב קמפי קשעס יתונשבח כל בורע
 . "חש 000,5 -גיע ל שיה עדשנ ת כלפחוי ילך םסכום. הסימי הותשרמ
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 דוח הדירקטוריון

  תוקף בםייתחיקת םיסדרה – םימ תחומה כל עתחלו ההוראות וםיילל כםישאנו

  סדרה השאנו
  מועד

  סדרה ההותמ  םסופרה

  ץאימום לי דרכפתמ
  תנאושבוקן חת
  17 פרס מינלאומיב
|(SRFI )– יזחו  
  ייערב עדכון – טוחיב
  טוחי ביזחו –

  ותאונשב חקן תוץימ לאםכי הדרת למפרביעי וןכם עדרספו 2024 טוסגו אשבחוד 2024 טוסגאו
  שהגלה םיווחהדי ותוראו הדכנוו עתגרמס בוחיט ביחוז –( SFRI)  17 ספר ממיוינלאב

  ווח הדייצב קןדכום ע ע,יחד S3QI -ו S2QI  יתתמו כעהשפי הסקר של ותשלר
  מעברד הוע מותוד איות כמויגיל הכללתשה לי הדרלו אםיוינשל שי ב,ן כו כמ.םהנדרשי

  .בתיימח י בלתשהיהפכה לדר 4022 תשל שנ שלישי הוןבע הרתוחובד

  וח עלהפיק תקנות
 םייסנניפ םישירות

  ילל)כ מל(ת גפו)קו
  ם עליחל הקעהשה
  ים(,יסד מוםיפגו

 2024 -"דפשהת

  רטמבספ
2024 

  (גמל ות )קופםיינסנפי םתירוש על קוח הפיותנתקן לויקת םספור 2024 ברטמספ שבחוד
  ם:ינה םייוינש הקריעי .(םייסדמו םעל גופי םיחלשקעה הי הלל)כ

  תמנהלו תברוח של ותשקעה על ותשחד תגבלומ םיריגדהמ םסעיפי וספתה •
  .םנים שודיתאגי בטהשלי צעיאמ קתהחזו טהשלי על וםי קשורםדדיצב

  ,טחמב לש תיווייבהתח  סוגיב קועס שרא ,40  עד  32-  ו30  עד  28  םיסעיפ תיקמח •
  .םנישו ותויבייתחה לסוגי ותציפיספ ותאורוה ,מבטח תהשקעו על ותגבלה
  ,םייוסדמ םופיג על םהחלי עההשקה בכללי מהרפור על םצביעימ אלו םיויינש

 .םימבטח ולתמנהלו תברולח געו הנד בכליוחבמ

  זר החוהוראות תיקון
  יהולנ יןנ לעהמאוחד

 יללכ  – השקע היסנכ
   חברתיסנכ קעתשה
 טוחיב
 

  רטמבספ
2024 

  - עההשק סינכ הולני ןנילע דאוחמה רהחוז ותאלהור ןקוית םספור  2024  רטמבספ שבחוד
  יאה  תומטרו תנוקתה םסולפר סףנוב םרספו החוזר   .טוחיב תחבר סינכ השקעת כללי

 .ה"שקעי הס נכיהול "נותרתשכו דאוחמר החוזל 5 שער ,2 קחל ,4 קת פר אדכןלע

  יטול ב עקב,עההשק  כלליותקנתם לסיחי תיבחוזר שמ םקיחל וןם עדכים הוינהשי יקרע
  אמההת צעלב וכן (וןהה ותנתק) טחמבמ שנדרה ליימנמי מיצע ון)ה קוחהפי ותקנת

   .סינסולבת האולהור

  ,טוחבי חברת של הואשת ותיתלו ןינשא ותייבותחיה ןינילע ותוראה ללהכו יףסע סףווהת
- ל  תרכויעהה  אורל ,וסףבנ .(וןהה תנוקבת יושה םקיחלה םקומ)ב ותשנדרה ותמתאבה
17SFRI  יהולונ םינכס קתזהח יןנילע תמוייקה ןהדי ותראהו את םאילהת שנדר  
  ןאופ יןילענ ובפרט ,םישוהי ועדמ חרשלא םייהכספ תוחודל טוחבי תחבר של ותשקעה

  שךמה שראפל טרהבמ תוזא ,םניהשו תיווייבההתח גיסו יןגב ותויבייתחהה וישו הערכת
  ותוראה ובעהק פחסנ קלפר סףנו  ,ךלפיכ .םיישוה אחרל תורואמה יןהד ותאבהור מידהע
  ותמקבילה תאוהורה וטלויב גדנומ קןתה תא מתשיימה טוחבי לחברת ותייחודי

  .יןדת האוהור בםיות המויקי שר א אלוםיבנושא

  קלחו 13 ס'מ תיקון
  טיות,פר הגנתה

   1981 – א"שמהת

  ללכו וןקתיה תיורטהפ נתגה קלחו וןקתי סתהכנ אתמליב שראו  2024  טוסגאו שבחוד 2024 טוסגאו
  קתקיח תאמהת נןהי תיוקרהעי ותיומטרו שראלבי ותטיהפר נייבד םייתמהו םיויינש

  ותוליכ רשיפו תוך ,דעמי יגרמאב אישי מידע על גנהלה םיהקשור םתגרילא תיוהפרט
   .תויפאכ על םיונמ אשרא ק  החומכוח םיונשים האורגנת לנוונת הפהאכיה

 . 2025 טוסגוא -מוסום פריומ שנה קףתו לנס להיכתידן עויקהת
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 דוח הדירקטוריון

 םייתחיק תםיסדר להת והצעויוטותט – םיילל כםישאנו

  ועיותמקצ גיותסו
  יווח דקן תםשויב
  ינלאומי ביפסכ

RSFI 17- 8 יוטהט 
  

   כספי ווחדי ןתק םושבי תיוועצקמ תיוגוס ושאבנ טהיוט סמהפור  2024  ילאפר שבחוד   2024 אפריל
17SFRI. ם:ינ הוטהטיב םייוינש הקריעי  
 (.2024 םקו)במ  2025 ארנויב 1-שראל לי בןתקה לש ונהש לראםישו הי מועדדכן עו1.
  .םיחי  וחיטב גזרמו ותיארב טוחבי גזרמב וחיטב יקתי צרףל ותשראפה צמהומצ 2.

  .יחיד יק לתם בלבדמייסומ םקיתי רוףצי שרהאי ותשהר
  מיתזרי יתוי ועםכו סלגבי יתותמעש מותא ודאי םח עויט בייק בתלפיה נחיה הפהוס נ3.

  ירתמבר ותרי גבוה יהיה מךס תברמ ווחהר שיעור ,סינינפ לא ןיכוס שלב םניומהמז
 . %90 ותפחש לנדר יעוד סקתי ב,רט(. בפ75%) חדלהמ
  רהמטב ,ברהמע עדמוב דידהבמ הוגןה יוושה גישת םיישו אופןל גענוב ותיהנח ספונו  4.

  ת:רבול ,תיוטיבקייסוב תלהפחיו ותהחבר יןב ותיאתוהשוו ותאחידה תא בירגלה
 .תספונו ותחוהנ וןה  יעדי,וןסיכ חיוומר ,ישובת חייגולותודמ
 

  

  וח עלהפיק תקנות
 םייסנניפ םישירות

  קביעת )טוח(י)ב
   חוץטבע מיביתר

יעורש טוח,י הביפנלע
  ך ודריביתהר

- "דפשת ה,ה(שוביח
2024. 

  יעת)קב (וחיט)ב םיינסנפי םתיושיר על וחיקפ ותקנת תוטיט מוורספ  2024  אימ שבחוד 2024  אימ
  (שובה חיודרך תיבירר השיעו ,חטוי הבילענפ וץטבע ח מתיביר
  יוותבעקב שרא המדצהו יתריב קתסיפ קלחו ,יתרה יןב תיחסימת ותקנתה טתיוט
  םיונקתי עשונ זה וליטב ראול .חוץ מטבע יתברי ועקבל רצאוה שר תמכוס להתבטה

 .תיביר קתסי פוקי חלפ "חמט תיבי ברשמויש שה נעםבה םקיעקיפים לחו
  יתבהרי את ותמשנ תנותקה  –  "חמט מודצ או "חטמב וחיטב וליתגמ םשלות יןנילע

  תיריבל וריביל יתבמרי "חטלמ מודצ או "חטבמ  טוחבי מוליגת לחישוב יסבס ששתשמ
SOFR החישוב וןנגנ מאת ות משננןי אךא.  

  תיומקצוע ייותסוג
  יווח דקן תםשויב
  ינלאומי ביפסכ

17RS FI- 9 יוטהט 

  ספיכ וחיוד קןת םישוב ותצועימק ותסוגי נושאב  9  'סמ הוטיט מהורספ  2024  נייו שבחוד 2024 נייו
  יא תיימלפרו מעברה מועדב ידהלמד סביח תיולהנח וןעדכ וללתכ טהיוטה .מיוינלאב

  ריךתאב סמהשפור  2020-120  וחיטב חוזר טתיולט חנספ את נתמעדכ וטהטיה .ותנזיל
   .כן מרנה לאחודכוע 2020/10/25

  ועיותמקצ גיותסו
  יווח דתקן םשוייב
  רפס מינלאומי ביפסכ

17RS FI אלשריב –  
 10 יוטהט

  כספי וחיוד קןת םושייב תיוועצקמ ותוגיס נושאב טהוטי מהורספ  2024  טוסגאו שבחוד 2024 טוסגאו
 10 הוטטי – ( SRFI) 17 ספר ממיוינלאב

  ןיכוס רעבו וןיכס תאמתלה ,ותנזיל אי יתמילפר יחסב ותיההנח נוכעוד וטהיהט במסגרת
 ."ץח "חג אשל  הוגןוי שוחישוב יןי לעננחיהספה הנוו (RA)ינסינא פל

  

  שאלות קובץ
  םשויית לשובוות

  יפס כיווח דינתק
,RS FI 17 ינלאומיב

  – אלשריב 1-ו 19
 5 יוטהט

  םיישול גענוב וןהה וקש ותשר של תובושתו ותשאל קובץ םורספ  2024  טוסגאו שבחוד 2024 טוסגאו
  מפרטה  ,וחיטב ותבחבר  SFRI 1-ו  SRFI ,17 SRFI 9  םימיאונלבי ספיכ חוויד יקנת

  ,רעב תירושב םייוינש הצגת ,םיניבי ותופתקל כספי ווחדי   וןגכ םאישונ לגבי תיוהנח
  ותגבולו ,ותינסינפ תהשקעו גוויס ,למדד תמדוצבה ליפוט ,וזיח תירוש ווחמר תצאהק

  בירמסו  2025  וארנלי םיקנתה של םהיישו ועדמ יתחילד יחסימת ךסממה  .וחיטב חוזה
  את שמדגי ואה .SFRI  ניקת של הונשראל ותצאמכמ חשבויי וחיטהב תברוח צדכי
  ותשהר .םיקנהת םיישוב תמוויסמ תקלוה רטומפ פיהכס ווחהדי ותישכבהמ ותחשיבה

  .ותצלוממת היומההנח יהטיס של םקרימ בשא מרםא לתותר מחבתשמבק
 

  

 

מאוחד הזרהחו תיקון
  ירעוןפ שר כוטרשמ -
  יוטהט - ינאשבוח

  וברטוקא
2024 

  שרכו משטר - וחדמאר הוזן החקוי תבנושא וטהטי סמהפור 2024 וברטוק אשבחוד
  תונתכ למאיונשבן ח פירעושר כו משטרותוראת הא םאימת וןקתיה .איונשבח וןפירע

  ם:ילל כוםיקריים העיויינש, הS17RFI ןתק של שה החדמדידהה

 .7S1FRI נחימו לותגדרת האמהת .1
  .ותי תלוותיעותב תיומעל פר תסווסב המון ההותשי בדרויינש .2
 .דה עבושרו כדןאוב צרמו לוןה ותשדרי וספתה. 3
 .יפעול תוןיכ סשל בשנדר ון הישובת חאמ הת.4
  .ותטיונ רלואן ל הותרישו דתיק מח.5

  ותגדרירה על ה שמתוך ,S17RFI תמושימי נןאיש ותלחבר םג םסיייחמת םניויקהת
  וןירעשר פ כו למשטרותופהכפ חטוי הבתברול חכ על ו יחול אלוותוראות. המקביל
 .2025 נתש של םיונש הראםיינ הרבעוותמהדוח חלי, הנאחשבו

 
 

 

 

 

 

 

 

 



    

13 
 

 דוח הדירקטוריון

  קףבת םייקתי תחםיסדרה – יטרנאלמ – ילל כטוחיב

  סדרהה  םסופר מועד  סדרה השאנו

  טוחי בניתכ תתשהג
  -ש רכו רכבנףבע
 יפסו זרחו

  .שרכו  רכבף בענוחיט בתיונ תכגשתא השו בניופ ס חוזרםספור 2024 אי משבחוד 2024 אימ
  ,םיקריהעי םיויינשה תא תרהי יןוב  ,שרכו כבר טוחבי םתחוב םיוינשי מספר בעקו החוזר
  :מןכדלק

  שראכ ק"נז תטנהקל" גענוב םטחימבול ויגילה סחנו תא ןלעדכ ת נדרשוטוחבי ותחבר .1
  .חטויהב מוליגת לש הפחתהה ילללכ ותיחסיהת תוך ,רבהסד נוישא וסךבמ ןוקתמ הרכב
 .  תהרשו ר לאישוגשויו  אלוםכללי

  ,הסדרב וינשא סךובמ בורכ קןתל רבח וטחמב םא כי יקבעי שרכו רכב וחיטב  תיונבתכ .2
  ןקוית םטר  טוחבי המקר על  ש,כשר סהלפולי בכפוף טוחהבי תלחבר  דיעהו  טחמבווה

  תא לקבל םי הסכ וסךוהמ  , טוחהבי חברת לו ותרההש םריסביה םצעימ אב טנקו הרכב
  ולימתגמ טוחהבי ברתח כהתנ  ,הרכב וןקתי םטר וחיטהב תחבר של סדרהה  ינאת

   .הסדר סךמוב בו רכת אקןי תוטחב המואיל כ,תאימצ עותתפהשת חטוהבי
  כבר וחיטב ותניתכב ה"הלכל ורגמ ן"אבד יןגב ויצפי לכלול וכלוי אל טוחבי ותחבר .3

  .ותשרי היד על  שאושרוםקרי במ למעט,שרכו
  מורג דןל"אב גענוב  ויינשה מעטל ,2024  ברטמבספ  1-ב יהתה םיוניקתה תתחיל .4
  .נושא ברההתעבו ותקנת וןכם עדקף עתוס לנייכש ה"הלכל
 

  
  הוראות תיקון

ערש מאוחד הזרהחו
  ראותהו - 2 חלק 6

  ש רכו רכבנףבע

 .שו רכ רכב בענףתאוהור –2 פרק 6 שער דאוח המוזרלח ןקוי תםספור 2024 אי משבחוד 2024 אימ
  שוימש שהתע טוחבי תחבר כל כי בענקו החוץ אישמ ותימשר ויבוטל וןקתיה במסגרת

  ימאשה ןבי יקההז את םצצמשי ,איקרא ירהבח וןנגנמוב ,רחבו מיאינד םימאש גרמאב
  תבחיר יןנילע  .יתעוצקהמ תוומאצע את יחזק בכךו הליךבת םיורבמעה םניהשו םמילגור
  בחוזר בעונקש םיגילחר  בכפוף תוזא ,ובעתק תהיה תוכרעה כי נקבע יקראא אישמ

  קרהבמ להופעה רךלד םכללי ובעק וןיקתה  ,כן וכמ  .רבחוז  ו  שנקבע יכפ הערעור ןנוגמנלו
  ההבחיר את תנותלה תאישר טוחהבי תחבר  כי ,כך ללבכו ,טירפ אישמ של בחירה של

  חטוי הבברתלח תימקי י וכ,נוקוי תם טרכב הראת קבדו למהמטע ימאש לשריאפש בכך
  וןקתיה צעתה בלת קועדממ ודהעב יימ  3  וךת  בהרכ תיקלבד מטעמה ימאש שלוחל  ותזכ

 .י הפרטאיהשמ של
  כלכ ,טיהפר אישמה של בירס טרחה שכר תעלו בורע החזר קבלל תזכו יהתה וטחלמב

   .תבעקו הומהשיה ה תהאי לי הפרטאהשמ מתוש . זוות זכ לוותומדשע
  תצעומבא םמיייקה סדרהה סכימו תמוכ תגדלה תא דושיעוד ותוראה קבעונ ,ףוסבנ

  ,ם"מיוסכמ םסכיו"מ תהמע אויקרשי ,הסדר ךוסכמ וסךמ וףצירל םימנח םיללכ קביעת
  ,מןמטע םיונקתי םצעיהמב םכיוסמ יןלב וחיטבה תברוח ןשבי ותשרקההת תוהסדר

 . סה בפוליויצ הפירכים לדתאבה
 .עברמ תתקופם לם כלליג נקבעו .2025  איבמ 1- בתהיה םניקוי התתחילת
  על תופעשה את תפולצ יכולות נןיא  בוצהבק טחותבהמ  מושויי ילתתח םטר זה בשלב

  יהותמ פןבאו   ותנשו להיות   ותיכול מורהא התיקון של   פעותשהה  תיהן.ותוצאו ילותןפע
   .וזנחש  אלומ

  הוראות תיקון
  נףבע מאוחד הזרהחו

  –  בהכב חו רטוחיב
-ו 26.2. םינספח

  2 חלק 6 שערל 2.36.
  מאוחד, הזרבחו
  טוחי ביפיתער

   ייורש

 חלק 6 שערל – .32.6 -ו .22.6 םספחי נתאור הוןקותי" וזרח םורספ 2024  במברנו שבחוד 2024 ברובמנ
  של הלנהמ תאגידב טונ טוחהבי מיד ודכנעו–  ורישי וחיטב יפיתער ,אוחדהמ בחוזר  2
   כךבפול טונ טוחביי המד ודכנעו זה חוזרב , כןמוכ  "(.ולפה)" חובה רכב וחייטלב גרמאה
  להפו ןבי ללהכו תנושבתחהה יעורש וןדכע ותבעקב  .%950  של רשיעו םמה יקוזזש

  םתאבה אתז  5022, וארינב  1  םיומ חלה  %95.10  -ל   -%10מ מיאול וחיטלב סדמווה
  קחו וןיקת)"  1995- "ההתשנ ,[שולבמ וסחנ]  יומהלא טוחהבי וקלח א328  סעיף ןקותיל

  וסדהמ ןבי םרכיד ותונאת תביעות שלב תנושבההתח וןנגנמ תסדרוה  "(מיאול חטוהבי
 .וחיטבת הברווח לפול מיאו לטוחלבי
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 קףות ביםיתקיתח יםדרהס –  חוו טךו ארןוחיסכ

  סדרהה  םסופר מועד  סדרה השאנו

  ילולס ממתישר
  תיקון  -קעהשה

  גמל תקופו בםריותמקעה השי הולמסל מתלרשי וןקתי  םורספ 2024 ריל אפשבחוד 2024  אפריל
  .םהשל תניוקנ התעהקשת ההיונמדיול

  ולי"מסל נויישענ  30-9-2022  םייסדמו םגופי חוזר םרספו  2022  ברצמבד  20  םיוב
  עהקשה ימסלול תימשר הסמרפו ,רהחוז םסורפ צדל .ן"קותי  –   מלג תקופוב עההשק
  םאבהת הללנ אישר יוסדמ גוף שרא םסלוליהמ תימשר תא משקפת שרא תדכנמעו

  םשייל שנדר שרא יתננוקהת עההשקה תיוינמד את תמפרט כן מווכ ,וזרהח תאולהור
  םופרס מועדמ םישחודה הלךבמ וןהה קשו ותשר להקיבש תהערו ותבעקב .סלולמ בכל

  ונערכ ,םלהש יתננותקה עההשקה ותיינדומ  עהשקהה ימסלול תימשר יןילענ החוזר
  ן:הלם לטיר מפוםיהיקרשר עא ימהש ברםיינומספר שי

 . םמייקי הצבק בלימק סלול מתגדרן הקותי-
  .ם"מיייק צבה קקבלי למלכה"ה סלול מוספתה -
 . ש"מיג חהתממסלול " מיטולב -
 .ח"ג"א וי "אשראמסלול סחנו וןעדכ -
  תקופו ,ותשתלמה תנורבק (ותנימ  %25  )עד ותניומ "חגא משולבי םימסלול וספתה  -

 . טוח ביותופ קנןאיש םייח טוח ביותיסול ופעההשקגמל ל
 .םי למדדפהשי וחםינכסת היתר קעתשלה םדדימ קבי עוםוליבמסל ותנימדי וןעדכ -
 . תיבסבי מסלול בותטע בטשהושמ וסחנ מתשלה -
 

  תנחוהה מערך  עדכון
  קרנות ביפהדמוגר

  חיוטיוב סיהנפה
  םייהח

  ותנבק גרפימוהד תנחוהה מערך ןדכוע בנושא סופיה וזרהח םרספו  2024  וליי שבחוד 2024 יולי
  .םייי החטוחי ובסיההפנ

  ןדכו ועתיווייבתחה תדידמ  בנושאוחדמאה וזרהח תווראלה ןקויהת את ארמת החוזר
  ותהנח תא דכןעמ וןקתיה .סיההפנ ותקרנוב םייח טוחיבב  גרפיוהדמ ותחההנ מערך

  ןדכוע  ללכו אהו .יהנסהפ תנווקר וחיטבה ותרחב תוויבייתחה לחישוב חדלמה ירתבר
  רטמפ סמךהמ ,ףוסנב .ןאיושני ריושיעו ,החלמהו תנכול  היאצי ורישיע ,תהמות ותלוח
  גיצמ ואה .טוחבי ותוחבר ,תקותיו ,ותשחד סיהפנ תנוקר ורעב ותבהנח םיוינהשי את
  .ותנחהה וןבעדכ ורךצה תא בירסומ ,יהצפ מתלעו עלבפו הותמת רישיעו על םיוננת
  של ותיוארקטא ותוייבתחיהה עלו להלגמ המרה יממקד חישוב על וןקתיה  שפעתלה

  .םייספ הכותוחלד  '(ב1 )'א9 ור באאור יםיוסד המםייגופה

 
  קףות ביםיתקיתח יםדרהס –  תויאבר חויטב

  סדרהה  םסופר מועד  סדרה השאנו

 

 םיטחו מבעברתה
  טוחי ביסתלפול

 "ןשב םימשל םייתוחנ

  םיתוחינ טוחבי תיסלפול םטחימבו תהעבר בנושא  יסופ וזרח םרספו  2024  רץמ שבחוד 2024 מרץ
  סהמהפולי םטחימבו תהעבר יןנילע צועבי תאוורה נקבעו זה רבחוז .שב"ן םשלימ

  היסולמפ חלק הינאש ,אשון"הר שקל"ה םיתוחינ וחיטב תיספול ,יקר ,יתקורהמ
  סתלפולי (2023  רובקטובא  1) בעקוה מועדה נילפ הנכרתשו ,תיצוקב תאוברי טוחלבי

 .ן"שב" םשלי "מםיתוחי נטוחבי
   עלשגהה שאנוב זרחו

  יןלום בגש תהודעת
  שוןא רשקל םייתוחנ

  שקל" םיתוחני יןג בםשלות  הודעתעל גהשה נושאב   חוזרםספור 2024 סטאוגו שבחוד 2024 טוסגאו
  םשלות ובתח על טוחיב ותרחב של ותגשה ישובולי רירולב םכללי  ובעק חוזרה  ."וןשרא

  .פהקושל ה שב"ן המסגרת בווצעבש, "וןש ראשקל" םיתוחני יןג בםי חולותלקופ
 ,גהשה גשתה  בעתףצרל וחיט בחברת עלש םיסמכמוה םיהפרט נקבעו החוזר במסגרת

  םהחולי ופתק תתגוב תהעברול ,גהשלה םיהחול תופק ובתגת ןמתל םכללי ונקבע וכן
  וליקשם לא בהתהתגובל תה תשוב  ת אסורמל חברהל תפשרוא תןמלו ,החברה תגשלה

    .תהרשו דעת
  את ןיתות ,גהשהה ורביר ורךצופה למהק ו אהחברהמ סףנו מידע שדרותוכל ל ותשהר

    .איהצממ תצימת תןמ וךת ,םיו  60 תוך טתהחלה
  תא לחברה פהוקה תשיב ,םשלובת  תייבח נהאי ברההח יכ בעתק ותשוהר מידהב
  שךלמ הליךה עודית מורשל פהווהק החברה על .םיו  30  תוך ,םשול םא ,םשולש םסכוה
 .תלפחו םניש 7

  ותאהור לפי ,תבבכ ניהלפ יושה םניווטיע ידעמ על רק ססתתב תהרשו של החלטה כל
 . נקבעוש םימנ הזות בלוחמידהוך עת ,החוזר
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    תילכלכ וקרהמא  הביבסב  תתחויוהתפ .3

  ילות הפעלעיים חיצונים לית והשפעת גורמלכ יבהסב .13.

  , ברההח קיסעל ע משליכים עולםוב ארץב ההון קישוו תאותשוו ליאשרהי קמשה של ביטחוניהו טיליפוה לי,הכלכ מצבו

  קף בהית,כירומקפי הבהי ,תרבין הי טוי, ביא לידי לבותלו יכולוא ת שונים. השלכומיםתחוב ןתלועיפ תאוותוצ צהקבוה

 ברמע .להש תהבנו תברווח  ברההח של תעוקההש  יקתי תואתשו  ובתאוחדומה טוחהבי תו ברלח תגשומוה טוחהבי תעותבי

  מחיריוב השונים דדיםמב םמשינויי הנובעים לם,עווב ארץב ההון קיבשוו סיכוניםל גם  צהקבוה  פהחשו וחי,טהבי סיכוןל

  :עולם ובארץ ברךת ע ניירודדימ וליים כלכדדיםמ  על תונים נלןלה רך.הע תניירו

 :  יםיקרי עיםדדמ בוחלש יםיונישה

 2023 7-9/2024  יחה צמיננתו
 

 3.3% -  תגלובלי מיחהצ
 

 1.7% -  תתחו מפוותינמד
 

 4.4% -  תררוו מתעותינמד
 

 2.9% 2.8%  ה"באר
 

 0.4%  0.4%  ואירגוש ה
 

 3.9% 3.81%  (פהקו תסוף ,םניש 10) ה"בבאר  "חג האאתתשו
 

 

  םויישינם לקריי עיםבריסה 2023 7-9/2023 7-9/2024 1-9/2023 1-9/2024  םדדימה

 לאר בישוןהה קשו דדימ

  קשהמ  ההשנ של   שלישיה ןהרבעו הלךבמ 5.5%3.8%  7.0% 2.7% 13.8% 35-את"
  ותאווד יא ,מלחמהה צדל הלתנה מיקוהמ

  אישרהא גודיר ותורדה צדול תטיאופוליגי
  גירוהד תברומח חלק ידי על  שראלי של
  של לישישה ןהרבעו הלךבמ .ותיומאל יןהב

   ,םיילכלכ רומק םניונת יקפוש  2024
  ותפעילב ותששותאה בצבק תנומתהת
  שראלבי םוביליהמ תיונהמ דימד .יתלכלהכ

  של  לישישה וןבעהר הלךבמ תיועל מושר
 .שנהה

4.1%  5.6% 8.4% 3.4% 12.3% 125-את"

4.3% 5.1%  4.5%13.3%  9.5% 09-את"

 
  את"
E60MS14.7% 2.5% 11.5%  2.2%7.0% 

 "לוח דדימ

 
  MSCI
World17.5% 9.6% 6.0% )3.8%( 21.8%  על םעייצבמ םיילכלהכ םריטוקנדיאיה  

  אך  ,יתלגלובה  לההכלכ תחבוהתר שךהמ
  וןהרבע הלךמב .ויצפמה ךמונ צבבק

    ותששאותה כרתני  שנהה של  שלישיה
 16.6%  -כ ב דיר נפטה ירמח  .מיהעול סחרב
   .רדתו לכ המשייתמ הילהתובי המחירו

  את רידולה וחלה םבעול םימרכזי םקיבנ
  דהיריה   אורל,  ותארייטנמוה ותיביהר
  " תררוקהת"מ ששוהח ציהפלינבא

   .המיחצה
  FED  - ה שלישיה וןרבעה הלךבמ  ,כך
  -ב ה"בראב יתריבה תא ידהור  יקאמריהא
  תתפחה שךמלה ותיותחזי תא ןועדכ  .5%0

  רידוה  BCE  -ה  .2025  -וב  2024  - ב תיביר
  שךבהמ   אתוז  ,.%250  -ב תיביהר את

  .(ניש וןרבע סוףב)  ונהשאהר הפחתהל
  תיועל ונרשמ  שלישיה וןרבעה הלךבמ

  על כרזהה ותבעקב  ,יןסב  .םולהע קיובשו
  דמד  ,שקבמ כהמיתל ועסי ותילחב   קתהענ
   .19.2%  בלהג ענסא גאנה ותניהמ

   ותגברהת ו יתבהרי תורדה,   ה"בבאר
  אוהבי  ,ותנוספ  יתיבר ותורדלה ותציפיה

  ותרי וךמנ ןאופב כי םא  ,תיועל שךלהמ
 .ההשנ של נה הראשויתצמח בשרמא

 13.7% )2.6%( 1.1%8.2%  12.3%  סנ'ו גאוד

 19.2% 34.5%  1.9% )3.0%( 53.8% 

DAX 15.4%  10.5%6.0% )4.7%( 20.3% 

FTSE 100

100 קד"סאנ

 6.5%  2.1%0.9% 1.0% 3.8% 

CAC 40 1.2%  10.2% 2.1%)3.6%( 16.5% 
 NIKKEI
 22513.3%  22.1% )2.4%( )4.0%(28.2% 

 
 

HANG
SENG24.0% )10.0%( 19.2% )5.9%( )13.8%( 
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    הדוחיך ארחר תאלילות  הפעליים עחיצונים והשפעת גורמ יתללכיבה סב .23.

  10- לתאיקמריאקבילה המהמ "חגא מרווחב תדדמאל הנשר י שלסיכוןת המי בפר חדהידה ירמה נרשאזןמ הריךאת אחרל

 להמשמב  5220  תלשנ מדינהה קציבת אישורמ תר,הי בין ת,נובע רידההי  .DSC  ה כשירמ רךוד  ל(קבש גםו בדולר גם) שנים

 דרהסלה קדםתמה מו"מוה פוןבצ עהכרהה שי,ליהש עוןרבב  83.%  ב קמשה תמיחצ ג,מ"ת  .4%4  של ןעוגר יעד תיעקבו

  היקעס , הצוקבה  תוילפע  על יללע רומהא של השפעהה תמיד תא הז שלבב העריךל הברהח של התלוביכ ןיא  בלבנון.

  . היתוצאותו

 הסברים עיקריים לשינויים  2023 7-9/2023 7-9/2024 1-9/2023 1-9/2024 המדדים 

 ח"גא דדימ

 חאג" דדמ
  וןהרבע הלךמוב   המלחמה פרוץ מאז 3.8% 1.9% )0.9%(1.9%  )0.3%(  לליכ

  המשק לש ןיכוהס יתמיפר עלתה שלישיה
  ותחבר  רספמ ,ןכ מוכ  .כרני  ופןבא הישראלי

  גירוד  תא ידוהור ותמיולא-יןב גירוד
  ותגריא על תאותשוב   .שראלי של   אישרהא

   "חגהא  קשו .ידהיר להח  ותתישלממה החוב
  ניפ על תרי צועי בייןגהפיך לש המיצרנונהק

  שמהר םוחימרוה מתשר ךכ ישלתממ  "חגא
 .שנהה של שלישיה וןהרבע הלך במירידה

 

 חאג" דדמ
  נירצונק

 דמוצ
2.0% 3.2% 0.1% 2.9% 6.3% 

  יתמשלמ
 )0.4%( 1.0% )2.3%( 1.7% )2.8%( דמוצ

 2.3% 2.0%1.2%  1.4% 2.9% וןגיל

 4.1% 1.0%1.0%  1.6% 2.0%  ממק"

   תינלימנו הבסבי

 0.7%3.0%  1.3% 2.9% 3.4%  הלציאינפ
  ותשחלהי ,שראלי של ןיכוסת היי פרמיתעל
  ותססתבוה  .3%2  ב נהשה תתחילמ שקלה

  עלמ ותיוניצפלינהא תיויפצוה ציהפלינהא
  (3%-1% ) שראלי קבנ של ציהפלינאה יעד
  של יתראיטונמה ותיינדשהמ לכך אוהבי

  יתריבש כך ,ינושי ללא רהותנ אלשרי נקב
 ..%504 של ה ברמשארהנ שראלי נקב

  קל/ש חע"ש
  םתולר לדו
  הקופתה

3.71  3.82  3.71  3.82  3.63  

ינושי רשיעו  
 3.1% 3.4% )1.3%( 8.7% 2.3%  רדול

  ק בנתריבי
  שראלי

  םתול
  הקופתה

4.50% 4.75% 4.50% 4.75% 4.75% 
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   התאגיד של  יקהעס  צבמל ריוןקטוהדיר  יברהס .4

 והפסד ח וור ניתוי ניקרית עמצות ילותתוצאות הפעירת סק .14.

   וח:ת הדופלתק( ש"חלפי בא)והפסד ח ווות רים מדוחייקרנים עלהלן נתו  4.1.1.

` 
 

  םישודה חשעת של הפתקול
   פטמברסב 30 םיו במהיישהסת

  םישודה חששלו של הפתקול
  פטמברסב 30 םיו במהיישהסת

  לשנה
  מהיישהסת

 31 םיוב
   צמברבד

  2024 2023  
 ינויש
  2023 2024 %-ב

 ינויש
 %2023 -ב

                ת:חוורמו המירפ כלה ךס

 4,313,762 9% 1,115,170 1,210,070 11% 3,181,153 3,542,935  טוברו תחומורו המירפ

 2,632,770 15% 688,214 792,575 19% 1,936,274 2,304,308  רשייב תחומורו המירפ

                ללי:כ חטו ביתפעילו רמגז

 574,019 1% 147,807 150,012 7% 423,834 452,192  חטו בירשויוו-טוברו תחומורו המירפ

 2,339,944 11% 608,866 678,822 15% 1,713,060 1,964,442  חוט ביוןיילא-טוברו תחומורו המירפ

 2,913,963 10% 756,673 828,834 13% 2,136,894 2,416,634  וטברו תחוורמו המירפ כ"הס

 173,305 90% 44,309 84,178 81% 127,383 231,161  חטו בירשוויו-רשייב תחומורו המירפ

 1,513,908 13% 402,737 455,575 20% 1,105,646 1,322,885  חטו ביוןיילא-רשייב תחומורו המירפ

 1,687,213 21% 447,046 539,753 26% 1,233,029 1,554,046  רשייב תחוורמו המירפ כ"הס
  חוטבי  –  תפעילוה םוחתב סמ לפני ללכו חוור כ"הס
 163,684 141% 25,167 60,727 65% 102,818 169,386 חטו ביוןיילא-לליכ

  וחטיב  –  ת וליעפהם ובתח מס ינפל ללוכד( )הפסח וור כ"סה
 24,542 - )1,322(  4,428 26% 11,191 14,075  וחביטר ושיוו-יללכ

 188,226 173% 23,845 65,155 61% 114,009 183,461  לליכ חטובי  –  תילועפה םוחתב סמ לפני ללכו חוור כ"הס

                ם:ייח חטו ביתפעילו רמגז

 646,625 1% 167,255 168,903 5% 483,954 509,055  טוברו תחומורו המירפ

 452,029 (1%) 115,157 113,981 1% 337,553 340,611  רשייב תחומורו המירפ

 )20,868(  1308% 2,003 28,201 - )2,061(  61,314  םייח חטובי –  תפעילוה םוחתב סד(פה )חוור כ"הס

                ת:ואברי חטו ביתפעילו רמגז

 753,174 11% 191,242 212,333 10% 560,305 617,246  טוברו תחומורו המירפ

 493,528 10% 126,011 138,841 12% 365,692 409,651  רשייב תחומורו המירפ
  –   תפעילוה םוחתב סמ לפני ללכו סד(פה) חוור כ"הס
 )6,746(  (6%) 3,154 2,954 - )9,955(  449 תואברי חטובי

  לל )כורחא ו תפעילו מגזרי ל סוחיו א שלםטיפרי
                (:םוזייזק ותמואתה

 44,833 (98%) 3,653 55 (62%) 21,950 8,350   טו נתקעוהשמ םיחוור

 - - - 443 - - 443 ולה נימידמ תסוהכנ

 - - - 263 - - 263 תרוחא תסוהכנ

 20,455 33% 5,641 7,483 7% 17,161 18,440  תמלועמ תסוהכנ

 )27,853(  14% )7,095(  )8,115( 46% )18,096(  )26,364( תרוחא הרכיש תואצהוו קויו שתואצוה תמלוע

 69,546 33% 15,866 21,181 47% 48,070 70,626  תיוללכו ההלהנ תואצהו

 5,311 0% 609 610 (0%) 1,832 1,831 תרוחא תואצהו

 63,856 (4%) 16,369 15,724 (1%) 48,820 48,527  וןממי תואצהו
  וישוה תטבשי תפלווטמה תרובח יחוורב הרבחה קלח
 1,734 9% 849 924 42% 1,656 2,351   טו ני,זנאמה

 6,828 161% 5,638 14,697 187% 11,687 33,488  רחא לל כוחוור
  תפעילו מגזריל סחיומ אל סמ לפני ללכו דספה כ"הס
 )37,010(  (44%) )9,968(  )5,535( 11% )28,172(  )31,285(  רחאו

 כ:"הס

 123,602 377% 19,034 90,775 190% 73,821 213,939  םסימ לפני לל כוחוור כ"הס

 47,220 416% 6,985 36,051 208% 24,969 76,865   הסהכנ על םסימ

 76,382 354% 12,049 54,724 181% 48,852 137,074   הפוקתלל ל כוחוור כלה ךס

                 הפוקתלל ל כוחוור כלה ךס

 52,836 483% 6,846 39,925 198% 32,181 95,847 : הרבחה  שלתיומנה עליבס לחיומ

 23,546 184% 5,203 14,799 147% 16,671 41,227  הט שליתנוקמ נןיא שתיוזכו

 76,382 354% 12,049 54,724 181% 48,852 137,074   הפוקתלל ל כוחוור כלה ךס
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  ופהלתק יחסב  4202  ספטמברב  30 ביום   וימתישהס  חודשים   שעהת  לש  ופהתקל מס  נילפ  ווחר ח ניתו 4.1.2.

 :תקדאשלה מקבי

   להקבימה פהקותב "חש פיאל  2183,7  -לכ סביח  "חש  ילפא 93,9321  -בכ תכםסה הדוח תופקתב סמ פניל לולהכ  הרווח

  7165,13  -כ של סךב  רבשיי  מיתוחי  מרווח  ,תריה בין נבע הדוח, תופקתב  הרווח  .%190  של בשיעור ולגיד ,קדתאש

  חיובי סיפיננ מרווחמ  ,קדתאש להקבימה פהקותב "חש פיאל  80,422  של סךב בשייר מיתוחי חלרוו סביח  חש"  פיאל

 על  מדד  תפעהש אחרול מוןמי תאוהוצ בניכוי  ,תותודהע על  ההיוון  תריבי תפעהש אלל  ,תעוקהשמ  רווחים)

  גד,מנ  ,קדתאש להקבימה פהקותב "חש פיאל  8527,3  -לכ סחבי  "חש  פיאל  73,599  -כב םתכסשה  (,תתחייבויוהה

 סחירים אהל סיםהנכ לש ספריםב רךהעו גןההו השווי שבין הפער)  UGL  בניכוי תדותוהע לע ההיוון תריבי תפעהש

 של סךב חיובי  סכוםל ס  ביח"חש פיאל  32,516  -כ של ךסב חיובי סכום על הדוח תופקתב מדהע זה( ענייןל סיםהמיוח

  58,231  -כ של סך  על דמע  אחר תלועיפ תחוםמ סדהפה   , כן מוכ  .קדתאש להקבימה פהקותב "חש פיאל  57,042  -כ

  תמיוחדו תעוהשפמ סדהפה סף,בנו   קדתאש להקבימ פהקותב "חש פיאל  72,128  של סךב סדהפל סביח  "חש פיאל

   ן(.הלל .44.4 סעיף אה )ר"ח שילפא ,9846- כשל סך על מדע

  םמילותש בניכויו משנה טחימב תלומע תתוספב שיירב שהורווחו תמיופר פיל מחושב  בשייר  מיתויח רווח ה,ז ענייןל*

 ,תלומע ניכוי אחרול ילעל תגהמוצ תריבי תפעוהש דדמ תפעהש ולטרבנ בשייר, טוחבי חוזי גיןב תתחייבויובה ושינוי

  לן.לה .44 סעיף או רמיתוחיה  רווחה לגבי טלפירו ת.ולי וכללההנה תאוהוצ ותאחרו רכישה תאוהוצ וקת שיוואוהוצ

 הופקתב "חש פיאל  69,924  -כ של סך תמעול "חש פיאל  56,876  -כ של סךב ס  מתאוהוצ  צהקבוה  מהרש הדוח תופקתב

 קד.תאש להקבימה

 

  ופהלתקחס בי  2024  ספטמברב  30 ביום   וימתיסשה ים חודש  שהשלו ל שה ופלתק מס ני לפ  ווחר ח ניתו 4.1.3.

 :תקדאשלה מקבי

  עוןרבב "ח שפיאל 34,019 - לכסביח "חש פיאל 75,790  -בכ תכםסה של השנה לישיהש  עוןרבב סמ פנילל להכו הרווח

  סךב  בשייר  מיתוחי    מרווח,תריה בין נבע ,השנה של  שיליהש  עוןרב  בחהרוו  .%377  של בשיעור ולגיד ,קדתאש ילקבמה

 מרווחמ  קד,תאש ילקבמה עוןרבב "חש פיאל  ,8124  של סךב בשייר מיתוחי לרווח סביח  חש"   פיאל  559,29  -כ של

  מדד  תפעהש אחרול מוןמי תאוהוצ בניכוי  ,תתודוהע לע  ההיוון  תריבי תפעהש אלל  ,תעוקהשמ  רווחים) חיובי סיפיננ

   של סךב ליליש סיפיננ מרווחל סביח  "חש  פיאל  2860,9  -כב  השנה של  לישיהש עוןרבב םתכסשה  (,תתחייבויוהה על

  שבין הפער)  UGL  כויבני תתודוהע לע ההיוון תריבי תפעהש  גד,מנ  ,קדתאש ילקבמה עוןרבב "חש פיאל  852,19  -כ

 סכום לע  השנה של  ישילהש  עוןרבב  מדהע זה( ענייןל סיםהמיוח סחירים אהל סיםהנכ של ספריםב רךהעו גןההו השווי

  מוכ ,קדתאש ילקבמרבעון ה בחלפי ש"א 05,244 - כל שסךב חיובי סכוםס לביח "חש פיאל 04,021 - כך שלסב ליליש

  ך שלס בסדהפס לביח חלפי ש"א ,5535 - כשל סך על דמע של השנה לישיהש עוןרבב אחר תלועיתחום פמ סדהפה כן,

  לע  4220  תשנ של לישישה  עוןרבב  מדע  תמיוחדו תעושפמה סדהפה סף,בנו  .קדתאש ילקבמה עוןרבב  "חש פיאל  ,8969

   "ח. שפיאל ,3143- כך שלס

  םמילותש בניכויו משנה טחימב תלומע תתוספב שיירב שהורווחו תמיופר פיל מחושב  בשייר  מיתויח רווח ה,ז ענייןל*

 ,תלומע ניכוי אחרול ילעל תגהמוצ תריבי תפעוהש דדמ תפעהש ולטרבנ בשייר, טוחבי חוזי גיןב תתחייבויובה ושינוי

  לן.לה .44 סעיף או רמיתוחיה  רווחה לגבי טלפירו ת.ולי וכללההנה תאוהוצ ותאחרו רכישה תאוהוצ וקת שיוואוהוצ

  ילפא  ,5986  -כ של סך תמעול חש" פיאל  51,036  -כ לש ךסב סמ  תאוהוצ  צהקבוה  מהרש  ההשנ של  לישיהש  עוןרבב

  .קדתאש ילקבמרבעון הב "חש

 :קדתשא הילקבמה הפוקתיחס ל בחוהד תפוקת בתוחדוימ תושפעהו תי ריב,ינסני הפחוורמ בםייוניש

  קדתאש תלוקבימ תפוקות תמעול ה השנ לישיהש עוןבברו הדוח  תופקתב( תריבי תפעהש אללסי )נפינה ברווח ולהגיד

  טוחהבי תברוח של  טרוסהנו קתי  בתעוקמהש   תסו  הכנתגדלה  על  יעהשפ    אשרההון  קשו   תאותשו  בשיפורמ  קרעי  בנובע
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  של   בשיעור  המדד  עלה  הדוח  בתקופת.  למדד  הצמודות  העתודות  התפתחות  את  מגדילה  במדד  העלייה,  מנגד.  בקבוצה

  .אשתקד בתקופה המקבילה  3.25%- כ של עליה לעומת 3.52%-כ

  בתיק  משתנים  ניהול  דמי   נגבו  לא  אשתקד   ותמקביל  ותבתקופ  גם  כמוהשנה  השלישי    וברבעון  הדוח  בתקופת

ביטוח   ברווחים  המשתתפות  הפוליסות איילון  אשתקד    הנוכחית  בתקופה.  של  מקבילה  בתקופה  גם   נרשמהכמו 

חיובית  השלישי  ברבעון  .  חיובית  ריאלית  תשואה ריאלית  תשואה  נרשמה  המקביל    רבעוןהמ  יותר  גבוהההשנה 

 ברווחים   המשתתפות  הפוליסות  לבעלי  תושג  לא  עוד  כל  משתנים  ניהול  דמי  לגבות  זכאית  אינה  איילון ביטוח  אשתקד.

 . חיובית מצטברת תשואה

  הינו,  חיובית  תשואה   להשגת  עד  שלילית  תשואה  בשל  יגבו  לא   אשר  הניהול  דמי   אומדן  2024  בספטמבר   30  ליום  נכון

   .מס  לפני  ח"ש מיליון 10 -כ של בסך

  בסמוך,  כאמור  ייגבו  שלא  באיילון ביטוח  הניהול  דמי  אומדן,  ההון  שוק  בתשואות  שיפור  לנוכח  , המאזן  תאריך  לאחר

 .מס לפני ח" ש מיליון 4-כ על עומד, של איילון ביטוח הדוח אישור למועד

  חסרת  הריבית  בעקום  השינויים  לאור,  הביטוחיות  התחייבויות  על  ההיוון  ריבית  מהשפעת  ברווח  קיטון  חל  בנוסף

 . אשתקד מקבילות לתקופות בהשוואה השנה השלישי וברבעון הדוח בתקופת הסיכון

ללוחות שפורסמו על ידי   בהתאם  ,תמותההלוחות    עודכנוהשנה  השלישי  וברבעון    הדוח  בתקופת –  מיוחדות  השפעות

. לפרטים נוספים ראו באור לפני מס  "חש מיליון    6.5-בביטוח חיים בסך של כגמלא  עתודת האשר הגדילו את    הממונה,

 לדוחות הכספיים.  'ב(1)א'9

השנה תביעות בסך של השלישי    מתוכן ברבעוןמיליון ש"ח בשייר    8-בנוסף נרשמו בתקופת הדוח תביעות בסך של כ

והן   2-כ קולקטיב  בפוליסות  הן  מוות  תביעות  בגין  בעיקר  ברזל,  חרבות  ממלחמת  כתוצאה  בשייר  ש"ח  מיליון 

מלחמה שאירעו בחודש הפיצוי ממבטח משנה בגין תביעות    ההשפעה בתקופת הדוח כאמור כוללתבפוליסות פרט.  

 כספיים(. הלדוחות  (3)'ב1)לפרטים נוספים ראו באור מיליון ש"ח  8-בסך של כ 2023 טוברקאו

 

ביחס    2024  בספטמבר  30חודשים שהסתיימה ביום    תשעהתוצאות הפעילות לפי מגזרים לתקופה של   .4.1.4

 :אשתקד   ההמקבילתקופה ל

אלפי ש"ח ביחס לפרמיה    3,542,935הדוח הסתכמו בסך של    בתקופתברוטו    מורווחתהכנסות החברה מפרמיה    סך

 . 11% של בשיעור גידול ,בתקופה המקבילה אשתקד "חש אלפי 3,181,153רווחת ברוטו בסך של ומ

  אלפי    2,136,894  -אלפי ש"ח ביחס ל    2,416,634הסתכמו בסך של    מורווחתמפרמיה    הכנסות הביטוח כללי    בתחום

ביטוח אשר   בפעילות הביטוח הכללי של איילון  עקביהינו מהמשך גידול    הגידולבתקופה המקבילה אשתקד,    "חש

 "חשאלפי  1,964,442הסתכמה בסך של ו ביחס לתקופה המקבילה אשתקד 15% -כ בתקופת הדוח בשיעור של גדלה

המקבילה    הביחס לתקופ  7%של ווישור ביטוח אשר גדלה בתקופת הדוח בשיעור של    בפעילות הביטוח הכללי  ומגידול

 להלן.  4.4סעיף  בנוסף ראו ."חש אלפי 452,192אשתקד והסתכמה בסך של 

ש"ח  אלפי    509,055  -כברוטו הסתכמו בתקופת הדוח בסך של    מורווחת  מפרמיה  כנסותהה  טווח  ארוך  חיסכון  תחוםב

ההכנסות  תחום ביטוח בריאות  בו  5%  -כגידול בשיעור של    ,אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  483,954-ביחס ל

אלפי ש"ח בתקופה   560,305-ביחס לאלפי ש"ח    617,246  -כשל    סךב   ו בתקופת הדוחברוטו הסתכמ  מורווחתפרמיה  מ

 . 10% -כ גידול בשיעור של  ,המקבילה אשתקד

אלפי ש"ח בתקופה    48,852 -ביחס לכ  אלפי ש"ח  137,074  -הסתכם בסך של כ  הדוח  בתקופתהכולל אחרי מס    הרווח

 183,461  -( הסתכם בסך של כמסהכולל במגזר ביטוח כללי )לפני    הרווח  .181%  -מקבילה אשתקד, גידול בשיעור של כ

ממגזר ביטוח    הרווח,  (61%  -אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד )גידול בשיעור של כ  114,009  -ביחס לכ  אלפי ש"ח

אלפי ש"ח  2,061 -כ להפסד בסך של  ביחסאלפי ש"ח  61,314 -( הסתכם בסך של כמסחיים וחסכון ארוך טווח )לפני 

 9,955  -ביחס להפסד של כ  אלפי ש"ח  449  -ממגזר בריאות )לפני מס( הסתכם בכ  הרווח  ,בתקופה המקבילה אשתקד
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)לפני מס( הסתכם בכ  פעילות  לתחומי  מיוחס  שאינוההפסד  מנגד,  ,  אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  - ואחר 

לעניין תוצאות לפי תחומי פעילות ראו    .קופה המקבילה אשתקדתב  חאלפי ש"  28,172  -ביחס לכ   אלפי ש"ח  31,285

 להלן.  4.4סעיף 

ברווח   מגידולנובע בתקופה הנוכחית לעומת תקופה מקבילה אשתקד  )לפני מס(במגזר הביטוח הכללי  ברווח הגידול

ש"ח בתקופה   102,818-ש"ח ביחס לרווח בסך של כ  אלפי  169,386  -בכ  אשר הסתכם בתקופת הדוח,  ביטוח  איילוןשל  

  לרווח "ח ביחס  ש  אלפי  14,075  -כב  אשר הסתכם בתקופת הדוחשל ווישור ביטוח    ברווח  ומגידול  המקבילה אשתקד

 להלן.  4.4לעניין תוצאות לפי תחומי פעילות ראו סעיף  .אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד 11,191 -בסך של כ

  ראואשתקד    מקבילה  תקופהנוכחית לעומת  הבתקופה    ,שאינו מיוחס לתחומי הפעילות ואחר  בתוצאות  השינוי  לעניין

 להלן.   4.4.5 סעיף

 

ביחס    2024  בספטמבר  30חודשים שהסתיימה ביום    שלושה תוצאות הפעילות לפי מגזרים לתקופה של   .4.1.5

 :אשתקד   ההמקבילתקופה ל

אלפי ש"ח ביחס   1,210,070הסתכמו בסך של    של השנה   השלישיברבעון  ברוטו    מורווחתהכנסות החברה מפרמיה    סך

 . 9% של בשיעור גידולאשתקד,  ברבעון המקביל"ח ש אלפי 1,115,170רווחת ברוטו בסך של ולפרמיה מ

כללי    בתחום השלישי  הסתכמו  מורווחתמפרמיה    ההכנסותביטוח  של    ברבעון  ל  828,834בסך  ביחס  ש"ח   - אלפי 

המקביל"ח  ש  אלפי   756,673 הכלליהאשתקד,    ברבעון  הביטוח  בפעילות  מגידול  גידול  בעיקר  בפרמיות    נובעת 

  ו הסתכמו  אשתקד   לרבעון המקבילביחס    11%  -בשיעור של כהשלישי  ברבעון    ואשר גדל  ,ביטוח  של איילוןהמורווחות  

ווישור ביטוח אשר גדלה בתקופת הדוח ו,  ש"ח אלפי    678,822בסך של   גידול בפעילות הביטוח הכללי של  מהמשך 

 להלן.  4.4סעיף  בנוסף ראו "חש אלפי 150,012אשתקד והסתכמה בסך של  לרבעון המקבילביחס  1%בשיעור של 

אלפי    168,903  -כבסך של    השלישיברבעון  ברוטו הסתכמו    מורווחת   מפרמיה  ההכנסות  טווח  ארוך  חיסכון  תחוםב

ההכנסות  תחום ביטוח בריאות  בו  1%  -אשתקד, גידול בשיעור של כ  ברבעון המקבילאלפי ש"ח    167,255- ש"ח ביחס ל

ברבעון אלפי ש"ח    191,242-ביחס לאלפי ש"ח    212,333  -כשל    סךב  השלישיברבעון  ו  ברוטו הסתכמ  מורווחתפרמיה  מ

 . 11% -אשתקד, גידול בשיעור של  כ המקביל

ברבעון אלפי ש"ח    12,049  -ביחס לכ  אלפי ש"ח  54,724  -הסתכם בסך של כ  השלישיברבעון  הכולל אחרי מס    הרווח

  65,155 -( הסתכם בסך של כמסהכולל במגזר ביטוח כללי )לפני  הרווח  .354%  -אשתקד, גידול בשיעור של כ המקביל

ממגזר ביטוח חיים וחסכון ארוך טווח )לפני    הרווח  ,אשתקד    ברבעון המקבילאלפי ש"ח    23,845  -ביחס לכ  אלפי ש"ח

 הרווח   , אשתקד  ברבעון המקבילאלפי ש"ח    2,003  -כ  להפסד בסך של    ביחסאלפי ש"ח    28,201  -( הסתכם בסך של כמס

 ,אשתקד  ברבעון המקבילאלפי ש"ח    3,154  -של כ לרווח  ביחס    אלפי ש"ח  2,954  -ממגזר בריאות )לפני מס( הסתכם בכ

אלפי   9,968 -כהפסד של ביחס ל אלפי ש"ח 5,535 -ואחר )לפני מס( הסתכם בכ פעילות לתחומי מיוחס שאינוההפסד 

 להלן.  4.4לעניין תוצאות לפי תחומי פעילות ראו סעיף  .אשתקד ברבעון המקבילש"ח 

ברווח    מגידול  נובע בעיקראשתקד    רבעון מקביללעומת    השלישיברבעון    )לפני מס(במגזר הביטוח הכללי    ברווח  הגידול

 ברבעון ש"ח    25,167-ש"ח ביחס לרווח בסך של כ   אלפי  60,727  -בכ   השלישיברבעון  אשר הסתכם  ,  ביטוח  איילוןשל  

 להפסד"ח ביחס  ש  אלפי  4,428  -כב  אשר הסתכם ברבעון השלישישל ווישור ביטוח    ומגידול ברווח  המקביל אשתקד

 להלן.  4.4ראו סעיף לפי תחומי פעילות  לעניין תוצאות. המקביל אשתקד ברבעוןאלפי ש"ח  1,322 -בסך של כ

   סעיף  ראו אשתקד    רבעון מקביללעומת    השלישיברבעון  שאינו מיוחס לתחומי הפעילות ואחר    בתוצאות  השינוי  לעניין

 להלן.   4.4.5
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     עיקריים מהדוח על המצב הכספי נתוניםתמצית  .4.2

להלן סעיפים מהדוח על המצב הכספי, בהתאם לדוחות הכספיים, וההסברים לשינויים העיקריים שחלו   .4.2.1

   )באלפי ש"ח(:

 בדצמבר   31ליום  בספטמבר   30ליום   

 2023 % -שינוי ב 2023 2024  

 נכסים 

פיננסיות עבור חוזים תלויי השקעות 
 4,556,568 9% 4,529,114 4,934,303 תשואה 

 4,860,933 8% 4,913,730 5,318,084 השקעות פיננסיות אחרות 

 4,471,141 2% 4,501,529 4,601,696 נכסי ביטוח משנה 

 3,757,349 18% 3,596,808 4,233,334 נכסים אחרים 

 17,645,991 9% 17,541,181 19,087,417 סה"כ נכסים

 הון והתחייבויות 

 450,808 36% 430,040 586,481 סך ההון המיוחס לבעלי המניות של החברה 

 152,752 17% 145,877 170,523 זכויות שאינן מקנות שליטה 

 603,560 31% 575,917 757,004 סך כל ההון 

התחייבות בגין חוזי ביטוח שאינם תלויי 
 9,225,077 9% 9,240,506 10,038,209 תשואה 

 4,824,547 8% 4,744,951 5,115,489 התחייבות בגין חוזי ביטוח  תלויי תשואה 

 899,075 (1%) 924,603 918,544 התחייבויות פיננסיות

 2,093,732 10% 2,055,204 2,258,171 התחייבויות אחרות 

 17,645,991 9% 17,541,181 19,087,417 סה"כ ההון וההתחייבויות 

 

 מיליארד   17.6  -כש"ח ביחס ל  דמיליאר  19.1  -בכ  2024  בספטמבר  30ליום    םשל החברה הסתכ  המאוחד   המאזן  סך

  . 8% -בשיעור של כ יהעלי ,2023 בדצמבר 31 ביום"ח ש



    

22 
 

 דוח הדירקטוריון

)באלפי    מאוחדותהפרטים על השינויים בהון של החברה לרבות חלק המיעוט בהון של החברות    להלן .4.2.2

 :ש"ח(

  
לתקופה של תשעה חודשים  

 בספטמבר  30שהסתיימה ביום 
לתקופה של שלושה חודשים  

 בספטמבר  30שהסתיימה ביום 

לשנה  
שהסתיימה  

 31ביום 
 בדצמבר 

2024 2023 2024 2023 2023 

 396,606 422,773 507,131 396,606 450,808 לתחילת התקופה הון 

 38,898 14,653 13,320 19,220 78,314 רווח נקי  

 13,938 ( 7,807) 26,605 12,961 17,533 רווח )הפסד( כולל אחר  

 52,836 6,846 39,925 32,181 95,847 סה"כ רווח כולל  

)בניכוי   מניות  הון  הנפקת 
 - - 14,194 - 14,194 הוצאות הנפקה( 

מחברה   מניות  הקצאת 
 - - 23,456 - 23,456 מאוחדת 

 - - 1,730 - 1,730 תקבולים על חשבון מניות 

 53 - - 53 54 מימוש כתבי אופציות 

 1,313 421 45 1,200 473 תשלום מבוסס מניות 

של   לרכישה  התחייבות 
 - - - - ( 81) המיעוט 

לבעלי   המיוחס  ההון  סך 
 450,808 430,040 586,481 430,040 586,481 המניות של החברה 

זכויות שאינן מקנות שליטה  
 129,206 140,674 179,180 129,206 152,752 לתחילת תקופה 

סה"כ רווח כולל שאינו  
מיוחס לבעלי המניות של  

 החברה 
41,227 16,671 14,799 5,203 23,546 

מחברה   מניות  הקצאת 
 - - ( 23,456) - ( 23,456) מאוחדת 

 603,560 575,917 757,004 575,917 757,004 סך כל ההון 

 
 

בדצמבר    31אלפי ש"ח ליום    603,560  -אלפי ש"ח ביחס לכ   757,004  -כב  הסתכם  2024בספטמבר    30סך כל ההון ליום  

 450,808  -כ אלפי ש"ח ביחס ל  586,481  -לכ  הדוח, סך ההון המיוחס לבעלי המניות של החברה הסתכם ליום    2023

  - של כ בסך  ותקבולים על חשבון מניות    מהנפקת הון מניות  , הגידול נובע בעיקר2023בדצמבר    31ש"ח ליום    אלפי

אלפי    23,456  -בסך של כ  ומהקצאת מניות בחברה מאוחדת  לדוחות הכספיים (5א')1אמור בבאור  כ  אלפי ש"ח  15,924

המיוחס לבעלי מניות  אלפי ש"ח,    95,847  -בסך של כ  ת הדוחתקופברווח הכולל  מהכן  ו  (4א')1 ש"ח כאמור בבאור 

 . 24.6% -החברה, אשר מהווה תשואה על ההון בשיעור שנתי של כ 
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 :)באלפי ש"ח( ונזילות המזומניםתזרים  .4.2.3

  

לתקופה של תשעה חודשים  
  30שהסתיימה ביום 

 בספטמבר  

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה ביום  

 בספטמבר   30

לשנה  
שהסתיימה  

 31ביום 
 בדצמבר 

2024 2023 2024 2023 2023 

 913,269 772,140 744,577 913,269 731,835 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת תקופה 

נטו שנבעו )ששימשו(  , תזרימי מזומנים
           לפעילות: 

 (45,385) (234,067) 116,510 (328,555) 174,806 שוטפת 

 (113,154) (22,119) (28,176) (65,991) (88,906) ( 1השקעה ) 

 (22,895) (14,196) (7,962) (16,965) 7,214 ( 2מימון )

 ( 181,434) ( 270,382) 80,372 ( 411,511) 93,114 עליה )ירידה( במזומנים ושווי מזומנים

 731,835 501,758 824,949 501,758 824,949 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף תקופה  

  תזרים מזומנים מפעילות השקעה: (1)

התקופ לעומת  הדוח  בתקופת  בעיקרו    אשתקד  ההמקביל  ההשינוי  בלתי  מהשקעה  מגידול  נובע  בנכסים 

 . מוחשיים

 ומנים מפעילות מימון: ז תזרים מ  (2)

כ  מניות בתקופת הדוח הנפיקה החברה   לדוחות 6)א'1)ראו באור    מיליון ש"ח  16-כנגד תשלום במזומן של   )

)ראו באור    ש"חמיליון    20  על סך  נדחה    כתב התחייבות  הנפיקה ווישור ביטוח  בתקופת הדוח    בנוסף,  .(הכספיים

 . טו' לדוחות הכספיים(9

   

 מקורות מימון  .4.2.4

 בחברה  השקעות .4.2.4.1

באמצעות הנפקה פרטית ובאמצעות הנפקת מניות לציבור לראשונה בבורסה.   ,גייסה החברה הון  2021בחודש מרץ  

תמורת ההנפקה של מניות החברה נועדה לשמש את החברה לצורך פעילותה העסקית, לרבות באמצעות חברות הבנות  

 ו"ל. של החברה, ובהתאם להחלטות דירקטוריון החברה כפי שיהיו מעת לעת, ובין היתר, להרחבת פעילות הקבוצה לח

השקיעה קיסריה    2022ביוני    30  - ו  2022במאי    19ם  מיבי  ,2023לדוחות הכספיים השנתיים לשנת   ב'15בבאור  כמפורט  

. בנוסף, תיקוניוש"ח כנגד הקצאת מניות בחברה, בהתאם להסכם קיסריה, על  מיליון  260 -של כ כולל בחברה סכום

השקיעו משקיעים פרטיים בחברה   2022ביוני    30, ביום  2023לדוחות הכספיים השנתיים לשנת   ב'15בבאור    כמפורט

 . כנגד הקצאת מניות בחברה ש"ח מיליון 20 -סך של כ

שלה    החברה  והתקשר  2022בשנת   הבנות  קבוצת    סטרטגייםם אבהסכמיוחברות   הסכמי שחלקם  ,  AmTrustעם 

הבנות ובחברות  בחברה  התקופתי  2.4.1  בסעיףכמפורט    ,השקעה  לדוח  א'  אלו,    .לפרק  מהסכמים    8ביום  כחלק 

, לפיו תועמד AmTrust  המיר למניות החברה עם חברה מקבוצת  התחייבותהתקשרה החברה בכתב    2022באוגוסט  

לפרטים נוספים  .  "(המיר  כתב התחייבות)"  ש"חמיליוני    35.7  -לחברה הלוואה המירה למניות של החברה בסך של כ 

-2022-01  אסמכתא:)  2022באוגוסט    9אודות כתב ההתחייבות ההמיר, ראו דיווחים מיידיים של החברה מהימים  

(, אשר 2022-01-107755אסמכתא:  )  2022באוגוסט    24  -(, ו 2022-01-105415  אסמכתא:)  2022באוגוסט    18(,  081969

  הכספיים   לדוחות    (3(ג')1ב')24  ובאור' לדוח התקופתי  א  פרקל  3.11.4  סעיףה,  האמור בהם נכלל כאן על דרך ההפני

   .2023 לשנת השנתיים

 

 



    

24 
 

 דוח הדירקטוריון

  , AmTrust  עם חברה מקבוצת"(  הסכם הנוסףה)"ף  השקעה נוס   םבהסכעל התקשרות  דיווחה החברה    2024יולי  ב

, בתנאים המפורטים הנ"ל לכתב ההתחייבות הנדחה ההמיר תיקוניםהשקעה במניות החברה וכן  , בין היתר,שעניינו

מקבוצת   חברת ביטוחהשקיעה  2024באוגוסט  4ביום , הסכם הנוסףלשלב הראשון ב  בהתאם .נשוא העסקה בהסכם

AmTrust  מתוך סך ההשקעה הכולל  וזאת    ,בחברהמניות  כנגד הקצאת    ,בהון החברה  ש"ח  מיליון  16  -כשל    סכום

 .  ואמור להתבצע בשלבים מיליון ש"ח 72.6 -כעד שעומד על , בהסכם הנוסף

- טרם קיבלה אישור מרשות שוק ההון שיאפשר לה החזקה של יותר מ  AmTrustנכון למועד אישור הדוח,  יצוין כי  

כם הנוסף, לפיו יחול השלב השני בהס  (,אישור כאמור  )ככל שיתקבל  , כאשר עם קבלת האישורבמניות החברה  5%

מניות  בנוסף ל  ,זאת;  מניות  הנפקת  כנגד  ,לחברהבמזומן  מיליוני שקלים נוספים    21  -סך של כצפויה החברה לקבל  

ליון ימ  35.7בסך  הנ"ל  המיר  ההתחייבות  הכתב  של    ההמרתיקון וכנגד  ,  AmTrustלטובת    שיונפקו  ,של החברהת  ונוספ

  .ההסכם הנוסף, כחלק מ(2022בשנת  AmTrustשהעמידה לטובת ) ש"ח

באוגוסט    4( ומיום  2024-01-070470)אסמכתא:    2024ביולי    9לפרטים והרחבה ראו דיווחים מיידיים של החברה מיום  

כן ראו סעיף  ( שהאמור בהם כלול בדוח זה על דרך ההפניה, ו2024-01-082813, 2024-01-082120)אסמכתאות:  2024

 הכספיים.לדוחות  יז'9באור להלן ו 4.2.4.2

  פיננסיות התחייבויות .4.2.4.2

מיליון ש"ח    925  -מיליון ש"ח לעומת סך של כ  918  -הדוח הינה כ  מועדהפיננסיות )במאוחד( ל  ההתחייבויותיתרת  

)  2024  בספטמבר   30ליום    .2023  בספטמבר  30ליום   החברה  של  הפיננסיות  ההתחייבויות  מצבת  ( סולומסתכמת 

סך ההתחייבויות השוטפות של החברה   כאשרליוני ש"ח,  ימ  199-לתאגיד בנקאי ולתאגידים לא בנקאים לסך של כ

 טמבר פבס  30סך הנכסים השוטפים של החברה ליום  ומיליוני ש"ח    30- מסתכמות לסך של  כ  2024  בספטמבר  30ליום  

  .מיליוני ש"ח הינם במזומנים ושווי מזומנים( 17-)כ "ח שליוני ימ 21-כ של לסך מסתכמים 2024

, המותנה בין השאר באישור  AmTrustשל    נשוא ההסכם הנוסף  ככל והשלב השני בעסקת ההשקעהכאמור לעיל,  

 ממניות החברה אכן יושלם, צפויה השקעה נוספת בהון המניות של החברה  15%הממונה לעניין היתר החזקה של עד  

גדיל את יתרת הנכסים  צפוי לה . האמור  AmTrust, כנגד הנפקת מניות החברה ל  ש"חמיליוני    21  -, בסך של כבמזומן

   .לדוחות הכספיים' זי9ראו גם באור לעניין זה, השוטפים של החברה בהתאם; 

 60 -הכריזה חברת הבת איילון ביטוח על חלוקת דיבידנד במזומן בסך של כ  ,2024 בנובמבר 26כי ביום  יצויין, בנוסף

מיליוני ש"ח. חלוקה זאת צפויה להגדיל את יתרת   46  -מיליוני שקלים, כאשר חלקה של החברה עומד על סך של כ

 להלן. ג' 5באור סעיף זה להלן וראו להרחבה . בהתאםהנכסים השוטפים של החברה 

לפרק א' לדוח    3.11.2סעיף  ראו  )  מיליון ש"ח  90בסך    הלוואה בנקאית(  1)  :)סולו(  של ההתחייבויות הפיננסיות  מקורן

עומדת  2024בספטמבר   30ליום    ת הקרן)יתר  מיליון ש"ח  62.5בסך  התקשרות בהסכם הלוואת מוכר  (  2)   ;(התקופתי

מיליון    55בסך של  רחמני השקעות בע"מ  לוי יצחק  מול  הלוואה  ו  והסכם להמחאת זכויות  מיליון ש"ח(  37.5על סך של  

ראו לפרטים    .מיליון ש"ח(  47.1עומדת על סך של    2024בספטמבר    30ליום    הקרן)יתרת    "(רחמני השקעות)"  ש"ח

-2022)אסמכתא:    2022ביוני    29(, מיום  2022-01-068913)אסמכתא:    2022ביוני    30מיידים של החברה מיום    דיווחים

 סעיף אשר האמור בהם נכלל כאן על דרך ההפניה,    (2022-01-031663)אסמכתא:    2022במרץ    20( ומיום  01-067461

  המיר למניות  כתב התחייבות(  3) ;  2023דוחות הכספיים השנתיים לשנת  ל  24  ובאור  פרק א' לדוח התקופתיל   3.11.1

  . כמפורט לעיל ולהלן  AmTrustמול קבוצת 

 התחייבות בכתב  ,  AmTrustחברה מקבוצת  עם  התקשרה החברה    2022באוגוסט    8ביום  לעיל,    4.2.4.1בסעיף  כאמור  

   .ש"חמיליוני  35.7 -כלחברה הלוואה המירה למניות של החברה בסך של  תועמדלפיו  ,המיר למניות החברה

תחייבות הכתב ה  ,)ההסכם הנוסף(  AmTrustמול קבוצת    נוספתבקשר לעסקת ההשקעה הלעיל    2.1.17בסעיף  כאמור  

,  לדוחות הכספיים   יז'9באור  חבה בבהרכמפורט  ,  עסקההשלב השני ב  במסגרת  עודכןלהיות מ  אמור  ,אמורה  המירה

בהקשר זה    .מהון מניות החברה  15%  -להחזיק בעד כ  AmTrust  -, שיאפשר להיתר אחזקה מהממונה  כפוף לקבלת
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 5,350,000והוקצו במסגרת הצעה פרטית     AmTrustראשון בעסקת  הבוצע השלב    2024באוגוסט    4כי ביום    ,גם  יצוין

 מיליון ש"ח.  16 -מניות רגילות של החברה, וזאת כנגד קבלת תשלום במזומן של כ

  להלן. 7סעיף ראו , 2024 בספטמבר 30בדבר מצבת ההתחייבויות של החברה לפי מועדי פירעון ליום לפירוט 

הקיימות ו/או    הבהתחייבויותי  לצורך עמידהו  תה,למימון פעילו  שונות  החברה בוחנת באופן שוטף חלופותיצוין כי  

 שטרי הון שניתנו לטובת החברה   מכירתגיוס אשראי בנקאי,    ו/או חוב,  הון  יגיוס  העתידיות. בכלל זה בוחנת החברה:

 אפשרות  ,(כתב ההתחייבות הנדחה של איילוןשל    החלקית  ההמרהשנבעו מ)לרבות כאלו  מניות איילון  מכירת  ו/או  

 להתחייבויות החברה כאמור, ולזמני הפירעון בהם היא מחויבת. בשיםוכיוצ"ב,  ביטוח מאיילון דיבידנדל

  4.3.3.1  ףסעיראו  ,  2024  ביוני  30ליום  ווישור ביטוח  של  של איילון ביטוח וכושר פירעון    יחס נתוני  לפירוט אודות  

   .הכספיים דוחותל 5 ובאור הכספיים כחלק מהדוחות פיםהמצור, דוחות יחס כושר הפירעון הכלכליראו את  ,להלן

דירקטוריון איילון ביטוח קבע יעד הון    2024  באוגוסט  21ביום  דיבידנד מאיילון ביטוח כאמור לעיל,  אפשרות ללעניין  

  דירקטוריון   אישר  2024בנובמבר    26ביום  כמו כן,  .  הכספיים  בדוחות  1ג'5בבאור  להלן ו  4.3.3בסעיף  עדכני, כמפורט  

  -במזומן בסך של כ, ואף הכריז באותו מועד על חלוקת דיבידנד  איילון ביטוח מדיניות חלוקת דיבידנד כמתואר להלן

שקלים  60 לעיל  מיליוני  זה  בסעיף  זהיבענ  .להלן   8.5וסעיף    כמפורט   בדוחות   5  ובאור  להלן  4.3  סעיףגם  ראו    ין 

כי חלוקת דיבידנד, עיתויה וסכומה, הינה בסמכות איילון ביטוח וכפופה להחלטות הדירקטוריון   יובהר  .הכספיים

   שלה ולהוראות הדין.

החברה מסגרת אשראי    לרשות  לפיו תועמד    , תאגיד בנקאיעם    נוסף   בהסכם  התקשרה החברה,  2024מרץ  ב  27יום  ב

, בסך ה/ותתוכל החברה ליטול מהתאגיד הבנקאי הלווא  ם, שבמהלכ"( תום תקופת מסגרת האשראיימים )"  365-ל

  מועד הפירעון ", "ההלוואותחודשים ממועד חתימת ההסכם )"  36, לתקופה מקסימלית של  מיליון ש"ח  25של עד  כולל  

מסגרת האשראי  העמדת      .נכון ליום פרסום הדוח החברה לא ניצלה את מסגרת האשראי שעומדת לרשותה  ,"(הסופי

ם שעבוד קבוע ראשון בדרגה, על מלוא זכויות החברה ושיתהיה בכפוף לתנאים מקדימים, ובין היתר, ר  ותההלוואו

ידי איילון  2023בפברואר    8מכח כתב ההתחייבות הנדחה מיום   על  )", שהונפק לחברה  "(  כתב ההתחייבותביטוח 

נוספים שהועמדו או  וכן אשראים  )ההלוואה  והתחייבויות החברה לתאגיד הבנקאי  פירעון מלוא חובות  להבטחת 

במקרה בו תבוטל מסגרת האשראי )בהתאם לזכות החברה מכוח כתב ההתחייבות( (. "האשראים" – יועמדו לחברה

שנוצלו( נפרעו במלואן, התאגיד הבנקאי יפעל לביטול השעבוד בתוך וכפוף לכך שכל ההלוואות שנוצלו מכוחה )ככל  

ככל שעומדת לחברה זכות המרה של תשלומים מכח כתב ההתחייבות בהתאם להוראות  ימי עסקים. הוסכם כי  21

 עילה   כתב ההתחייבות, אזי מימוש זכותה כפוף להסכמה מראש של התאגיד הבנקאי בכתב, וכן לאחר התקיימות

ככל שתבוצע המרה למניות מכוח כתב    הבנק רשאי להורות לה על ניצול זכותה.  ,מיידי  לפירעון  האשראים  להעמדת

המרה חלקית של לענין  לעיל    2.1.4סעיף  בהקשר זה ראו  ההתחייבות, ירשם עליהן שעבוד לטובת התאגיד הבנקאי.  

אם תתקיים עילה להעמדת האשראים   אישור התאגיד הבנקאי.  שהתקבלמיליון ש"ח, לאחר    40כתב ההתחייבות בסך  

להפחית ו/או לבטל את מסגרת   יהיה רשאי באופן מיידי איבנקתאגיד הה לכך,לפירעון מיידי ו/או עילה פוטנציאלית 

   .בכפוף להודעה, האשראי הלא מנוצלת ו/או לדחות ו/או לעכב מתן אשראי כלשהו מתוך מסגרת האשראי

צל מסגרת האשראי, הינם כדלקמן: קרן ולחברה, ככל שאכן תנ  נהשתועמד  ותתנאי ההלוואבהתאם להסכם,  יצוין כי  

הפירעון הסופי;  תיפרע  ותההלווא במועד  ב  ותריבית ההלווא בתשלום אחד  שנה  חצי  ו  31  -תיפרע מדי   30-במרץ 

ריבית    נהתישא  ותלספטמבר מידי שנה, כאשר מועד תשלום הריבית האחרון יחול במועד הפירעון הסופי. ההלווא

 .תוספת על בסיס הפריים 3%-2%משתנה בטווח שבין 

לדוחות הכספיים השנתיים   24  ראו באור,  ווישור ביטוח-ו   בקשר עם איילון ביטוחלפרטים אודות מקורות מימון  

 . הכספיים  לדוחות 'טו9 באורו 2023לשנת 
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 אמות מידה פיננסיות

לשנת  שנתיים  הכספיים  הלדוחות    24נכון ליום הדוח החברה עומדת באמות המידה הפיננסיות. לפרטים ראו באור  

2023.  

 , השנתיים  לדוחות הכספיים  24ראו    מול תאגיד בנקאי  ווישור ביטוח  שלתנאי כתבי ההתחייבויות הנדחים    לעניין

 הכספיים. ' לדוחותוט9ר ובאו

  לדוחות  הכספיים  '(א()1')ב24באור  ראו    מול תאגיד בנקאי   איילון ביטוח  שלתנאי כתבי ההתחייבויות הנדחים    לעניין

 . 2023לשנת  השנתיים

 

   .בתקופת הדוח לא חילקה החברה דיבידנד – דיבידנד .4.2.5

 

 של חברות הביטוח המאוחדות הון ודרישות הון  .4.3

 כללי  - IIכלכלי מבוסס סולבנסי משטר כושר פירעון  .4.3.1

ביטוח  על  יישום   להוראות  בהתאם  וזאת  Solvency II  מבוסס   פירעון  כושר  משטר  חלביטוח    ווישורועל    איילון 

 "(. סולבנסי חוזר: "להלן) 2020 אוקטובר בחודש ועודכנו 2017 יוני בחודש שפורסמו

חדש    לכונן משטר כושר פירעון"( נועד  חוזר סולבנסי )"  Solvency IIחוזר יישום משטר כושר פירעון כלכלי מבוסס  

המכונה   דירקטיבה  הוראות  על  בהתבסס  וזאת  ישראל,  במדינת  ביטוח    או   "הדירקטיבה)"  Solvency IIלחברות 

 בכל המדינות החברות בה. 2017שאומצה על ידי האיחוד האירופי ומיושמת החל מינואר (, "IIסולבנסי "

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לעמידה בדרישות ההון כדלהלן: 

 בחירה באחת מהחלופות הבאות:  (א

כל שנה, החל    5%-, כך שההון הנדרש יעלה בהדרגה, ב2024הדרגתית של ההון הנדרש, עד לשנת    פריסה .1

 .  SCR - ועד מלוא ה SCR-מה 60% -מ

 . 2019בדצמבר  31-היחידה עד דוח יחס כושר פירעון ל  יתה החלופהן כי זו הייצויי

 . SCR -מה 95% הינו 2024 ביוני 30 וליום 2023 בדצמבר 31  ליום הנדרש ההון

המח  הגדלת .2 סכום  של  הביטוח  מעתודות  ניכוי  באמצעות  הכלכלי  לחוזר  וההון  בהתאם  ,  סולבנסישב 

 . 2032"(. הניכוי ילך ויקטן בצורה הדרגתית, עד לשנת הניכוי)" כמפורט להלן

  31עבור  דיווח  והחל מה  בחלופה הראשונה לצורך חישוב ההון הנדרש  איילון ביטוחבחרה    2023ביוני    30ליום    עד

 . לחלופה השניה  איילון ביטוח, בהתאם לאישור הממונה את סכום הניכוי, עברה 2023בדצמבר 

 הפריסה. ווישור ביטוח  מיישמת את החלופה הראשונה לעניין תקופת 

 הוראות גילוי ודיווח בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי  .4.3.2

ביוני של כל שנה במסגרת    30  -בדצמבר ו  31ייכלל דוח יחס כושר פירעון כלכלי בגין נתוני    סולבנסילחוזר ה  בהתאם

   הדוח התקופתי העוקב למועד החישוב.

 

 

 

 



    

27 
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 מדיניות ההנהלה  .4.3.3

 איילון ביטוח

 . הממונה ידי-על הנקבעות הון לדרישות איילון ביטוח כפופה, המבטח רשיון קבלת ועם 2022  ביוני 30 מיום החל

  107%  של  2024  לשנת  הון  יעד  הכוללתמדיניות ניהול הון    איילון ביטוחדירקטוריון    אישר  2024  באוגוסט  21ביום  

   .2032 שנת תום עד 110%ל, באופן לינארי, בהדרגה יעלה  אשר)ללא תקופת פריסה( 

 באיילון ביטוח מדיניות חלוקת דיבידנד

בכפוף להוראות כל דין, בכוונת    מדיניות חלוקת דיבידנד לפיה,  איילון ביטוח   רקטוריוןי ד  אישר  2024בנובמבר    26ביום  

איילון מהרווח השנתי הכולל של    40%בסכום של לפחות    לבעלי מניותיה  דיבידנדים  מדי שנה  לחלק  איילון ביטוח

  ,איילון ביטוחעומדת בשיעור יחס כושר הפירעון המינימאלי שקבע דירקטוריון    איילון ביטוח, וזאת כל עוד  ביטוח

הפ כושר  מיחס  גבוה  לראות  ישהינו  אין  כי  מובהר  ההון.  שוק  רשות  כללי  פי  על  ממנה  הנדרש  זו    במדיניותרעון 

וכי חלוקה בפועל תהיה כפופה לאישור פרטני של דירקטוריון   איילון ביטוחהתחייבות של   לבצע חלוקת דיבידנד 

להחליט  לפי שיקול דעתו  יהיה רשאי    איילון ביטוחלפי שיקול דעתו. דירקטוריון    ,לביצוע החלוקה     איילון ביטוח

דיבידנד. כמו כן, ביצוע כל חלוקה בפועל יהיה כפוף לעמידה לחלק בפועל שיעורים שונים )גבוהים או נמוכים יותר( של  

חוק החברות פי  על  בין היתר  על חלוקת דיבידנד,  רווחים ראויים    בהוראות הדין החלות  ובכלל זאת לקיומם של 

מגבלות/התניות פיננסיות  לעמידה ב,  במבחן יכולת הפירעון  איילון ביטוחלחלוקה במועדים הרלוונטיים ולעמידת  

ומידת הזדקקותה    איילון ביטוחהמזומנים של    לצרכיבעתיד,    איילון ביטוחשנטלה על עצמה ו/או תיטול על עצמה  

ה מעת לעת ינכפי שתהי  ,איילון ביטוחכניותיה העסקיות של  ולרבות השקעות עתידיות, לת  ,למימון פעילותה  להם

יהיה רשאי לבחון מעת לעת את מדיניות    וחאיילון ביטו/או פעילותה העתידית הצפויה ו/או המתוכננת. דירקטוריון  

בהתחשב בשיקולים עסקיים ובהוראות הדין    חלוקת הדיבידנד ולהחליט בכל עת, לפי שיקול דעתו המוחלט, בין היתר

 מדיניות הדיבידנד, לרבות שיעור הדיבידנד שיחולק.   , עדכון או ביטול, על שינויאיילון ביטוחוהרגולציה החלות על 

 ווישור ביטוח

ניהול ההון  ותוכנית  וולונטרית, מכוח המדיניות  ווישור ביטוח חלה מגבלה  ווישור ביטוח   ,על  שאישר דירקטוריון 

, ובהתאם לה ווישור ביטוח תפעל כדלהלן: )א( ווישור 2024)להלן "המדיניות"(, אשר עודכנה בתקופת הדוח, בינואר 

מההון הנדרש )בהתאם להקלות הפריסה שיהיו    105%- ביטוח תשאף לעמוד ביעד של יחס כושר פירעון שלא יפחת מ

ר ביטוח לא תחלק דיבידנד ככל שלא הושג יעד ההון הנ"ל וככל שתעשה כן תפעל בהתאם  רלוונטיות באותה עת(. ווישו

להוראות חוק החברות וחוזרי הממונה בנושא ובפרט בהתייחס לדרישות הנזילות ויתר תקנות דרכי ההשקעה שחלות  

טוח באותה עת;  )ב( ווישור ביטוח לא תחלק דיבידנד אלא לאחר שתציג רווחים מפעילותה השוטפת של על ווישור בי

מיליון ש"ח במצטבר, במשך שנתיים ממועד תחילת רישום הרווחים. את המדיניות ניתן יהא לשנות מעת    10לפחות  

 לעת בהתאם להחלטת דירקטוריון ווישור ביטוח. 

ידי ווישור  -ווישור ביטוח מגבלות על חלוקת דיבידנד, בקשר לכתבי התחייבות נדחים שהונפקו על כמו כן, חלות על  

 ים. הכספי ותלדוח  (2')ג5באור לפרטים ראו  .ביטוח  לתאגידים בנקאיים
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 :  IIכלכלי מבוסס סולבנסי   פרעון כושר  משטר .4.3.3.1

 איילון ביטוח

 : )באלפי ש"ח(   2024 ביוני 30נתונים אודות יחס כושר פירעון על פי חישוב שביצעה איילון ביטוח ליום  להלן

ביוני  30ליום          
2024 

 31ליום 
         2023בדצמבר 

בלתי          
 מבוקר*(  מבוקר**( 

 ללא התחשבות בהוראות לתקופת הפריסה: 

 
  2,002,826(*** 1,838,546   ( SCRהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )

  1,594,753 1,622,589   ( SCRהון נדרש לכושר פירעון ) 

  215,957 408,073   עודף  ליום הדוח 

  113% 126%   יחס כושר פירעון ליום הדוח 

אירועים הוניים מהותיים שהתרחשו בתקופה שבין תאריך הדוח לתאריך הדיווח באתר האינטרנט והשפיעו על יחס כושר  
 *(: *איילון ביטוח**הפירעון של 

 

  - -   גיוס מכשירי הון 

  215,957 408,073   עודף 

  113% 126%   יחס כושר פירעון  

  **(: *עמידה באבני דרך בתקופת הפריסה**

  1,930,714 ***)2,091,955   הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה 

  1,575,432 1,547,294   הפריסה הון נדרש לכושר פירעון בתקופת 

  355,282 544,661   עודף 

  123% 135%   יחס כושר פירעון 

אירועים הוניים מהותיים שהתרחשו בתקופה שבין תאריך הדוח לתאריך הדיווח באתר האינטרנט של איילון והשפיעו על  
 **(: *בהוראות לתקופת הפריסה*יחס כושר הפירעון של איילון ביטוח בעמידה באבני דרך בהתחשב 

 

  - -   גיוס מכשירי הון 

  355,282 544,661       עודף 

  123% 135%   יחס כושר פירעון  

        

  ( MCRסף ההון ) 

  696,282 708,944   ( MCRסף הון )

  1,438,932 1,603,074   הון עצמי לעניין סף הון 

 בדיקה של מידע כספי עתידי.   ISAE3400-*( המונח "מבוקר" מתייחס לביקורת שנערכה בהתאם לתקן הבטחת מהימנות בינלאומי 

התקשרויות   - 3000ISAEהמונח "בלתי מבוקר" מתייחס לסקירה שנערכה בהתאם לעקרונות תקן הבטחת מהימנות בינלאומי ( **
 .שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי Assuranceמסוג 

  30לאחר תאריך דוח יחס כושר הפירעון כלכלי ליום    איילון ביטוח רקטוריון  ימיליון ש"ח שהוכרז על ידי ד  60בסך    דיבידנד  בניכוי***(  

 להלן.  8.5לפרטים ראו סעיף  .חולק הדיבידנד בפועל( הדוח טרםיצוין כי למועד אישור  ) 2024ביוני 

איילון    מניות   הקצאת  כנגד  לאיילון ביטוח  ביטוח   בווישור  החברה  של  החזקותיה   מלוא  למכירת   העסקה  השלמתלפרטים אודות   ****(

  ההתחייבות   מכתב   ח "ש  מיליון  40  של   סך  על   למניות  המרה   בדבר  לפרטים לדוח הכספי. וכן,    ( 4')א1לעיל ובאור    2.1.3ראו סעיף    ביטוח 

  ת ווישור ביטוח על ידי איילון ביטוח לא צפויה לרכישדוח הכספי.  ל(  5')א1  באור ו  לעיל  2.1.4סעיף    ראו  ,של איילון ביטוח  נוסף   1הון רובד  

 להיות השפעה מהותית על יחס כושר הפירעון של איילון ביטוח.

 . עילל  4.3.1 סעיף ו רא 2023בדצמבר  31החלפת תקופת הפריסה ליום  ן לעניי( *****

  ריביתבעקום    ועליה  חיוביותתשואות    עקבשוק ההון    השפעותבעיקר מ  נובעביחס כושר הפירעון )עם וללא הוראות המעבר(,    השיפור

,  כללי   ביטוח  במגזרהתביעות    בניסיון, הנובע מהתפתחות  הביטוחי  בתיק  שיפור,  בנוסף  במדד.  הגידול  השפעת  בניכויהסיכון    חסר

 .  ובריאות חיים במגזר הדמוגרפיות בהנחות הרעה, מנגד. ובריאותומכירות חדשות במגזרים חיים  הישן התיק התכלות
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 ביטוח ווישור

 : באלפי ש"ח( )   2024  ביוני   30ליום  להלן נתונים אודות יחס כושר פירעון לפי חישוב שביצעה ווישור ביטוח  

ביוני  30ליום          
2024 

 31ליום 
         2023בדצמבר 

 מבוקר*(  בלתי מבוקר**(         

 ללא התחשבות בהוראות לתקופת הפריסה: 

 
  142,057 101,749   (SCRלכושר פירעון )הון עצמי לעניין הון נדרש 

  137,665 119,402   ( SCRהון נדרש לכושר פירעון )

  ( 17,653) 4,392   עודף )גרעון( ליום הדוח 

  85% 103%   יחס כושר פירעון ליום הדוח 

האינטרנט של ווישור אירועים הוניים מהותיים שהתרחשו בתקופה שבין תאריך הדוח לתאריך הדיווח באתר  
 והשפיעו על יחס כושר הפירעון של ווישור ביטוח: 

 

  20,000 -    גיוסי מכשירי הון )***( 

  121,749 142,057   הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פרעון ליום פרסום הדוח 

  2,347 4,392   עודף 

  102% 103%   יחס כושר פירעון ליום פרסום הדוח 

  באבני דרך בתקופת הפריסה: עמידה 

  101,749 142,057   הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה

  113,432 130,782   הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה

  ( 11,683) 11,275   עודף )גרעון( ליום הדוח 

  90% 109%   יחס כושר פירעון 

שהתרחשו בתקופה שבין תאריך הדוח לתאריך הדיווח באתר האינטרנט של ווישור אירועים הוניים מהותיים 
 והשפיעו על יחס כושר הפירעון של ווישור ביטוח בעמידה באבני דרך בהתחשב בהוראות לתקופת הפריסה:

 

  20,000 -    גיוסי מכשירי הון )***( 

  8,317 11,275 עודף ליום פרסום הדוח 

  107% 109%   ליום פרסום הדוח יחס כושר פירעון 

        

  (MCRסף ההון )

  56,623 33,156   (MCRסף הון )

  89,768 115,719   הון עצמי לעניין סף הון

 בדיקת מידע כספי עתידי.   ISEA 3400המונח "מבוקר" מתייחס לביקורת שנערכה בהתאם לתקן הבטחת מהימנות בינלאומי  *(

התקשרויות מסוג   - 3000ISAEהמונח "בלתי מבוקר" מתייחס לסקירה שנערכה בהתאם לעקרונות תקן הבטחת מהימנות בינלאומי ( **
Assurance  מידע כספי היסטורי שאינן ביקורת או סקירה של. 

 ' לדוחות הכספיים. ו ט9באור ראו  2גיוס הון רובד  בדבר *( לפרטים**

  ואומדנים ,  הערכות,  תחזיות  על,  השאר  בין,  מבוסס,  לעיל  הפירעון  כושר  יחס  בחישוב  שימש  אשר  המיטבי  האומדן  קביעת

 מידע "  בהם  לראות  ויש,  ווישור ביטוח-ביטוח ואיילון    של  בשליטתה  ואינם  ודאית   אינה  שהתממשותם  עתידיים  לאירועים

 .ערך ניירות לחוק א32 בסעיף כהגדרתו" עתיד  פני צופה

 מכך  כתוצאה,  זה  דוח  במסגרת  באומדן  ביטוי  לידי  שבא  מכפי,  מהותית  שונות  ואף  שונות  להיות   עשויות  בפועל  התוצאות

 בין,  שנחזה  מכפי  שונה  באופן  שיתממשו  או  יתממשו   לא  חלקם  או  כולם,  אלה  ואומדנים  רגישות  מבחני,  הערכות,  שתחזיות

 ושיעור   גמלא  מימוש,  הוצאות,  ביטולים,  החלמה,  תחלואה,  תמותה  שיעורי  זה  בכלל)  אקטואריות  להנחות  בהתייחס  היתר

 קטסטרופה  בתרחישי  ונזק  עתידיות  הכנסות,  ההון  בשוקי   תשואות,  עתידיות  הנהלה  פעולות  לגבי  הנחות(,  חיתומי  רווח

על תוצאות פעילות   תלפרטים ולהשלכות מלחמ  .ווישור ביטוח-ו  איילון ביטוח  של  הפירעון  כושר  יחס  על  להשליך  שעשויים

זה, אין ביכולתה של החברה להעריך באופן מהימן את   בשלב.  הכספיים  לדוחות  (3)'ב1לעיל ובאור    2.1.1ראו סעיף    הקבוצה

בין היתר לאור התנודתיות   איילון ביטוח ושל ווישור ביטוח,ההשפעה העתידית של המלחמה על יחס כושר הפירעון הכלכלי של  

איילון החריפה בשווקים, חוסר הוודאות בדבר משך זמן הלחימה, עוצמתה, השפעותיה של המלחמה על תחומי הפעילות של 

  . לדוחות הכספיים  5  באור  ראו  נוספים     לפרטים  ידי הממשלה.-וכן, ביחס לצעדים נוספים שיינקטו על   ביטוח ושל ווישור ביטוח
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 דוח הדירקטוריון

 ניתוח ענפי פעילות   .4.4

   כללי .4.4.1

מבטחות  ת בכל תקופות הדיווח את מקורות הרווח שלה, בהתאם לחלוקת המגזרים. בנוסף,  ובוחנ  מבטחות הקבוצה

 ת את הרווחיות שלה בהפרדה בין רווח חיתומי לרווח פיננסי.  ובוחנ הקבוצה

הקבוצה שלהומתייחס  מבטחות  הרגיל  העסקים  במהלך  שאינם  הפסד  או  ברווח  כשינויים  מיוחדות  להשפעות  ,  ןת 

בביטוח סיעוד שאינם נובעים   ,(Liability Adequacy Test  –בדיקת נאותות ההתחייבויות  )  LAT  -לרבות שינויים ב

מהשפעות ריבית, לרבות שינויים אקטואריים כתוצאה ממחקרים, שינויים במודלים האקטואריים, השפעות חריגות  

 "(.השפעות מיוחדותכתוצאה משינויים מבניים )"

קצר,    פעילותב זמן  ובריאות  כללי  מהשקעות  במקורו    הפיננסי  הרווחביטוח   המדדהשפעת    בניכוי  נוסטרוהכנסות 

על    וריבית )להלן:   העתודותההיוון  סחירים  הלא  הנכסים  של  בספרים  והערך  ההוגן  השווי  שבין  בפער  ובהתחשב 

"UGL  .)"ניהול  דמיהפיננסי כולל    הרווחזמן ארוך,    ובריאות ביטוח חיים, חסכון ארוך טווח    מגזרבאיילון ביטוח  ב 

שקיימים(  ומשתנים  קבועים ברווחים,    )ככל  המשתתף  שנזקפת    נוסטרומהשקעות    הכנסותבתיק  תשואה  בקיזוז 

 . UGL-ב ובהתחשב  העתודות על ביתיהרובקיזוז השפעת עקום  תשואה מבטיחות בפוליסותלמבוטחים 
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 דוח הדירקטוריון

 איילון ביטוח - ביטוח כללי  תוצאותניתוח  .4.4.2

 : )באלפי ש"ח( פעילותהענפי בחלוקה לפי באיילון ביטוח  כללי ענפי ביטוחת וסקיר , התפתחות בתקופת הדוח להלן  .4.4.2.1

חודשים שהסתיימה   לתקופה של תשעה  
 בספטמבר  30ביום 

לשנה  
שהסתיימה  

בדצמבר 31ביום    
 לפי ענפים התפלגות פרמיות 

 
  2023 2024 2023 % -שינוי ב 2023 2024  

חובה רכב                

  13% 14% 305,186 26% 257,169 325,224 פרמיות ברוטו 

  13% 17% 202,810 46% 171,963 251,649 פרמיות בשייר

  13% 14% 304,264 19% 223,121 266,241 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  12% 15% 185,446 47% 133,093 195,595 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - 3,969 - 4,727 ( 2,037) )הפסד( בתחום ביטוח רכב חובה רווח 

  רכב רכוש 

  26% 24% 645,078 5% 527,550 555,913 פרמיות ברוטו 

  38% 36% 619,310 10% 502,533 550,837 פרמיות בשייר

  27% 26% 616,069 11% 454,502 502,365 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  38% 37% 575,340 18% 420,809 496,044 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - Loss Ratio  69% 92% (25%) 86% (1) ברוטו 

  - - Loss Ratio  69% 92% (25%) 86% (2) בשייר 

  - - Combined Ratio  90% 113% (20%) 108% (3) ברוטו 

  - - Combined Ratio  92% 113% (19%) 108% (4) בשייר 

  - - ( 27,563) - ( 45,948) 58,156 בתחום  ביטוח רכב רכוש רווח )הפסד( 

  ענפי רכוש ואחרים 

  25% 27% 658,483 20% 507,066 607,796 פרמיות ברוטו 

  10% 10% 167,631 13% 133,909 150,776 פרמיות בשייר

  24% 25% 568,942 20% 413,544 494,362 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  10% 9% 148,690 14% 109,263 125,093 שהורווחו בשיירפרמיות 

  - - Loss Ratio  24% 31% (23%) 28% (1) ברוטו 

  - - Loss Ratio  37% 42% (12%) 40% (2) בשייר 

  - - Combined Ratio  49% 54% (10%) 52% (3) ברוטו 

  - - Combined Ratio  85% 84% 1% 80% (4) בשייר 

  - - 39,424 16% 24,643 28,517 בתחום ביטוח רכוש ואחריםרווח  

  ענפי חבויות אחרים

  37% 35% 944,855 6% 747,768 794,835 פרמיות ברוטו 

  39% 37% 646,844 10% 515,109 565,202 פרמיות בשייר

  36% 36% 850,669 13% 621,893 701,475 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  40% 38% 604,432 14% 442,481 506,153 שהורווחו בשיירפרמיות 

  - - 147,854 (29%) 119,396 84,750 רווח בתחום ביטוח חבויות ואחרים

  כ "סה

  100% 100% 2,553,602 12% 2,039,553 2,283,768 פרמיות ברוטו 

  100% 100% 1,636,595 15% 1,323,514 1,518,464 פרמיות בשייר

  100% 100% 2,339,944 15% 1,713,060 1,964,443 שהורווחו ברוטו פרמיות 

  100% 100% 1,513,908 20% 1,105,646 1,322,885 פרמיות שהורווחו בשייר

סך הכל  רווח לפני מס בתחום הפעילות  
  - - 163,684 65% 102,818 169,386 ביטוח כללי –

 
 ביטוח ברוטו חלקי פרמיות שהורווחו ברוטו. תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ( 1)
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 2)
 שהורווחו ברוטו.  )תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות( 3)
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 4)
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 דוח הדירקטוריון

שלושה חודשים   לתקופה של  
בספטמבר  30שהסתיימה ביום    

לפי   התפלגות פרמיות 
 ענפים

 

-שינוי ב 2023 2024  
 % 2024 2023  

  רכב חובה 

  13% 13% 15% 74,846 86,335 פרמיות ברוטו 

  14% 16% 30% 49,924 65,071 בשייר פרמיות 

  14% 13% 9% 82,320 89,449 שהורווחו ברוטו  פרמיות 

  13% 15% 29% 52,284 67,499 שהורווחו בשייר פרמיות 

  - - - ( 927) 5,897 רווח )הפסד( בתחום ביטוח רכב חובה 

  רכב רכוש 

  25% 21% (0%) 137,697 137,424 פרמיות ברוטו 

  38% 33% (1%) 137,997 136,002 בשייר פרמיות 

  27% 25% 2% 165,261 167,924 שהורווחו ברוטו  פרמיות 

  39% 37% 7% 156,336 166,591 שהורווחו בשייר פרמיות 

  - - Loss Ratio  73% 77% (5%) (1) ברוטו 

  - - Loss Ratio  74% 78% (5%) (2) בשייר 

  - - Combined Ratio  96% 100% (5%) (3) ברוטו 

  - - Combined Ratio  98% 100% (2%) (4) בשייר 

  - - - ( 1,243) 17,312 רווח )הפסד( בתחום  ביטוח רכב רכוש 

  ענפי רכוש ואחרים 

  27% 29% 30% 148,309 193,127 פרמיות ברוטו 

  11% 11% 12% 39,923 44,801 בשייר פרמיות 

  24% 26% 24% 143,804 178,330 שהורווחו ברוטו  פרמיות 

  10% 10% 13% 39,316 44,280 שהורווחו בשייר פרמיות 

  - - Loss Ratio  29% 30% (3%) (1) ברוטו 

  - - Loss Ratio  38% 44% (13%) (2) בשייר 

  - - Combined Ratio  54% 56% (4%) (3) ברוטו 

  - - Combined Ratio  96% 101% (5%) (4) בשייר 

  - - 2301% 271 6,508 רווח  בתחום ביטוח  רכוש ואחרים

  ענפי חבויות אחרים

  35% 37% 28% 194,440 249,655 פרמיות ברוטו 

  37% 41% 25% 134,654 168,521 בשייר פרמיות 

  36% 36% 12% 217,481 243,121 שהורווחו ברוטו  פרמיות 

  38% 39% 14% 154,801 177,205 שהורווחו בשייר פרמיות 

  - - 15% 27,066 31,010 רווח בתחום ביטוח חבויות ואחרים

  כ "סה

  100% 100% 20% 555,292 666,541 ברוטו  פרמיות 

  100% 100% 14% 362,498 414,395 בשייר פרמיות 

  100% 100% 11% 608,866 678,824 שהורווחו ברוטו  פרמיות 

  100% 100% 13% 402,737 455,575 שהורווחו בשייר פרמיות 

  –סך הכל רווח לפני מס בתחום הפעילות 
  - - 141% 25,167 60,727 ביטוח כללי

 

 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו חלקי פרמיות שהורווחו ברוטו. ( 1)
 בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. תשלומים ושינוי ( 2)
 שהורווחו ברוטו.  )תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות( 3)
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 דוח הדירקטוריון

 איילון ביטוח-ענפי פעילות ביטוח כללי  ניתוח .4.4.2.2

אחר )פעילות ו  רכושמגזר ביטוח כללי כולל את תחומי ביטוח רכב חובה, רכב רכוש, ביטוחי חבויות וביטוח כללי  

 "(. אחר") שאינה בתחום הרכב או חבויות(

של   .4.4.2.3 לתקופה  כללי  בביטוח  רווח  ביום  חודשים    תשעהניתוח  לתקופה   2024  בספטמבר  30שהסתיימה  ביחס 

  המקבילה אשתקד:

  מרווח אלפי ש"ח, אשר נבע בעיקר    169,386 -כולל )לפני מס( בסך של כ  רווחרשמה איילון ביטוח    הדוח  בתקופת

 37,131  -מהשפעה חיובית של ריבית היוון על העתודות בגובה של כ  ,אלפי ש"ח  119,065  -חיתומי בשייר בסך של כ

 הוצאות  בניכוימהשקעות, ללא השפעת ריבית ההיוון על העתודות,    רווחים)  חיוביפיננסי    ממרווחוח,   אלפי ש"

 "ח. שאלפי  13,190 -( בסך של כמדדהשפעת  ולאחר מימון

אלפי ש"ח, אשר נבע   102,818  -כולל )לפני מס( בסך של כ  רווחרשמה איילון ביטוח    בתקופה המקבילה אשתקד 

ללא השפעת חיובי )רווחים מהשקעות,  פיננסי    וממרווחש"ח    אלפי  63,521  - בסך של כ  בשייר  חיתומי  מרווח  בעיקר

ש"ח ומהשפעה  אלפי    5,187  -( בסך של כהמדדהשפעת    , בניכוי הוצאות מימון ולאחרריבית ההיוון על העתודות

 אלפי ש"ח.  34,110 -של ריבית היוון על העתודות בגובה של כ חיובית

ביחס לתקופה   2024  בספטמבר  30שהסתיימה ביום  חודשים    שלושהניתוח רווח בביטוח כללי לתקופה של   .4.4.2.4

  המקבילה אשתקד:

)לפני מס( בסך של כ  רווחרשמה איילון ביטוח  של השנה  השלישי  ברבעון   אלפי ש"ח, אשר נבע    60,727  -כולל 

ללא השפעת חיובי )רווחים מהשקעות,  פיננסי    ממרווח  ,חאלפי ש"  19,977  -בסך של כ  בשייר  חיתומי  מרווחבעיקר  

  ומנגד,   ש"ח,אלפי    61,204  -( בסך של כמדדהשפעת    , בניכוי הוצאות מימון ולאחרריבית ההיוון על העתודות

 . אלפי ש"ח  20,454 -של ריבית היוון על העתודות בגובה של כ שליליתמהשפעה 

 ש"ח, אשר נבע בעיקר   אלפי  25,167  -כולל )לפני מס( בסך של כ  רווחרשמה איילון ביטוח  ברבעון המקביל אשתקד  

  - של כ של ריבית היוון על העתודות בגובה    חיוביתמהשפעה  ש"ח,  לפי  א  5,685  -בסך של כ  בשייר  חיתומי  מרווח

בניכוי  ,  ללא השפעת ריבית ההיוון על העתודותמהשקעות,    רווחים)  שליליפיננסי    ממרווחש"ח ומנגד  אלפי    41,526

 ש"ח. י אלפ 22,044 -בסך של כ( מדדהשפעת  הוצאות מימון ולאחר

 איילון ביטוח - ניתוח לפי ענפים .4.4.2.5

של   לתקופה  כללי  ביום  ו תשעה  ביטוח  שהסתיימה  חודשים    לתקופה ביחס    2024  בספטמבר  30שלושה 

 המקבילה אשתקד:

 רכב חובה 

)לפני מס(    ההפסד אלפי ש"ח   2,037  -בסך של כ  הסתכםביטוח    באיילוןבענף רכב חובה    הדוח  בתקופתהכולל 

בענף    בתקופה המקבילה אשתקד  הכולל )לפני מס(  הרווח  (.בשייר  חיתומי  הפסדאלפי ש"ח    115  -)מתוכו סך של כ

 חיתומי  רווחאלפי ש"ח    7,128  -אלפי ש"ח )מתוכו סך של כ  4,727  -בסך של כ  באיילון ביטוח הסתכם  רכב חובה

אלפי ש"ח )מתוכו סך   5,897 -בסך של כבענף רכב חובה הסתכם  השלישי ברבעוןהכולל )לפני מס(  הרווח (.בשייר

בענף רכב חובה ברבעון המקביל אשתקד  הכולל )לפני מס(    ההפסד  חיתומי בשייר(.  הפסדאלפי ש"ח    429  -של כ

 חיתומי בשייר(.  הפסדאלפי ש"ח  4,175 -אלפי ש"ח )מתוכו סך של כ 927 -בסך של כהסתכם 

, התפתחות תביעות בגין שנות חיתום קודמותמנובעת    לאשתקדבתקופת הדוח ביחס    החיתומיברווח    הירידה

  שיפור  נגדמו.  לאור כך שבתקופת הדוח חלה התפתחות לטובה של התביעות בסכום נמוך יותר מזו של אשתקד

 העלאות תעריפים. מ, בין השאר, של שנת חיתום נוכחית הנובע החיתומיותבתוצאות 

בתוצאות   משיפור  נובע  אשתקד  המקבילה  לתקופה  ביחס  השנה  של  השלישי  ברבעון  החיתומי  ברווח  השיפור 

 החיתומיות של שנת חיתום נוכחית בקיזוז הרעה בהתפתחות תביעות בגין שנות חיתום קודמות.
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 רכב רכוש 

  - אלפי ש"ח )מתוכו סך של כ  58,156  -בסך של כ  הסתכםענף רכב רכוש  ב  הדוח  בתקופתהכולל )לפני מס(    הרווח

)לפני מס(  ההפסד  .(בשייר  חיתומי  רווחאלפי ש"ח    41,488 ענף רכב רכוש  ב  בתקופה המקבילה אשתקד  הכולל 

 .(בשייר חיתומיאלפי ש"ח הפסד  56,554 -מתוכו סך של כ) אלפי ש"ח 45,948 -בסך של כהסתכם 

אלפי ש"ח )מתוכו סך של   17,312  -בסך של כ  הסתכם  זהענף  בשל השנה    השלישי  ברבעוןהכולל )לפני מס(    הרווח

בסך    הסתכם  זהענף  ב  ברבעון המקביל אשתקדהכולל )לפני מס(    ההפסד  חיתומי בשייר(.  רווחאלפי ש"ח    4,832  -כ

 .אלפי ש"ח הפסד חיתומי בשייר( 515 -אלפי ש"ח )מתוכו סך של כ 1,243 -של כ

השיפור בתוצאות בתקופות הדוח לעומת תקופות מקבילות אשתקד, נובע הן מעליה בפרמיה הממוצעת כתוצאה 

 ירידהתביעה הגלומה, לאור פעולות שבוצעו לטיוב התיק. בנוסף, חלה  ה  עלותמהעלאת תעריפים והן משיפור ב

 מלחמת חרבות ברזל.   השפעת עקב אשתקד, בין היתר  ותמקביל לתקופותבגניבות רכב ביחס 

 בתקופת הדוח. אופסהשל שנת נזק נוכחית והפרמיה בחסר  LR -כתוצאה מהאמור חל שיפור ב

 ענפי רכוש ואחרים 

אלפי ש"ח )מתוכו סך של    28,517  -בסך של כרכוש ואחרים הסתכם    בענפי  הדוח  בתקופתהכולל )לפני מס(    הרווח

בשייר(.  17,977  -כ חיתומי  רווח  ש"ח  מס(  ווחהר  אלפי  )לפני  אשתקד  הכולל  המקבילה  רכוש    בתקופה  בענפי 

  בשייר(. אלפי ש"ח רווח חיתומי 16,972 -מתוכו סך של כ) אלפי ש"ח 24,643 -בסך של כואחרים הסתכם 

)לפני מס(    הרווח אלפי ש"ח    6,508  - בסך של כרכוש ואחרים הסתכם    בענפישל השנה    השלישי  ברבעוןהכולל 

  בענפי   ברבעון המקביל אשתקדהכולל )לפני מס(    הרווח  אלפי ש"ח רווח חיתומי בשייר(.  1,175  -)מתוכו סך של כ

 .חיתומי בשייר( הפסדאלפי ש"ח  326 -אלפי ש"ח )מתוכו סך של כ 271 -בסך של כרכוש ואחרים הסתכם 

השנה  וברבעון  הדוח  בתקופת של  ברווח    לא  השלישי  מהותי  שינוי  לתקופ  החיתומיחל    ותהמקביל  ותביחס 

 . אשתקד

   ענפי חבויות

חיתומי  רווחאלפי ש"ח )מתוכו  84,750  -בסך של כ הסתכם  חבויות בענפי הדוח בתקופתהכולל )לפני מס(  הרווח

בענפי חבויות הסתכם   בתקופה המקבילה אשתקד  הכולל )לפני מס(  הרווח  .אלפי ש"ח(  59,716  -בסך של כ  בשייר

 (. אלפי ש"ח 95,974 -בסך של כבשייר חיתומי  רווחאלפי ש"ח )מתוכו  119,396 -בסך של כ

אלפי ש"ח )מתוכו   31,010  -בסך של כחבויות הסתכם    בענפי של השנה    השלישי   ברבעון הכולל )לפני מס(    הרווח

חבויות   בענפיברבעון המקביל אשתקד  הכולל )לפני מס(    הרווח  אלפי ש"ח(.  14,401  -בסך של כ  בשייר חיתומי    רווח

 . אלפי ש"ח( 10,702 -בסך של כ בשיירחיתומי  רווחאלפי ש"ח )מתוכו  27,066 -בסך של כהסתכם 

ביחס לתקופ  קיטון  חל   הדוח  בתקופת החיתומי  בעיקר מענפי אחריות    ותמקביל  ותברווח  נובע  אשתקד אשר 

ואחריות מעבידים. צד שלישי  ב  פיםבענ  מקצועית,  חל קיטון  ביחס    בתקופות  ות החיתומי  תוצאותאלה  הדוח 

של   החיתומיבנוסף, חלה ירידה ברווח    .קודמות  חיתום  ותבגין שנ  התביעות  התפתחות  מהשפעת, הנובע  לאשתקד

 שנת החיתום הנוכחית. 

  שלישי צד מענפי  בעיקר אשתקד המקבילה לתקופה ביחס החיתומי ברווח גידול חל השנה של השלישי ברבעון

 .מקצועית אחריות בענף מיוהחית ברווח קיטון חל, מנגד. תוצרת ואחריות
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 ווישור ביטוח - ביטוח כללי ענפי פעילות  תוצאות ו ניתוח .4.4.3

 ענפי פעילות )באלפי ש"ח(: להלן התפתחויות בתקופת הדוח וסקירה בחלוקה לפי 

חודשים שהסתיימה   לתקופה של תשעה  
  בספטמבר  30ביום 

לשנה  
שהסתיימה  

 31ביום 
  בדצמבר 

לפי   התפלגות פרמיות 
 ענפים

 
  2023 2024 2023 % -שינוי ב 2023 2024  

  רכב חובה 

  62% 60% 403,951 (6%) 302,779 284,571 פרמיות ברוטו 

  53% 53% 105,202 102% 81,046 163,934 פרמיות בשייר

  67% 66% 382,273 5% 284,944 297,911 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  57% 55% 97,934 74% 72,664 126,538 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - 18,963 (17%) 9,635 8,015 רווח בתחום ביטוח רכב חובה 

  רכב רכוש 

  37% 40% 201,530 4% 181,188 188,759 פרמיות ברוטו 

  46% 46% 79,145 105% 70,090 143,826 פרמיות בשייר

  32% 34% 188,547 11% 136,576 151,541 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  42% 45% 74,264 92% 53,922 103,772 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - Loss Ratio  84% 107% (22%) 101% (1) ברוטו 

  - - Loss Ratio  77% 67% 15% 63%  (2) בשייר 

  - - Combined Ratio  100% 124% (19%) 118% (3) ברוטו 

  - - Combined Ratio  98% 102% (4%) 98% (4) בשייר 

  - - 5,843 273% 1,715 6,405 רווח בתחום ביטוח רכב רכוש 

  רכוש אחר )דירות( 

  1% 1% 3,609 9% 2,828 3,078 פרמיות ברוטו 

  1% 1% 1,275 54% 1,008 1,556 פרמיות בשייר

  1% 1% 3,199 18% 2,314 2,740 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  1% 0% 1,107 7% 797 851 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - ( 264) 117% ( 159) ( 345) הפסד בתחום ביטוח רכוש אחר )דירות( 

  כ "סה

  100% 100% 609,090 (2%) 486,795 476,408 פרמיות ברוטו 

  100% 100% 185,622 103% 152,144 309,316 פרמיות בשייר

  100% 100% 574,019 7% 423,834 452,192 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  100% 100% 173,305 81% 127,383 231,161 פרמיות שהורווחו בשייר

  –רווח לפני מס בתחום הפעילות   סך הכל
  - - 24,542 26% 11,191 14,075 ביטוח כללי

 

 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו חלקי פרמיות שהורווחו ברוטו.( 1)
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 2)

 שהורווחו ברוטו.  )תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות ( 3)
  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות שהורווחו בשייר.( 4)
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שלושה חודשים   לתקופה של  
  בספטמבר  30שהסתיימה ביום 

 התפלגות פרמיות 
 לפי ענפים

 

-שינוי ב 2023 2024  
 % 2024 2023  

  רכב חובה 

  59% 58% 5% 35,816 37,779 פרמיות ברוטו 

  47% 54% 149% 9,800 24,426 פרמיות בשייר

  66% 64% (2%) 98,147 96,234 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  56% 55% 85% 24,830 45,894 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - - ( 76) 1,539 רווח )הפסד( בתחום ביטוח רכב חובה 

  רכב רכוש 

  39% 40% 10% 23,955 26,261 פרמיות ברוטו 

  51% 44% 88% 10,640 19,981 פרמיות בשייר

  33% 35% 8% 48,818 52,826 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  43% 45% 98% 19,187 37,908 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - Loss Ratio  82% 114% (28%) (1) ברוטו 

  - - Loss Ratio  76% 74% 3%  (2) בשייר 

  - - Combined Ratio  101% 131% (23%) (3) ברוטו 

  - - Combined Ratio  99% 109% (9%) (4) בשייר 

  - - - ( 1,154) 2,963 רווח )הפסד( בתחום ביטוח רכב רכוש 

)דירות( רכוש אחר     

  2% 2% 25% 1,028 1,282 פרמיות ברוטו 

  2% 2% 89% 369 697 פרמיות בשייר

  1% 1% 13% 842 952 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  1% 0% 29% 292 376 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - (20%) ( 92) ( 74) הפסד בתחום ביטוח רכוש אחר )דירות( 

  כ "סה

  100% 100% 7% 60,799 65,322 פרמיות ברוטו 

  100% 100% 117% 20,809 45,104 פרמיות בשייר

  100% 100% 1% 147,807 150,012 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  100% 100% 90% 44,309 84,178 פרמיות שהורווחו בשייר

רווח )הפסד( לפני מס בתחום    סך הכל
  - - - ( 1,322) 4,428 ביטוח כללי  –הפעילות 

 

 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו חלקי פרמיות שהורווחו ברוטו.( 1)

 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 2)
 שהורווחו ברוטו.  ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות )תשלומים ( 3)
  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות שהורווחו בשייר.( 4)
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 30חודשים שהסתיימה ביום  תשעהביטוח לתקופה של  ווישורב -רווח בביטוח כללי  המחזור הפרמיות ו ניתוח 
  :אשתקד ביחס לתקופה המקבילה 2024 בספטמבר

  423,834  -אלפי ש"ח ביחס לכ     452,192  -הסתכמו בכ  בתקופת הדוח  ברוטו  רווחוושהסך הכנסות ווישור ביטוח מפרמיות  

ברוטו של ווישור ביטוח, הן    רווחתוה המבפרמיהגידול    .7%בשיעור של    גידולאלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד,  

בפרמיה   ההמשך העלינבע בעיקר מ  לעומת התקופה המקבילה אשתקדרכוש, בתקופת הדוח    ב ברכבענפי רכב חובה והן  

 בשיעור מקיטון    בעיקר  . הגידול בפרמיות בשייר נבעמסוימיםירידה בכמות הרכבים בקולקטיבים    לצדהממוצעת, וזאת  

  פעלה   החברה  הדוח  בתקופתביטוח משנה ברכב חובה וברכב רכוש בתקופת הדוח בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד.  

   .מסוימים וקולקטיביםציים ב החשיפה צמצום לרבותטיוב התיק, ל

  ההמקביל  ופהבתקכולל לפני מס    לרווחאלפי ש"ח, וזאת ביחס    14,075  -הסתכם בכ  בתקופת הדוחהכולל לפני מס    הרווח

ממרווח פיננסי חיובי   ,יתרבין ה  ,נבע  בתקופת הדוח  הרווח  .26%בשיעור של    גידול  ש"ח,אלפי    11,191  -אשתקד בסך של כ

(, על ההתחייבויות  בניכוי הוצאות מימון ולאחר השפעת מדד   ההיוון על העתודות,  ללא השפעת ריבית ,  השקעותמ  )רווחים

  אשתקד.  ההמקביל  בתקופהאלפי ש"ח    6,406  -בסך של כמרווח פיננסי חיובי  אלפי ש"ח, לעומת    14,012  -בכ  םשהסתכ

 1,380  -בסך של כ  חיוביאלפי ש"ח לעומת סכום    2,030  -בסך של כ  חיוביעל סכום    הדוח  בתקופתהשפעת הריבית עמדה  

הפרמיות שהורווחו בשייר בתוספת עמלות מבטחי משנה ובניכוי תשלומים ושינוי    .אשתקד  ה המקביל  בתקופהאלפי ש"ח  

  63,795  -בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר, בנטרול השפעת מדד והשפעת ריבית המוצגת לעיל הסתכמו בסך של כ

בתקופה המקבילה    61,951ברכב רכוש(, לעומת סך של    27,122  -וסך של כ  36,502  -אלפי ש"ח )בענף רכב חובה בסך של כ

התפתחות  , חלה בתקופת הדוחברכב רכוש(. ברכב חובה,  22,024 -וסך של כ 39,140 -אשתקד )בענף רכב חובה בסך של כ

 מעליית   כתוצאה  שיפור  חל  השוטפתחיתום  התוצאות החיתומיות של שנת  בואילו   תביעות בגין שנות חיתום קודמותב

, בין השאר, מעליית הפרמיה הממוצעת וקיטון בשכיחות  והושפע. השיפור בתוצאות החיתומיות ברכב רכוש,  התעריפים

 הגניבות ביחס לאשתקד.

,  65,752   -עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות והוצאות הנהלה וכלליות הסתכמו בתקופת הדוח בסך של כ 

 בתקופה המקבילה אשתקד.אלפי ש"ח  58,546 -לעומת סך של כ

ו ניתוח   הפרמיות  כללי  המחזור  בביטוח  של  ב  -רווח  לתקופה  ביטוח  ביום    שלושהווישור  שהסתיימה    30חודשים 
  :אשתקד ביחס לתקופה המקבילה 2024 בספטמבר

אלפי ש"ח ביחס    150,012  -הסתכמו בכשל השנה    השלישיברבעון    ברוטו  רווחוושהסך הכנסות ווישור ביטוח מפרמיות  

  .1%בשיעור של  גידולאשתקד,  ברבעון המקבילאלפי ש"ח  147,807 -לכ

הגידול בפרמיה המורווחת ברוטו של ווישור ביטוח ברבעון השלישי של תקופת הדוח לעומת רבעון מקביל אשתקד נבע  

מקביל אשתקד, וזאת במקביל לירידה בכמות הרכבים   רבעוןבעיקר מעליה בפרמיה הממוצעת בענף רכב רכוש לעומת  

בקולקטיבים מסויימים. הגידול בפרמיות בשייר נבע בעיקר מגידול בשייר החברה בענפי רכב חובה ורכב רכוש, מגידול  

 בפרמיה הממוצעת בענף רכב רכוש לצד ירידה בכמות הרכבים בקולקטיבים מסויימים. 

ברבעון כולל לפני מס  להפסדאלפי ש"ח, וזאת ביחס  4,428 -הסתכם בכהשנה של  השלישיברבעון הכולל לפני מס  הרווח

לרווח ברבעון השלישי של השנה לעומת הפסד ברבעון המקביל    המעברש"ח,  אלפי    1,322  -אשתקד בסך של כ  המקביל

ברבעון    שלילישל השנה ביחס למרווח פיננסי  השלישי  ברבעון    החיוביבעיקר עקב השפעת המרווח הפיננסי    אשתקד נובע

 ללא השפעת ריבית ,  השקעותמ  רווחיםממרווח פיננסי חיובי )  ,יתרבין ה  ,נבעהשלישי  ברבעון    הרווחהמקבילה אשתקד.  

אלפי ש"ח, לעומת    12,748  -בכ  ם(, שהסתכעל ההתחייבויות  בניכוי הוצאות מימון ולאחר השפעת מדד  ההיוון על העתודות,

בניכוי הוצאות מימון ולאחר השפעת על העתודות,  ללא השפעת ריבית ההיוון  ,  מהשקעות  מרווח פיננסי שלילי )הפסדים

על   ברבעון השלישיהשפעת הריבית עמדה    .אשתקד  ברבעון המקבילאלפי ש"ח    1,097  -( בסך של כעל ההתחייבויות  מדד

 אשתקד.  ברבעון המקבילאלפי ש"ח  634 -בסך של כ חיובילעומת סכום  אלפי ש"ח 610 -בסך של כ שליליסכום 

ברבעון השלישי, הפרמיות שהורווחו בשייר בתוספת עמלות מבטחי משנה ובניכוי תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין 

אלפי ש"ח )בענף רכב   17,293  -חוזי ביטוח בשייר, בנטרול השפעת מדד והשפעת ריבית המוצגת לעיל הסתכמו בסך של כ

בתקופה המקבילה אשתקד )בענף רכב חובה   20,616ברכב רכוש(, לעומת סך של    9,962  -וסך של כ  7,241  -חובה בסך של כ

תביעות בגין שנות חיתום בהתפתחות  חלה    ברבעון השלישי,רכב חובה,  . בברכב רכוש(  6,574  -וסך של כ  13,797  -בסך של כ
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החיתומיות  בואילו   קודמות החיתומיות ב  השיפור.  התעריפים  מעליית  כתוצאה  שיפור  חל  השוטפותתוצאות  תוצאות 

 הושפע, בין השאר, מעליית הפרמיה הממוצעת וקיטון בשכיחות הגניבות ביחס לאשתקד. ברכב רכוש, 

 , 24,052  -עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות והוצאות הנהלה וכלליות הסתכמו ברבעון השלישי בסך של כ

 אלפי ש"ח ברבעון המקביל אשתקד. 21,475 -לעומת סך של כ

 

   איילון ביטוח- טווח ביטוח חיים וחסכון ארוך .4.4.4

של   לתקופות  טווח  ארוך  וחסכון  חיים  בביטוח  הרווח  חודשיםו תשעה  מקורות  ביום    שלושה   30שהסתיימו 

 .אשתקד ביחס לתקופה המקבילה 2024 בספטמבר

 : בפוליסות משתתפות ברווחיםלהלן פרטים בדבר שיעורי התשואות 

 קרן י' 

לתקופה של תשעה  
חודשים שהסתיימה ביום  

 בספטמבר   30

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה ביום  

 בספטמבר   30

לשנה  
שהסתיימה  

 31ביום 
 בדצמבר  

2024 2023 2024 2023 2023 

 8.4% 0.9% 4.1% 5.5% 9.6% תשואה נומינלית לפני תשלום דמי ניהול 

תשואה נומינלית לאחר תשלום דמי  
 7.8% 0.8% 4.0% 5.1% 9.1% ניהול 

 4.9% 0.1% 2.4% 2.2% 5.9% תשואה ריאלית לפני תשלום דמי ניהול 

 4.2% 0.3% 2.2% 1.7% 5.4% תשואה ריאלית לאחר תשלום דמי ניהול 

 

טווח  בביטוח     הכולל  רווחהניתוח   ארוך  וחסכון    30ביום    ו שהסתיימ   חודשים   ושלושה תשעה   של    ות לתקופחיים 

 ביחס לתקופה המקבילה אשתקד:   2024בספטמבר  

 אלפי ש"ח   61,314  -הסתכם בסך של כ  בתקופת הדוחהכולל לפני מס בביטוח חיים וחסכון ארוך טווח    הרווחסך  

פיננסי )ללא  מרווח כולל הנובע בעיקר הרווח ה .בתקופה המקבילה אשתקד ש"חאלפי  2,061של בסך  להפסד  ביחס

אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד,  מרווח חיתומי    18,380- ש"ח ביחס לכאלפי    31,058  -השפעת ריבית( בסך של כ

קד שתאלפי ש"ח בתקופה המקבילה א  23,635  -כהפסד חיתומי בסך של  ביחס ל  אלפי ש"ח  34,286  -בשייר בסך של כ

כ  ביתחיומהשפעה  ו לעומת השפעה חיובית בתקופה מקבילה   אלפי ש"ח  2,468  -של ריבית חסרת סיכון בסך של 

 . כדלהלן  אלפי ש"ח 6,498-ח ומהפסד מהשפעות מיוחדות בסך של כאלפי ש" 3,194 -אשתקד בסך של כ

 28,201  -הסתכם בסך של כשל השנה    השלישי  ברבעוןהכולל לפני מס בביטוח חיים וחסכון ארוך טווח    הרווחסך  

  המקביל אשתקד. הרווח הכולל הנובע בעיקר מרווח  ברבעון  ש"ח  אלפי  2,003  -כבסך של  לרווח   ביחס    אלפי ש"ח

אשתקד,  מרווח   מקביל ברבעוןאלפי ש"ח  2,424 -ביחס לכ"ח שאלפי  8,456 -פיננסי )ללא השפעת ריבית( בסך של כ

אלפי ש"ח ברבעון המקביל   2,394  -להפסד חיתומי בסך של כ  אלפי ש"ח ביחס  24,587  -חיתומי בשייר בסך של כ

 ברבעוןלעומת השפעה חיובית  אלפי ש"ח    1,699  -כשל ריבית חסרת סיכון בסך של    שליליתמהשפעה   מנגד,ו  אשתקד

 . כדלהלן"ח ש אלפי 3,143-כומהפסד מהשפעות מיוחדות בסך של  אלפי ש"ח 1,973 -מקביל אשתקד בסך של כה

  לתקופות  ביחס  הדוח  בתקופת   טווח   ארוך   וחסכון  חיים  בביטוח  הכולל  הרווח  להתפתחות  עיקריים  הסברים  להלן 

 :אשתקד מקבילות

  ותמקביל  ותתקופ  לעומת  וברבעון השלישי של השנה  הדוח  בתקופתשיפור    חל  -(ריבית  השפעת  ללא)  הפיננסי  רווחב

 . תיק הנוסטרוב בעיקר, ההון בשוק בתשואות משיפור הנובע ,בהתאמה אשתקד

מתקופות   חיובית  ריאלית  תשואה  ברווחים  המשתתפות  הפוליסות  בתיק   נרשמה  הדוח  תובתקופ גבוה  בשיעור 

 . 2022 בשנת שנצברה השלילית הריאלית התשואה להקטנת הביאה  אשרמקבילות אשתקד,  
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 איילון .  משתנים  ניהול  דמי  נגבו  לא   ,אשתקד  מקבילות  בתקופות  גם  כמו  ,השנההשלישי  וברבעון    הדוח  בתקופת

  מצטברת  תשואה  ברווחים  המשתתפות  הפוליסות  לבעלי  תושג  לא  עוד  כל  משתנים  ניהול  דמי  לגבות  זכאית  לא  ביטוח

  .לעיל 4.1כמפורט בסעיף  ,חיובית

אשתקד נרשם קיטון בהתחייבויות בפוליסות המשתתפות    מקבילה  בתקופהכמו גם    השנה  הדוח  בתקופת  -  ריבית

הריבית בעקום  מעלייה  כתוצאה   המשתתפות   בפוליסות  בהתחייבויות  גידול  חל  השנה  השלישי  ברבעון.  ברווחים 

 ראו,  נוספים  לפרטים)  עליה בעקום  חלה  בו  אשתקד   מקביל  רבעון  לעומת  הריבית  בעקום  מירידה  כתוצאה  ברווחים

 . (הכספיים לדוחות( 1')א9 באור

 לעיל.  4.1ור בסעיף אודות השפעות מיוחדות בתקופת הדוח ראו האמ לפרטים – מיוחדות השפעות

  מקבילות  תקופות   לעומת  לרווח  מהפסד  מעבר  נרשם  השנה  השלישי  וברבעון  הדוח  בתקופת  -  תוצאות חיתומיות

 כתוצאה  פרט  ריסק   פוליסות  בתוצאות  משיפור  והן  מסוימים  קולקטיבים  של  בתוצאות  משיפור  הן  הנובע  אשתקד

 .פרט נכות תביעות בהתפתחות הרעה נרשמה, מנגד. עבודה כושר  ואובדן מוות בתביעות משיפור

 איילון ביטוח - ביטוח בריאות .4.4.4.1

לתקופה  ביחס    2024  בספטמבר   30ביום    ו שהסתיימ שלושה חודשים  ו תשעה  של    ות לתקופ בביטוח בריאות    הכולל   הרווח ניתוח  

 המקבילה אשתקד: 

כולל לפני מס להפסד    ביחס  אלפי ש"ח  449-של כבסך    בתקופת הדוח הסתכםהכולל לפני מס בביטוח בריאות    הרווחסך  

פיננסי )ללא השפעת ריבית( שהסתכם בסך   מרווח      נבע בעיקר  הרווח  .אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  9,955  -כ  של

מהפסד ומנגד,    ,אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  10,927  -ביחס לרווח פיננסי בסך של כ  ש"חאלפי    16,216  -של כ

כ  אלפי ש"ח  15,767  -חיתומי בשייר בסך של כ אלפי ש"ח בתקופה המקבילה   20,882  -ביחס להפסד חיתומי בסך של 

 אשתקד. 

כולל לפני  לרווח  ביחס    אלפי ש"ח  2,954-כב  הסתכם  השנהשל  השלישי  ברבעון  הכולל לפני מס בביטוח בריאות    הרווחסך  

  -כבפיננסי )ללא השפעת ריבית( שהסתכם    מרווח    נבע בעיקר  . הרווחהמקביל אשתקד  ברבעוןאלפי ש"ח    3,154  -מס של כ

מהפסד חיתומי בשייר ומנגד,    אשתקד,  ברבעון המקבילאלפי ש"ח    1,305  -ש"ח ביחס לרווח פיננסי בסך של כ אלפי    10,214

 . אשתקדאלפי ש"ח ברבעון המקביל  1,848 -ביחס לרווח חיתומי בשייר בסך של כ אלפי ש"ח 7,260 -בסך של כ
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 :אשתקד מקבילות לתקופות ביחס הדוח  בתקופת בריאות בביטוח הכולל הרווח להתפתחות  עיקריים הסברים להלן 

השינויים ברווח הפיננסי נובעים מתשואות שוק ההון, אשר השפיעו על תיק הנוסטרו    -(ריבית  השפעת  ללא)   פיננסי  מרווח

ביטוח. איילון  השנה  הדוח  בתקופת   של  השלישי  ב  וברבעון  גידול  תקופ  ההון  בשוק   תשואותחל  מקבילות    ותלעומת 

 . אשתקד

  כך  לאור  הביטוחיות  בהתחייבויות  שינוי  נרשם  לאגם בתקופה מקבילה אשתקד    כמו  הדוח  בתקופת  -הריבית  השפעת

 (.LAT) העתודה נאותות  בדיקת בגין עתודה השלמת נדרשת לא  2022 בספטמבר 30  -מה שהחל

 .מיוחדות השפעות נרשמו לא אשתקד מקבילה בתקופה גם כמו הדוח בתקופת -מיוחדות השפעות

 

 : לפי ענפים  החיתומי  הרווח חותלהתפת  עיקריים הסברים להלן

 :וקבוצתי פרט סיעוד  .1

  בעיקר  הנובע  אשתקד   ותמקביל  ות תקופ  לעומת  החיתומית  ברווחיות  שיפור  חל  וברבעון השלישי השנה  הדוח  בתקופת

 .פרט סיעוד בפוליסותבשייר  תביעות בהתפתחות מקיטון

 . 2019 בנובמבר 1 מיום החל פרט סיעוד פוליסות לשווק הפסיקה הקבוצה

 :ענף "אחר" זמן ארוך .2

 . ושיניים קשות מחלות, והשתלות ניתוחים, רפואיות הוצאות, ארוך לזמן אישיות תאונות ענפי של תוצאות כולל

הנובע משיפור  ,  אשתקד  מקבילות  תקופות   לעומת  החיתומית  ברווחיות  נרשם שיפורי השנה  לישוברבעון הש  הדוח  בתקופת

אישיות פרט כתוצאה משיפור בהתפתחות תביעות בגין שנות נזק קודמות, שיפור בענף מחלות קשות פרט  בענף תאונות  

כתוצאה מקיטון בכמות התביעות ושיפור בכיסויי ניתוחים, תרופות והשתלות כתוצאות משיפור בהתפתחות תביעות  

בר החמרה  נרשמה  בנוסף  פרט.  אמבולטורי  בכיסוי  תביעות  בכמות  גידול  חל  ממנגד  בווחיות  פוליסות    תביעותהרעה 

 ותרופות.  השתלות, אמבולטורי בכיסויי התביעותמגידול בהתפתחות  כתוצאהבריאות קולקטיב 

 ענף "אחר" זמן קצר  .3

 . ל" לחו ונסיעות זרים עובדים, קצר לזמן אישיות תאונות ענפי של תוצאות כולל

  מרה החהנובע משיפור בכל הענפים. ברבעון הנוכחי חלה  ,  אשתקד  לעומת  החיתומית  ברווחיות  שיפור  חל  הדוח  בתקופת

 בגין התפתחות תביעות בשייר. ביחס לרבעון מקביל אשתקד הנובע מענף תאונות אישיות לזמן קצר בתוצאות
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 : כולל דמיםפרטים לגבי מחזור פרמיות הביטוח  .4.4.4.2

  

לתקופה של תשעה חודשים שהסתיימה  
בספטמבר  30ביום    

לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה  
בספטמבר  30ביום    

לשנה שהסתיימה  
בדצמבר  31ביום  הסברים  

עיקריים 
 לשינויים 

2024 2023 2024 2023 2023 

דמי ביטוח  
כללי איילון 

 ביטוח
2,283,768 58% 2,039,553 56% 666,541 53% 555,292 50% 2,553,602 56% (1 ) 

דמי ביטוח  
כללי ווישור  

 ביטוח
476,408 12% 486,795 13% 65,322 5% 60,799 6% 609,090 13% (2 ) 

פרמיות ביטוח  
 ( 3) 14% 646,625 15% 167,255 13% 168,903 13% 483,954 13% 509,055  חיים

פרמיות ביטוח  
 ( 4) 17% 773,146 29% 319,752 28% 351,854 17% 608,785 17% 690,747 בריאות 

   100% 4,582,463 100% 1,103,098 100% 1,252,620 100% 3,619,087 100% 3,959,978 סה"כ 

 

 בעיקרתקופה מקבילה אשתקד    לעומת  הפרמיות  בסך  גידול  חל  הדוח   בתקופת:  איילון ביטוח  -כללי   ביטוח  דמי .1

בסך הפרמיות לעומת   חל גידולשל השנה  השלישי בעון. ברהנדסי וביטוחרכב חובה, אובדן רכוש, רכב רכוש  בענפים

 ., אובדן רכוש, ביטוח הנדסי ורכב חובהמקצועית אחריות בענפים בעיקר מקביל אשתקד  רבעון

  שמקורה  אשתקד  מקבילה  תקופה  לעומת  הפרמיות  בסך  ירידה  חלה  הדוח  בתקופת  ביטוח:  ווישור  -ביטוח כללי  דמי .2

ביטוח במכרז עובדי    ווישור, זאת כתוצאה מהפסקת התקשרות עם צי רכב לצד קיטון חלקה של  חובה  רכב  בענף

של השנה חל גידול בסך הפרמיות לעומת    השלישי  בעוןבר.  בד בבד, חלה עליה בתעריפים  מדינה וכן טיוב חיתומי.

 . הענפים בכל תקופה מקבילה אשתקד

 בעיקר  נובע אשתקד ותמקביל תקופות לעומת השנההשלישי  וברבעון    הדוח בתקופת גידולה : חיים  ביטוח פרמיות  .3

 . מנהלים פוליסות בגין  בפרמיות קיטוןופוליסות ריסק פרט. מנגד חל  קבוצתיעלייה בפרמיות בגין פוליסות ריסק מ

הגידול  בריאות  ביטוח  פרמיות .4  מעלייה   נובע  אשתקד  ותמקביל  ותתקופ  לעומתהשלישי  וברבעון    הדוח  בתקופת: 

 . עובדים זריםו , תאונות אישיות זמן קצר, בריאות קולקטיבפרט רפואיות הוצאות בענפים של המכירות בהיקף

 מאוחד:-  ניתוח רווח )הפסד( שאינו מיוחס לתחומי פעילות .4.4.5

 30שהסתיימה ביום  חודשים תשעהלתקופה של  "אחר"בתחום פעילות  הכולל (הפסדהרווח )להלן עיקרי תוצאות 

 ביחס לתקופה המקבילה אשתקד: 2024 בספטמבר

 לא מיוחס אחר
סך הכל הפסד כולל  

   לפני מס

(3,897 ) (27,388 ) (31,285 ) 1-9/2024 

(1,745 ) (26,427 ) (28,172 ) 1-9/2023 

 שינוי (3,113) (961) (2,152)

 

עיקרי   פעילות    הכולל  ההפסדתוצאות  להלן  של    "אחר"בתחום  ביום    חודשים  שלושהלתקופה   30שהסתיימה 

 ביחס לתקופה המקבילה אשתקד: 2024בספטמבר 

 לא מיוחס אחר
סך הכל הפסד כולל  

   לפני מס

(1,779 ) (3,756 ) (5,535 ) 7-9.2024 

518 (10,486 ) (9,968 ) 7-9.2023 

 שינוי 4,433 6,730 (2,297)
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 אשתקד:   המקבילה  ההדוח ביחס לתקופ   ת הסברים עיקריים להתפתחות התוצאות בתחום פעילות אחר בתקופלהלן  

כוללות  לא מיוחס:   "לא מיוחס"  בלתי מוחשיים סולו  את תוצאות החברההתוצאות בקטגוריית  נכסים  הפחתת   ,

בניכוי הוצאות מימון בגין הלוואות וכתבי   ,הכנסות )הפסדים( מהשקעות כנגד ההון שנוצרו עקב רכישת איילון ביטוח,  

 של חברות הביטוח המאוחדות.לתחומי הפעילות לא מיוחסות  התחייבויות נדחים ובניכוי הוצאות הנהלה וכלליות

 תקופה   מולהשנה    שלישיברבעון ה  בתוצאות  שיפור, חל  מנגדבתקופת הדוח חל גידול בהוצאות מימון והנהלה וכלליות.  

 . מהשקעות ההכנסות את הגדילו אשר ההון שוק בתשואות מגידול בעיקר נובע אשתקד מקבילה

חברות הפועלות בהודו   ,בין היתר  ,החברות הבנות הכוללותהתוצאות בקטגוריית "אחר" כוללות פעילות של  אחר:  

השנה    השלישיוברבעון    הדוח  בתקופת  ברווח  שינוייםה  עיקר  .בבעלות של איילון ביטוח  ובארה"ב וסוכנויות ביטוח

 מפעילות הסוכנויות.  נובע אשתקד ותמקביל ותתקופ לעומת

 העסקיות  התוצאות על  השוק  סיכוני  והשפעת שוק לסיכוני חשיפה בדבר  פרטים .5

הפעילות  בשלב זה,  לעניין דיווח איכותי בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם אינן חלות על חברות ביטוח.    הדוחותנות  תק

 .  ליטתהששב ביטוחהת  והינה של חבר של החברה תוהמאוחד ותהעיקרית של החבר

 אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי   .6

החברה פועלת  ,  Sarbanes-Oxley ACT( SOX)  לחוק  404-ו  302  פיםסעיכוח הנחיות הממונה על הביטוח ובהתאם להוראות  מ

ליישום שוטף של ההוראות ובכללן, בחינה של תהליכי עבודה והבקרות הפנימיות המבוצעות. החברה אימצה את מודל הבקרה 

  ופועלת במסגרתו.( COSOהפנימי )

 בקרות ונהלים לגבי הגילוי

העריכו לתום התקופה  , ומנהל הכספים של החברה,CFO-המשנה למנכ"ל מנהל החטיבה הפיננסית והנהלת החברה, בשיתוף  

מנכ"ל החברה, המשנה לגבי הגילוי של החברה. על בסיס הערכה זו, המכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים  

הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה  , ומנהל הכספיםCFO-למנכ"ל מנהל החטיבה הפיננסית ו

בהתאם להוראות הדין  יהרבעונהינן אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהחברה נדרשת לגלות בדוח 

   והוראות הדיווח שקבע הממונה ובמועד שנקבע בהוראות אלו.

 בקרה פנימית על דיווח כספי

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על הדיווח הכספי אשר   ,2024  בספטמבר   30המסתיימת ביום    בתקופת הדוח,

 השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 פירעון  מועדי  לפי התחייבויות   מצבת דוח .7

החברה   םפרסת, ראו דוח מיידי ש2024  טמברספב  30בדבר מצבת ההתחייבויות של החברה לפי מועדי פירעון ליום  נתונים  ל

 דוח זה, אשר המידע הנכלל בו מובא בדוח זה על דרך ההפניה. במועד פרסום 
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   אירועים לאחר תקופת הדוח  .8

על  ינוימין  ילענ 8.1 הנמנה  צבי ברק,  ביטוח  ,בעלי השליטה  מר  באיילון  וכן    2.2ף  סעיראו    כדירקטור  לדוחות  הכ9באור  לעיל   '

 הכספיים.  

' לדוחות וכ9באור להלן וכן  2.2סעיף כדירקטורים בווישור ביטוח ראו ומר שרון רייך  של ד"ר אביגדור קפלןמינויים  לעניין 8.2

 הכספיים.  

מיליון   130לפרוע כתבי התחייבות על סך     ביטוח  את הנהלת איילון  ביטוחאיילון  רקטוריון  יהסמיך ד  2024  בנובמבר  26ביום   8.3

ולהנפיק מחדש   נוספים ראו באור  2025  בינואר  31ליום  מיליון ש"ח, עד    110ש"ח,  כז'  9, בכפוף לאישור הממונה, לפרטים 

 לדוחות הכספיים. 

לתחום פעילות חדש של ניהול קופות גמל,   איילון ביטוחאת כניסת    איילון ביטוחאישר דירקטוריון    2024בנובמבר    26ביום   8.4

לבצע את כל הפעולות הנדרשות לצורך כך, ובכלל זאת לקדם את הקמתה של חברת בת    איילון ביטוחוהסמיך את הנהלת  

ואישורים רגולטוריים  היתרים  לצורך קבלת רישיון,  וחיסכון  לפנות לרשות שוק ההון ביטוח  גמל,  בניהול קופות  שתעסוק 

התפעול שירותי  את  שיספק  ג'  צד  עם  מו"מ  לנהל  וכן  גמל  קופות  לניהול  הנדרשים  חוץ.   נוספים  במיקור  המנהלת   לחברה 

כי   ודאות  ואין  ערך,  ניירות  פני עתיד כמשמעותו בחוק  צופה  הינו בבחינת מידע  תכנס בפועל לתחום   איילון ביטוחהאמור 

וצאתה לפועל של התכנית להקמת פעילות ניהול קופות גמל הפעילות הנ"ל, או באשר לעיתוי הכניסה לתחום הפעילות, שכן ה

הערכות   והשלמת  מתפעל  גוף  עם  להסכמות  הגעה  רגולטוריים,  אישורים  בקבלת  היתר,  בין  ביטוחתלויה,  לביצוע   איילון 

 הפעילות. בהתאם, המידע האמור עלול שלא להתממש, או להתממש באופן שונה משנצפה. 

לעיל. כמו כן, אישר   4.3.3מדיניות חלוקת דיבידנד, לפרטים ראו סעיף    איילון ביטוחאישר דירקטוריון    2024בנובמבר    26ביום   8.5

לדצמבר  11מיליון ש"ח. מועד תשלום הדיבידנד נקבע ליום  60בסך של   2024חלוקת דיבידנד לשנת  איילון ביטוח דירקטוריון 

2024 . 
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 .פועלם על וסוכניה עובדיה, והקבוצה  החברה להנהלת מודה הדירקטוריון 

 

   

, יו"ר הדירקטוריוןאמיל ויינשל  ניצן צעיר הרים, מנכ"ל   

 
 

   2024 בנובמבר 26



 

 

 

 

 
 

 '  ב ק  פר
 

בדבר אפקטיביות הבקרה  דוח 
   הפנימית על דיווח כספי

 ועל הגילוי
 
 

 

 



 
 

 
 

 
 )א( ג38בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי תקנה   רבעונידוח 

 
 
)להלן   בע"מ  גלובלטק  ווישור  של  הדירקטוריון  בפיקוח  פנימית   –ההנהלה,  של בקרה  והתקיימותה  לקביעתה  התאגיד(, אחראית 

 בתאגיד. נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

 הם: לעניין זה, חברי ההנהלה 

 

 מר ניצן צעיר הרים, מנהל כללי  .1

 CFO-כהן, משנה למנכ"ל, מנהל החטיבה הפיננסית ו ומר זי .2

 מנהל כספיםמר יוסי מולקנדוב,  .3

 גב' מורן דביר סופר, יועמ"ש, ממונה על האכיפה ומזכירת החברה. .4

 גב' עליזה שרון, מבקרת הפנים  .5

הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת בקרות ונהלים הקיימים בתאגיד אשר תוכננו בידי המנהל הכללי ונושא המשרה בקרה פנימית על  

הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם או בידי מי שמבצע בפועל את התפקידים האמורים, בפיקוח דירקטוריון התאגיד 

הדיוו למהימנות  ביטחון סביר בהתייחס  לספק  נועדו  כי מידע ואשר  ולהבטיח  הדין,  להוראות  הדוחות בהתאם  ולהכנת  ח הכספי 

 .שהתאגיד נדרש לגלות בדוחות שהוא מפרסם על פי הוראות הדין נאסף, מעובד, מסוכם ומדווח במועד ובמתכונת הקבועים בדין

 

הבקרה הפנימית כוללת, בין השאר, בקרות ונהלים שתוכננו להבטיח כי מידע שהתאגיד נדרש לגלותו כאמור, נצבר ומועבר להנהלת  

התאגיד, לרבות למנהל הכללי ולנושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או למי שמבצע בפועל את התפקידים האמורים, וזאת 

 וי. , בהתייחס לדרישות הגילכדי לאפשר קבלת החלטות במועד המתאים

 

הגילוי אינה מיועדת לספק ביטחון מוחלט שהצגה מוטעית או  בשל המגבלות המבניות שלה, בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל  

 .השמטת מידע בדוחות תימנע או תתגלה

 

ווישור חברה לביטוח בע"מ ואיילון חברה לביטוח בע"מ, חברות בנות של התאגיד, הינן גופים מוסדיים אשר חלות עליהם הוראות  

 הממונה על אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר, בדבר הערכת אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי. 

 

 בהתייחס לבקרה הפנימית בחברות הבנות כאמור, מיישם התאגיד את ההוראות הממונה שלהלן : 

 2010-9-7וכן חוזר גופים מוסדיים    בעניין "אחריות ההנהלה על הבקרה הפנימית על דיווח כספי",  2009-9-10חוזר גופים מוסדיים  

 הצהרות, דוחות וגילויים", לרבות התיקונים לחוזרים האמורים. –בעניין "בקרה פנימית על דיווח כספי 

 

 בדוח הרבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אשר צורף לדוח הרבעוני לתקופה שנסתיימה ביום 

 אפקטיבית.  הבקרה הפנימית האחרון(, נמצאה הבקרה הפנימיתהדוח הרבעוני בדבר  –)להלן  2024 יוניב 30

 

עד למועד הדוח, לא הובא לידיעת הדירקטוריון וההנהלה כל אירוע או עניין שיש בהם כדי לשנות את הערכת האפקטיביות של הבקרה 

 . הפנימית, כפי שהובאה במסגרת הדוח השנתי בדבר הבקרה הפנימית האחרון

 

ובהתבסס על מידע    ,האחרון   הערכת האפקטיביות של הבקרה הפנימית בדוח השנתי בדבר הבקרה הפנימיתבהתבסס על  למועד הדוח,

  שהובא לדירקטוריון כאמור לעיל הבקרה הפנימית היא אפקטיבית.

 
 
 



 
 

 
 הצהרת מנהל כללי 

 
 אני, ניצן צעיר הרים, מצהיר כי: 

 

 הדוחות(. –)להלן   2024של שנת  שלישיהלרבעון התאגיד(  –של ווישור גלובלטק בע"מ )להלן  הרבעוניבחנתי את הדוח  .1

ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים   .2 לפי ידיעתי, הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית 

 מטעים בהתייחס לתקופת הדוחות. שנכללו בהם, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו  

נאות, .3 כספי אחר הכלול בדוחות משקפים באופן  ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע  מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי,    לפי 

 תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של התאגיד לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות. 

הערכתי   .4 על  בהתבסס  התאגיד,  של  הכספיים  והדוחות  הביקורת  ולועדות  לדירקטוריון  התאגיד,  של  המבקר  החשבון  לרואה  גיליתי 

 העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי   .א

העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו של התאגיד לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל  

 – הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן ספק במהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורב המנהל הכללי או מי שכפוף לו במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש     .ב

 להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי.

  אני, לבד או ביחד עם אחרים בתאגיד:   .5

קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם של בקרות ונהלים תחת פיקוחי, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס   .א

, מובא לידיעתי  2010לתאגיד, לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ניירות ערך )עריכת דו"חות כספיים שנתיים(, התש"ע  

 –ת, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן על ידי אחרים בתאגיד ובחברות המאוחדו

קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם של בקרות ונהלים תחת פיקוחי, המיועדים להבטיח באופן סביר את מהימנות   .ב

 הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים.

לבין מועד    יעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון )רבעוני או תקופתי,לפי העניין(לא הובא ליד  . ג

יש בו כדי לשנות את מסקנת הדירק  טוריון וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל  דוח זה,אשר 

 הגילוי של התאגיד. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.
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        _____________________                                                                                                   

 ניצן צעיר הרים, מנהל כללי  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים

 
 אני, זיו כהן, מצהיר כי: 

 

 הדוחות(. –)להלן   2024של שנת  לישישלרבעון ההתאגיד(  –של ווישור גלובלטק בע"מ )להלן  הרבעוניבחנתי את הדוח  .1

לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית, ולא חסר בהם   .2

מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופת  

 הדוחות.

המהותיות,  .3 הבחינות  מכל  נאות,  באופן  משקפים  בדוחות  הכלול  אחר  כספי  ומידע  הכספיים  הדוחות  ידיעתי,   לפי 

 את המצב הכספי, תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של התאגיד לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות. 

הערכתי   .4 על  בהתבסס  התאגיד,  של  הכספיים  והדוחות  הביקורת  ולועדות  לדירקטוריון  התאגיד,  של  המבקר  החשבון  לרואה  גיליתי 

 העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי   .א

ככל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים ולמידע הכספי האחר הכלול בדוחות, העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו של  

מידע על  לדווח  או  לסכם  לעבד,  לאסוף,  הדוחות    התאגיד  והכנת  הכספי  הדיווח  במהימנות  ספק  להטיל  בו  שיש  באופן  כספי 

 – הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורב המנהל הכללי או מי שכפוף לו במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש   .ב

 להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי.

  אני, לבד או ביחד עם אחרים בתאגיד:   .5

קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם של בקרות ונהלים תחת פיקוחי, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס   .א

, ככל שהוא  2010לתאגיד, לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ניירות ערך )עריכת דו"חות כספיים שנתיים(, התש"ע  

הכלול בדוחות, מובא לידיעתי על ידי אחרים בתאגיד ובחברות המאוחדות, בפרט  רלוונטי לדוחות הכספיים ולמידע כספי אחר  

 – במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן 

קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם של בקרות ונהלים תחת פיקוחנו, המיועדים להבטיח באופן סביר את מהימנות   .ב

 הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים.

לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון )רבעוני או תקופתי,לפי העניין( לבין מועד דוח   . ג

את    ,להערכתיאשר יש בו כדי לשנותכספי אחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים, המתייחס לדוחות הכספיים ביניים ולכל מידעזה,

 מסקנת הדירקטוריון וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגיד. 

 

  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.
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______________________ 

 , זיו כהן, משנה למנכ"ל 

 CFO- מנהל החטיבה הפיננסית ו 
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 דוח סקירה של רואה החשבון המבקר

 
 לבעלי המניות של ווישור גלובלטק בע"מ

 
 מבוא 

 

"הקבוצה"(, הכולל את הדוח התמציתי המאוחד    - להלןשלה )  הבנות סקרנו את המידע הכספי המצורף של ווישור גלובלטק בע"מ וחברות 
, השינויים בהון ותזרימי אחר  כולל  ורווח   ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על רווח או הפסד  2024  ,בספטמבר  30על המצב הכספי ליום  

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע    ושלושה חודשים שהסתיימ ו  תשעה המזומנים לתקופות של  
)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ללבהתאם    אלוביניים  ת  וכספי לתקופ המתייחסות לחברות החזקה של    ,1970-תקנות ניירות ערך 

 בהתבסס על סקירתנו.  אלו ת ביניים ו. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופא'2כמתואר בבאור   מבטחים,
 

מכלל הנכסים    10.1%-כ  יםת הביניים של חברה שאוחדה אשר נכסיה הכלולים באיחוד מהוו ולא סקרנו את המידע הכספי התמציתי לתקופ
של   ותמכלל ההכנסות המאוחדות לתקופ  9.3%-וכ  8.4%-הכלולות באיחוד מהוות כ  ןוהכנסותיה ,  2024,  בספטמבר  30המאוחדים ליום  

ת ביניים של אותה חברה נסקר על ידי רואי חשבון ו באותו תאריך. המידע הכספי התמציתי לתקופ  וושלושה חודשים שהסתיימ   תשעה
מתייחסת למידע הכספי בגין אותה חברה, מבוססת על דוח הסקירה של  אחרים שדוח הסקירה שלהם הומצא לנו ומסקנתנו, ככל שהיא  

   רואי החשבון האחרים.
 

 היקף הסקירה 
 

של לשכת רואי חשבון בישראל בדבר "סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים   2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  
הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים  

ים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת  לעניינים הכספיים והחשבונאי 
הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו  

 ים חוות דעת של ביקורת. יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחוו
 

 מסקנה 
 

, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו  ועל דוח הסקירה של רואי חשבון אחרים  בהתבסס על סקירתנו
המתייחסות לחברות החזקה של   1970-תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ללבהתאם    הבחינות המהותיות, ערוך, מכל  

 למידע הכספי. א' 2כמתואר בבאור ,  מבטחים
 

 לב(  ת הדגש עניין )הפניית תשומתקפס
 

לדוחות הכספיים המאוחדים ביניים בדבר חשיפה להתחייבויות    7מבלי לסייג את מסקנתנו הנ"ל אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בבאור  
 תלויות. 

 
 קוסט פורר גבאי את קסירר                                                             אביב,-תל         

 רואי חשבון                                                             2024, בנובמבר 26
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 על המצב הכספי  ביניים מאוחדיםדוחות  
 

 

 ליום   

 בדצמבר  31 בספטמבר  30ליום  נכסים 

 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 319,005  300,884  352,464  נכסים לא מוחשיים  

 101,851  108,769  71,034  נכסי מסים נדחים  

 304,132  313,821  405,216  הוצאות רכישה נדחות 

 244,265  232,246  242,020  רכוש קבוע 

 18,122  12,644  16,854  (6השקעה בחברות כלולות )ראו באור 

 96,854  97,943  96,966  חוזים תלויי תשואה נדל"ן להשקעה עבור 

 816,357  812,359  801,838  אחר  -נדל"ן להשקעה 

 4,471,141  4,501,529  4,601,696  נכסי ביטוח משנה  

 6,755  13,626  2,802  נכסי מסים שוטפים 

 462,957  413,058  561,539  חייבים ויתרות חובה 

 655,216  789,700  857,652  פרמיות לגבייה 

 4,556,568  4,529,114  4,934,303  א' (  4השקעות פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה )ראו באור 

    ב'(:  4השקעות פיננסיות אחרות )ראו באור 
 2,983,615  2,973,289  3,329,100  נכסי חוב סחירים 

 989,651  966,810  992,623  נכסי חוב שאינם סחירים 

 124,099  121,512  168,727  מניות 

 763,568  852,119  827,634  אחרות 

 4,860,933  4,913,730  5,318,084  סך כל ההשקעות הפיננסיות האחרות 

 141,742  110,432  90,663  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה 

 590,093  391,326  734,286  מזומנים ושווי מזומנים אחרים 

 17,645,991  17,541,181  19,087,417  סך כל הנכסים

 4,837,650  4,784,125  5,150,847  סך כל הנכסים עבור חוזים תלויי תשואה 
 
 
 
 

המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. הבאורים
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 המצב הכספי  על ביניים מאוחדים  דוחות
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 הון והתחייבויות 
 

 ליום   

 בדצמבר  31 בספטמבר  30ליום  

 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

    ( 5הון: )ראו באור 
 397,950  397,950  412,198  הון מניות ופרמיה 

 18,254  18,254  19,984  תקבולים על חשבון מניות  

 ( 28,044)  ( 27,662)  12,826  קרנות הון 

 62,648  41,498  141,473  יתרת עודפים  

 450,808  430,040  586,481  סך ההון המיוחס לבעלי המניות של החברה 

 152,752  145,877  170,523  זכויות שאינן מקנות שליטה 

 603,560  575,917  757,004  ההון סך כל 

    התחייבויות: 
 9,225,077  9,240,506  10,038,209  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה  

 4,824,547  4,744,951  5,115,489  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה  

 83,679  80,180  88,044  נדחים התחייבויות בגין מיסים  

 4,703  736  28,599  התחייבויות בגין מסים שוטפים

 65,995  65,370  69,660  התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו 

 1,237,038  1,181,750  1,186,433  פקדונות מבטחי משנה  

 702,317  727,168  885,435  זכאים ויתרות זכות 

 899,075  924,603  918,544  ג'(4התחייבויות פיננסיות )ראו באור 

 17,042,431  16,965,264  18,330,413  סך כל ההתחייבויות 

 17,645,991  17,541,181  19,087,417  סך כל ההון וההתחייבויות 
 
 
 
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. הבאורים
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  אישור תאריך
 הכספיים  הדוחות

 יוסי מולקנדוב  זיו כהן  ניצן צעיר הרים   אמיל ויינשל  

משנה למנכ"ל, מנהל החטיבה   מנכ"ל   יו"ר דירקטוריון   
 CFO -הפיננסית ו 

 מנהל כספים  
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 אחר  כולל ורווח  הפסד או  רווח ה על ביניים מאוחדים  דוחות
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 לשנה      

 שהסתיימה  לשלושה חודשים  לתשעה חודשים  

 31ביום  שהסתיימו ביום  שהסתיימו ביום  

 בדצמבר  בספטמבר   30 בספטמבר   30 

 2024 2023 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח )למעט נתוני רווח )הפסד( למניה( 

 4,313,762  1,115,170  1,210,070  3,181,153  3,542,935  פרמיות שהורווחו ברוטו 

 1,680,992  426,956  417,495  1,244,879  1,238,627  פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי משנה 

 2,632,770  688,214  792,575  1,936,274  2,304,308  פרמיות שהורווחו בשייר 

 651,168  59,388  300,184  391,643  673,653  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון

 31,831  8,030  8,824  23,866  24,958  הכנסות מדמי ניהול 

 240,864  57,788  65,864  173,998  192,903  הכנסות מעמלות 

 -  -  263  -  263  הכנסות אחרות  

 3,556,633  813,420  1,167,710  2,525,781  3,196,085  סך כל ההכנסות 

 3,768,369  840,659  1,175,762  2,719,575  3,082,315  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה ברוטו

 1,301,533  319,328  342,187  955,284  915,395  חלקם של מבטחי המשנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 2,466,836  521,331  833,575  1,764,291  2,166,920  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה בשייר 

 602,791  158,359  181,329  435,778  514,194  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 
 310,997  81,165  93,540  229,361  274,235  הוצאות הנהלה וכלליות 

 8,251  610  613  1,833  1,834  הוצאות אחרות 

 74,736  15,980  21,277  51,083  58,517  הוצאות מימון

 3,463,611  777,445  1,130,334  2,482,346  3,015,700  סך כל ההוצאות 

 1,734  849  924  1,656  2,351  חלק ברווחי חברות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני  

 94,756  36,824  38,300  45,091  182,736  רווח לפני מסים על הכנסה 
 38,859  13,072  19,338  15,251  67,881  מסים על הכנסה  

 55,897  23,752  18,962  29,840  114,855  רווח נקי  
      רווח )הפסד( כולל אחר: 

      סכומים שיסווגו או המסווגים מחדש לרווח או הפסד בהתקיים תנאים ספציפיים: 

 17,288  ( 30,485)  54,308  ( 12,046)  36,638  שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים זמינים למכירה שנזקף לקרנות הון   
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים כזמינים למכירה שהועבר לדוח  

 ( 5,986)  11,701  ( 1,175)  34,460  ( 11,306)  רווח והפסד 
רווח )הפסד( מעליית ערך של נכסים פיננסיים זמינים למכירה שהועבר לרווח או     

 7,287  800  ( 626)  5,786  4,944  הפסד 
 489  194  ( 32)  530  82  התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים של פעילויות חוץ 

 ( 5,610)  6,087  ( 16,713)  ( 9,718)  ( 8,615)  השפעת המס     
 13,468  ( 11,703)  35,762  19,012  21,743  סך הכל רכיבים שיסווגו או המסווגים מחדש לרווח או הפסד 

      סכומים שלא יסווגו מחדש לאחר מכן לרווח או הפסד: 
 6,693  -  -  -  -  הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע    
 3,075  -  -  -  845  רווח ממדידה מחדש בשל תוכנית להטבה מוגדרת    

 ( 2,751)  -  -  -  ( 369)  השפעת המס    

 7,017  -  -  -  476  סך הכל רכיבים שלא יסווגו לאחר מכן לרווח או הפסד 
 20,485  ( 11,703)  35,762  19,012  22,219  סך הכל רווח )הפסד( כולל אחר  

 76,382  12,049  54,724  48,852  137,074  רווח כולל    סך הכל

      רווח נקי לתקופה מיוחס ל: 

 38,898  14,653  13,320  19,220  78,314  בעלי המניות של החברה 
 16,999  9,099  5,642  10,620  36,541  זכויות שאינן מקנות שליטה 

 55,897  23,752  18,962  29,840  114,855  סך הכל רווח נקי  

      רווח כולל לתקופה מיוחס ל: 

 52,836  6,846  39,925  32,181  95,847  בעלי המניות של החברה 
 23,546  5,203  14,799  16,671  41,227  זכויות שאינן מקנות שליטה 

 76,382  12,049  54,724  48,852  137,074  סך הכל רווח כולל  

      

 0.35  0.13  0.12  0.17  0.70  רווח בסיסי  למניה המיוחס לבעלי המניות של החברה )בש"ח( 

 0.35  0.13  0.12  0.17  0.70  רווח מדולל למניה המיוחס לבעלי המניות של החברה )בש"ח( 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.  הבאורים
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   מיוחס לבעלי המניות של החברה  
 

הון מניות  
 ופרמיה  

תקבולים  
על 

חשבון  
 מניות 

קרן הון  
בגין  

נכסים  
פיננסים  
זמינים  
 למכירה 

קרן  
הערכה  
 מחדש

קרן הון  
מעסקאות  
עם בעלי  
זכויות  
שאינן  
מקנות  
 שליטה  

      

      קרן הון  

 

בגין  
   קרן הון  תשלום

זכויות  
  שאינן 

 

מבוסס  
 מניות 

הפרשי  
 תרגום

יתרת  
 סך הכל  עודפים  

מקנות  
 סה"כ הון  שליטה 

 בלתי מבוקר  

 ש"ח אלפי  

 603,560  152,752  450,808  62,648  973  3,057  2,493  4,579  ( 39,146)  18,254  397,950  )מבוקר(  2024בינואר,   1יתרה ליום 

 114,855  36,541  78,314  78,314    -  -  -  -  -  רווח נקי  

 22,219  4,686  17,533  374  82  -  -  (54)  17,131  -  -  רווח )הפסד( כולל אחר 

 137,074  41,227  95,847  78,688  82  -  -  (54)  17,131  -  -  סך הכל רווח )הפסד( כולל 

 14,194  -  14,194  -  -  -  -  -  -  -  14,194  הנפקת הון מניות )בניכוי הוצאות הנפקה( *( 

 54  -  54  -  -  -     -  54  מימוש כתבי אופציה 

 473  -  473  -   473   -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות 

 -  ( 23,456)  23,456  -  -  -  23,456  -  -  -  -  הקצאת מניות מחברה מאוחדת **(

 1,730  -  1,730  -  -  -  -  -  -  1,730  -  תקבולים על חשבון מניות*( 

 (81)  -  (81)  -  -  -  (81)  -  -  -  -  התחייבות לרכישה של המיעוט 
העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש  

 -  -  -  137  -  -  -  (137)  -  -  -  קבוע, בגובה הפחת 

 757,004  170,523  586,481  141,473  1,055  3,530  25,868  4,388  ( 22,015)  19,984  412,198  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 
 

                   
 

       
 

 ( להלן.6א')1ראו באור *(                 
 ( להלן.4-5א')1 ים*( ראו באור  *                
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   מיוחס לבעלי המניות של החברה  

 

הון  
מניות  

 ופרמיה  

תקבולי 
ם על 

חשבון  
 מניות 

קרן הון  
בגין  

נכסים  
פיננסים  
זמינים  
 למכירה 

קרן  
הערכה  
 מחדש

קרן הון  
מעסקאו 
ת עם  
בעלי  

זכויות  
שאינן  
מקנות  
 שליטה  

קרן הון  
בגין  

תשלום  
מבוסס  

 מניות 

קרן הון  
הפרשי  
 תרגום

יתרת  
 סך הכל  עודפים  

זכוית  
שאינן  
מקנות  
 שליטה 

סה"כ  
 הון 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 525,812  129,206  396,606  22,237  484  3,783  2,493  1,373  ( 47,876)  18,254  395,858  )מבוקר(  2023בינואר,   1יתרה ליום 

 29,840  10,620  19,220  19,220  -  -  -  -  -  -  -  רווח נקי  

 19,012  6,051  12,961  -  530  -  -  -  12,431  -  -  רווח כולל אחר 

 48,852  16,671  32,181  19,220  530  -  -  -  12,431  -  -  סך הכל רווח כולל

 53  -  53  -  -  ( 2,039)  -  -  -  -  2,092  מימוש כתבי אופציות 

 1,200  -  1,200  -  -  1,200  -  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות 
העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע,  

 -  -  -  41  -  -  -  (41)  -  -  -  בגובה הפחת 

 575,917  145,877  430,040  41,498  1,014  2,944  2,493  1,332  ( 35,445)  18,254  397,950  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 
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   מיוחס לבעלי המניות של החברה  
   

 קרן הון 
בגין  
 נכסים 

 פיננסים
 זמינים 
 למכירה 

 קרן הון  
 מעסקאות 
 עם בעלי
זכויות  
 שאינן 

מקנות  
 שליטה 

      
  

 תקבולים  
 על 

 חשבון 
 מניות 

     

 זכויות 
 שאינן 
 מקנות 
 שליטה 

 
 

 הון 
 מניות 

 ופרמיה 

 קרן 
 הערכה
 מחדש

     קרן הון 

 
בגין  

   קרן הון  תשלום
 סה"כ 

  הון 

מבוסס  
 מניות 

הפרשי  
 תרגום

יתרת  
 סך הכל  עודפים  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 686,311  179,180  507,131  128,108  1,087  3,485  2,412  4,433  ( 48,652)  18,254  398,004  2024ביולי,   1יתרה ליום 

 18,962  5,642  13,320  13,320  -  -  -  -  -  -  -  רווח נקי  

 35,762  9,157  26,605  -  (32)  -  -  -  26,637  -  -  רווח )הפסד( כולל אחר 

 54,724  14,799  39,925  13,320  (32)  -  -  -  26,637  -  -  סך הכל רווח )הפסד( כולל 

 14,194  -  14,194  -  -  -  -  -  -  -  14,194  הנפקת הון מניות )בניכוי הוצאות הנפקה( *( 

 45  -  45  -  -  45  -  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות 

 -  ( 23,456)  23,456  -  -  -  23,456  -  -  -  -  הקצאת מניות מחברה מאוחדת **(

 1,730  -  1,730  -  -  -  -  -  -  1,730  -  תקבולים על חשבון מניות *(
בגין שערוך רכוש  העברה מקרן הערכה מחדש 

 -  -  -  45  -  -  -  (45)  -  -  -  קבוע, בגובה הפחת 

            

 757,004  170,523  586,481  141,473  1,055  3,530  25,868  4,388  ( 22,015)  19,984  412,198  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 
 
 

 ( להלן.6א')1*( ראו באור                 
 ( להלן.4-5א')1 ים* *( ראו באור               
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   מיוחס לבעלי המניות של החברה   
   

 קרן הון 
בגין  
 נכסים 

 פיננסים
 זמינים 
 למכירה 

 קרן הון  
 מעסקאות 
 עם בעלי
זכויות  
 שאינן 

מקנות  
 שליטה 

      
  

 תקבולים  
 על 

 חשבון 
 מניות 

     

 זכויות 
 שאינן 
 מקנות 
 שליטה 

 
 

 הון 
 מניות 

 ופרמיה 

 קרן 
 הערכה
 מחדש

     קרן הון 

 
בגין  

   קרן הון  תשלום
 סה"כ 

  הון 

מבוסס  
 מניות 

הפרשי  
 תרגום

יתרת  
 סך הכל  עודפים  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 563,447  140,674  422,773  26,831  820  2,523  2,493  1,346  ( 27,444)  18,254  397,950  2023ביולי,   1יתרה ליום 

 23,752  9,099  14,653  14,653  -  -  -  -  -  -  -  רווח נקי  

 ( 11,703)  ( 3,896)  ( 7,807)  -  194  -  -  -  ( 8,001)  -  -  )הפסד( כולל אחר רווח 

 12,049  5,203  6,846  14,653  194  -  -  -  ( 8,001)  -  -  סך הכל רווח )הפסד( כולל 

 -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  מימוש כתבי אופציות 

 421  -  421  -  -  421  -  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות 
העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש  

 -  -  -  14  -  -  -  (14)  -  -  -  קבוע, בגובה הפחת 

 575,917  145,877  430,040  41,498  1,014  2,944  2,493  1,332  ( 35,445)  18,254  397,950  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 
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   לבעלי המניות של החברה מיוחס  

 

הון  
מניות  

 ופרמיה  

תקבולים  
על חשבון  

 מניות 

קרן הון  
בגין  

נכסים  
פיננסים  
זמינים  
 למכירה 

קרן  
הערכה  
 מחדש

קרן הון  
מעסקאות  
עם בעלי  
זכויות  
שאינן  
מקנות  
 שליטה  

קרן הון  
בגין  

תשלום  
מבוסס  

 מניות 

קרן הון  
הפרשי  
 תרגום

    

 

יתרת  
 עודפים  

סה"כ  
 הון 

זכויות  
שאינן  
מקנות  
 שליטה 

סה"כ  
 הון 

 מבוקר   

 אלפי ש"ח  

 525,812  129,206  396,606  22,237  484  3,783  2,493  1,373  ( 47,876)  18,254  395,858    2023בינואר,   1יתרה ליום 

 55,897  16,999  38,898  38,898  -  -  -  -  -  -  -  רווח נקי  

 20,485  6,547  13,938  1,458  489  -  -  3,261  8,730  -  -  רווח כולל אחר 

 76,382  23,546  52,836  40,356  489  -  -  3,261  8,730  -  -  סך הכל רווח כולל

 53  -  53  -  -  ( 2,039)  -  -  -  -  2,092  מימוש כתבי אופציה 

 1,313  -  1,313  -  -  1,313  -  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות 
העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע,  

 -  -  -  55  -  -  -  (55)  -  -  -  בגובה הפחת 

 603,560  152,752  450,808  62,648  973  3,057  2,493  4,579  ( 39,146)  18,254  397,950  2023בדצמבר,  31יתרה ליום 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.
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 על תזרימי מזומנים  ביניים מאוחדים  דוחות

 לשנה      

 לשלושה חודשים  לתשעה חודשים   
שהסתיימ 

 ה

 ביום  שהסתיימו ביום שהסתיימו ביום  

 בספטמבר  30 בספטמבר  30  
31 

 בדצמבר 

 

 
2024 2023 2024 2023 2023 

 

 
 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

 אלפי ש''ח   נספח  

 ( 45,385)  ( 234,067)  116,510  ( 328,555)  174,806  א לפעילות שוטפת תזרימי מזומנים שנבעו )ששימשו( 

       תזרימי מזומנים מפעילות השקעה
 ( 5,400)  -  -  -  -   השקעה בחברה כלולה 

 2,130  345  1,278  2,130  3,240   דיבידנד שהתקבל מחברה כלולה 
 ( 5,918)  ( 1,257)  ( 1,377)  ( 4,297)  ( 11,351)   השקעה ברכוש קבוע  

 ( 103,966)  ( 21,207)  ( 28,077)  ( 63,824)  ( 80,611)   השקעה בנכסים בלתי מוחשיים 
השקעה בהשקעות פיננסיות על ידי חברות הקבוצה שאינן  

 -  -  -  -  (184)   חברות ביטוח 

 ( 113,154)  ( 22,119)  ( 28,176)  ( 65,991)  ( 88,906)   מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה 

       תזרימי מזומנים מפעילות מימון 
 -  -  14,194  -  14,194   הנפקת הון בניכוי הוצאות הנפקה 

 -  -  1,730  -  1,730   תקבולים על חשבון מניות 

 -  -  -  -  20,000   תמורה מהנפקת כתבי  התחייבויות נדחים  

 53  -  -  2,092  54   מימוש כתבי אופציה 
 ( 7,638)  ( 1,860)  ( 1,873)  ( 5,685)  ( 5,679)   פרעון התחייבויות בגין חכירה 

 ( 15,310)  ( 12,336)  ( 22,013)  ( 13,372)  ( 23,085)   פירעון הלוואות מבנקים ואחרים 

 ( 22,895)  ( 14,196)  ( 7,962)  ( 16,965)  7,214   מזומנים נטו שנבעו )ששימשו(  לפעילות מימון 

 ( 181,434)  ( 270,382)  80,372  ( 411,511)  93,114   עליה )ירידה( במזומנים ושווי מזומנים

 913,269  772,140  744,577  913,269  731,835  ב יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת תקופה 

 731,835  501,758  824,949  501,758  824,949  ג יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף תקופה  
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.
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   )המשך( על תזרימי מזומניםביניים מאוחדים   דוחות

 לשנה     

 שהסתיימה  לשלושה חודשים  לתשעה חודשים  

 ביום  שהסתיימו ביום שהסתיימו ביום 

 בדצמבר  31 בספטמבר  30 בספטמבר  30 

 2024 2023 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת   -נספח א 

 55,897  23,752  18,962  29,840  114,855  רווח נקי 

      רווח והפסד: התאמות לסעיפי  
חלק החברה בתוצאות חברות המטופלות לפי שיטת השווי  

 ( 1,734)  (849)  (924)  ( 1,656)  ( 2,351)  המאזני,נטו  

רווחים נטו מהשקעות פיננסיות עבור חוזי ביטוח וחוזי  השקעה  
 ( 368,873)  ( 31,015)  ( 147,043)  ( 263,178)  ( 334,183)  תלויי תשואה 

      )רווחים( נטו מהשקעות פיננסיות אחרות: הפסדים 

 ( 81,528)  ( 7,215)  ( 56,753)  ( 25,031)  ( 87,288)  נכסי חוב סחירים 

 ( 44,091)  ( 17,838)  ( 17,777)  ( 43,029)  ( 52,595)  נכסי חוב שאינם סחירים  

 799  34  ( 2,295)  (432)  ( 6,198)  מניות 

 ( 41,917)  17,113  ( 18,163)  26,685  ( 25,730)  השקעות אחרות ומזומנים
 54,591  14,513  18,109  41,835  51,190  הוצאות מימון בגין התחייבויות פיננסיות  

 1,168  -  -  -  -  שינוי בשווי ההוגן של נדל"ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה 

 ( 2,772)  9  10,000  24  15,003  שינוי בשווי ההוגן של נדל"ן להשקעה

      פחת והפחתות: 

 24,018  4,749  5,608  15,236  16,159  רכוש קבוע 

 66,975  15,528  19,986  44,955  52,855  נכסים בלתי מוחשיים 
שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי  

 665,248  56,437  317,872  680,677  813,132  תשואה 

 208,955  8,843  153,629  129,359  290,942  שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה  תלויי תשואה 

 ( 223,173)  ( 72,171)  ( 185,934)  ( 253,561)  ( 130,555)  שינוי בנכסי ביטוח משנה 
 ( 114,183)  ( 11,195)  ( 16,095)  ( 123,872)  ( 101,084)  שינוי בהוצאות רכישה נדחות  

 1,313  421  45  (839)  473  הוצאות שכר בגין תשלום מבוסס מניות 
 38,859  13,072  19,338  15,251  67,881  הוצאות מסים על הכנסה 

      שינויים בסעיפים מאזניים אחרים:

 רכישות, נטו של השקעות פיננסיות  
 (157,000 )  (136,074 )  (62,373 )  (12,709 )  (77,345 ) 

השקעות פיננסיות ונדל"ן להשקעה עבור חוזי ביטוח וחוזי השקעה   
 תלויי תשואה: 

     

 (218)  (29)  (42)  (139)  (112)  רכישה והשקעות נדל"ן להשקעה 

  השקעות פיננסיות ונדל"ן להשקעה אחר:  
    

 ( 11,101)  (291)  (275)  ( 3,740)  (481)  השקעות ורכישת נדל"ן להשקעה 

 ( 318,132)  ( 154,653)  ( 26,477)  ( 433,636)  ( 370,614)  רכישות, נטו של השקעות פיננסיות

 ( 101,049)  ( 86,355)  ( 114,092)  ( 235,533)  ( 202,436)  פרמיות לגבייה 

 68,695  ( 14,524)  ( 43,586)  97,625  ( 98,777)  חייבים ויתרות חובה 

 ( 28,275)  ( 4,063)  196,226  ( 19,820)  201,804  זכאים ויתרות זכות 

 43,455  ( 8,453)  ( 6,476)  ( 11,829)  ( 50,601)  פקדונות מבטחי משנה 

 567  217  2,019  (58)  3,665  התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו 

 ( 239,748)  ( 290,424)  44,527  ( 500,780)  ( 106,901)  מזומנים מפעילות שוטפת סך ההתאמות הדרושות להצגת תזרימי 

      מזומנים ששולמו והתקבלו במהלך התקופה עבור: 

 ( 51,545)  ( 13,149)  ( 18,557)  ( 40,892)  ( 47,766)  ריבית ששולמה 

 80,788  16,868  41,799  68,494  153,242  ריבית שהתקבלה 

 ( 8,612)  3,138  ( 9,926)  ( 4,010)  ( 40,334)  ששולמו  מסים

 44,173  -  732  44,173  4,189  מסים שהתקבלו 

 73,662  25,748  38,973  74,620  97,521  דיבידנד שהתקבל 

 138,466  32,605  53,021  142,385  166,852  סך כל מזומנים  ששולמו והתקבלו במהלך התקופה 

 ( 45,385)  ( 234,067)  116,510  ( 328,555)  174,806  תזרימי מזומנים שנבעו )ששימשו( לפעילות שוטפת   סך הכל
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.
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 )המשך(  על תזרימי מזומנים ביניים דוחות מאוחדים

 

 לשנה     

 שהסתיימה  חודשים לשלושה  לתשעה חודשים  

 ביום  שהסתיימו ביום שהסתיימו ביום 

 בדצמבר  31 בספטמבר  30 בספטמבר  30 

 2024 2023 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   

      מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה  - נספח ב' 

 272,519  131,515  100,346  272,519  141,742  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה 

 640,750  640,625  644,231  640,750  590,093  מזומנים ושווי מזומנים אחרים 

 913,269  772,140  744,577  913,269  731,835  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת תקופה 

      

      התקופה מזומנים ושווי מזומנים לסוף   -נספח ג' 
 141,742  110,432  90,663  110,432  90,663  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה 

 590,093  391,326  734,286  391,326  734,286  מזומנים ושווי מזומנים אחרים 

 731,835  501,758  824,949  501,758  824,949  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף תקופה 

      
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.
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 יכלל   -: 1 באור 

  ו שהסתיימ ,חודשים  תשעה ושלושה של   ה ולתקופ 2024, בספטמבר 30כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום  דוחות 
)להלן   תאריך  של    -באותו  השנתיים  הכספיים  לדוחות  בדוחות אלה בהקשר  לעיין  יש  מאוחדים(.  ביניים  כספיים  דוחות 

ליום   )להלן  ולשנה שהסתיימה באותו תאריך    2023בדצמבר    31החברה  נלוו אליהם  הדוחות הכספיים    -ולבאורים אשר 
   השנתיים המאוחדים(.

 

   תיאור כללי של הקבוצה ופעילותה .א
 

ביום   .1 ונרשמה בישראל  "גלובלטק"( התאגדה  )"החברה" או  גלובלטק בע"מ     בשם  כחברה פרטית   2016בדצמבר    7ווישור 
שינתה את שמה לווישור גלובלטק בע"מ. כתובת משרדה הרשום של החברה היא   2021בינואר  6ביום . הארט דיגיטל בע"מ

, נרשמו למסחר ניירות הערך של גלובלטק בבורסה לניירות  2021בחודש מרץ    רמת גן )בית איילון ביטוח(.   12אבא הלל סילבר  
 אביב בע"מ )"הבורסה"( והיא הפכה לחברה ציבורית.-ערך בתל

למועד פרסום הדוח, פעילותה העסקית של החברה מתמקדת בייזום, אפיון, פיתוח, רישוי ושיווק של טכנולוגיות חדשות  
  , ובפעילות בתחום הביטוח )לרבות באמצעות חברות בנות(  לפלטפורמות דיגיטליות בענף הביטוח והפיננסים בארץ ובעולם

אשר מעבר לפעילותה המשמעותית במגזר הביטוח    ,איילון ביטוח  -, באמצעות חברות בנות בעלות רישיון מבטחוהפיננסים
וזמן ארוך( וכן במגזר ביטוח חיים וחיסכון    במגזרי הבריאות )לזמן קצר  גם  פעילה    ,הכללי )בענפי ביטוחי הפרט ועסקים(

איילון    על ידימלא    מוחזקת באופן   2024ביולי    1והחל מיום    ,שפעילה במגזר הביטוח הכללי  ,ווישור ביטוח  -ו  ארוך הטווח
 )"המבטחות בקבוצה"(.   ( להלן4א' )1ביאור  ו רא ;ביטוח 

בנוסף, פועלת החברה בהרחבה של הפעילות העסקית והביטוחית של הקבוצה למדינות בחו"ל, בין היתר, באמצעות חברות  
כ ולפעול  ישראל  לגבולות  מחוץ  בפעילותה  להתרחב  החברה  אסטרטגיית  ממימוש  כחלק  בחו"ל.   1Insurance- בנות 

Producer/MGA  התקשרו החברה וחברות בנות שלה בארה"ב, בהסכמי   2022באוגוסט    8ביום    ,במדינות שונות בארה"ב  
האמריקאית   הביטוח  מקבוצת  חברות  עם  אסטרטגיים  פעולה  ושיתופי   AmTrust Financial Services, Incהשקעה 

"(AmTrust)"  בהכוונה והחזקה    גם  עוסקת החברה  . כמו כן,להלן  'יז9, כמפורט בבאור  2024ביולי  , ובהסכם השקעה נוסף
הקמת חברת  בדבר    באמצעות חברת פיתוח תכנה בבעלותה המלאה, שהוקמה בהודו.  פועלת  של חברות הבנות בקבוצה וכן

 יד' להלן.  9ראו באור   ,בת, להפצת טכנולוגיה בתחום הביטוח, שרכשה החברה

  - "(, כוללים את אלה של החברה ושל חברות הבנותהדוחות הכספיים)"  2024  בספמבר  30הדוחות הכספיים המאוחדים ליום  
)לשעבר בע"מ  לביטוח  חברה  בע"מ(-איילון  אחזקות  בע"מ  ,איילון  לביטוח  חברה  ווישור   WeSure Insurtech  ,לרבות 

Services (India) Private Limited ,WeSure USA holdings Ltd  ופיתוחים בע"מטכנולוגיות וקויוטי  . 

  
 סקת רכישת מניות השליטה באיילון ביטוח על ידי החברה ועסקת קיסריהע .2

, מידי מנהל  )כיום איילון ביטוח(  חתמה החברה על הסכם לרכישת גרעין השליטה באיילון אחזקות בע"מ   2021ביוני    25ביום  
רחמני ז"ל, בכפוף להתקיימות התנאים המתלים כמפורט בהסכם. להסכם זה נערכו  העזבון לאחזקת המנוח מר לוי יצחק  

 "עסקת איילון".   -הסכם זה על תוספתיו יקרא "הסכם איילון" והעסקה  .שלוש תוספות

)  2021בספטמבר    11ביום   החזקות  רפואית  בשם קיסריה אלקטרוניקה  פרטית  חברה  עם  החברה  בע"מ  2000התקשרה   )
קיסריה"   "הסכם  להלן:  יקרא  תוספתיו  על  זה  הסכם  תוספות.  שתי  נערכו  לו  גם  אשר  אסטרטגי,  בהסכם  )"קיסריה"( 

 "עסקת קיסריה".   -והעסקה 

בין הצדדים הסכמי הצבעה, לרבות הזכות למינוי דירקטורים ואופן ההצבעה באסיפות   במסגרת הסכם קיסריה, נחתמו 
 הכלליות הן באיילון ביטוח והן בחברה.

גרעין השליטה  2022ביוני    30עסקת איילון הושלמה ביום    ,בהתקיימות התנאים המתלים להסכם איילון שהיוו  ,  ומניות 
 . ש"ח מיליון  448 -ממניות איילון ביטוח, הועברו לחברה בתמורה ל 67.26%

סך    .2022ביוני    30ביום    הושלמהוהיא    עם השלמת עסקת איילון, התקיימו גם התנאים המתלים להשלמת עסקת קיסריה
 מניות החברה.   41,269,841ש"ח כנגד הקצאת  מיליון  260 -כהשקיעה קיסריה בחברה סך של  הכל במסגרת עסקת קיסריה 

ל נוספת בחברה בסך  אותו  בסמוך  ש"ח, בתמורה להקצאה פרטית של    20מועד, בוצעה השקעה  מניות    3,174,603מיליון 
  35-למניות החברה בסך של כ  ההמיר  הלוואהלחברה    נהלמשקיעים פרטיים וזמן קצר לאחר מכן, ניתרגילות של החברה  

  .2023לשנת  השנתיים לדוחות הכספיים 24, כמפורט בבאור AmTrust"ח, על ידי קבוצת הביטוח מיליון ש

   להלן.  'יז9ראו באור   ,AmTrust של קבוצתלפרטים בדבר עסקת השקעה נוספת 

העסקה למכירת ווישור  עם השלמת    2024ביולי    1שנכנס לתוקף ביום    שאישרה החברה   חדשה  הסדר תיחום פעילות  לענין
ידי החבר על  לאיילון  החליף    ,הביטוח  תיחוםי ותאשר  הקודם,  קן את הסדר    31)ד'(38באור  ו  4)א'(1  באורראו    הפעילות 

 . 2023לדוחות הכספיים השנתיים לשנת  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
אלא בהתאם לנתח הפעילות המופק מול  ,  MGA-וטכנית לא בהכרח חייב להיות מוגדר כ  Insurance Producerבענפי ביטוח שונים )עשוי להקרא גם  סוכן מורשה להפצה וחיתום    1

טפל בתביעות  מורשה גם ל  Insurance Producer-או ה  MGA- וזאת בהתאם לדין החל במדינות ארה"ב השונות(. במקרים מסוימים ה(  Carrier/Fronterהיצרן או המבטח ) 
 פי ההסכם עם המבטח ובהתאם לרגולציה במדינה מסוימת בארה"ב.-ולסלק תביעות מטעם המבטח על
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 )המשך(  כללי   -: 1 באור 
 )המשך(  תיאור כללי של הקבוצה ופעילותה .א

 
 בעלי השליטה וקבוצת השליטה   .3

יו"ר דירקטוריון החברה וסגן יו"ר הדירקטוריון ודירקטור  שהינו, בין היתר,  בעלי השליטה בחברה הינם מר אמיל ויינשל )
)  (,באיילון ביטוח, כהגדרתה להלן )שהחל לכהן לאחר    ברק  צבי מר    ,מנכ"ל החברה(  שהינו, בין היתר,מר ניצן צעיר הרים 

 . (" או "קבוצת השליטה"ענת ברק )"בעלי השליטהגב' ואיילון ביטוח(  תקופת הדוח כדירקטור ב 

בשליטתם, במרבית הון  שבאמצעות חברות בין היתר במישרין ובעקיפין,  מחזיקה הדוח, קבוצת השליטה, אישורנכון למועד 
מרשות  לקבוצת השליטה היתרי שליטה מעודכנים    .*(75.62%-כהמניות המונפק והנפרע של החברה וזכויות ההצבעה בה )

ות  להחזיק, במישרין או בעקיפין, באמצעי שליטה ולשלוט בחברה במבטח  הםהמאפשרים ל  (,2024  ביוני  26)מיום    שוק ההון 
   .למכירת ווישור ביטוח לאיילון ביטוח, כמפורט להלןלעסקה  משךבה , בקבוצה

  0.07%  -ביטוח, המחזיק ב  יצוין, כי מטעמי זהירות, החברה רואה במר דניאל וינשל, אחיו של אמיל ויינשל ועובד בווישור*
מהון מניות החברה נכון למועד הדוח, כמי שמחזיק במניות החברה יחד עם מר אמיל ויינשל, והוא דווח על כמי שנעשה בעל  

 , בהתחשב בעמדת הרשות לניירות ערך בעניין חברת טלכור טלקום בע"מ.2023באפריל   5עניין בחברה ביום 

, במסגרת התחייבות שהיתה בהיתר  "חש  מיליון  55  של  בסך  איילון ביטוחבשהיתה  הלוואת הבעלים  ל  בקשר שבוצעו    פעולות ל
ו )הון רובד  החברה  התקשרות  השליטה  ( עם איילון ביטוח, המחליף ומבטל את הלוואת הבעלים  1בכתב התחייבות נדחה 

למניות איילון  כתב התחייבות זה  המרה חלקית של  לפירוט בדבר  , ו2023לדוחות הכספיים לשנת    19)ד(38ראו באור    ,האמורה
 להלן.  5סעיף   ורא, 2024שבוצעה בחודש ספטמבר ביטוח, 

 , כנגד הקצאת מניות איילון ביטוח לחברה  מכירת מניות ווישור ביטוח לאיילון ביטוחהשלמת העסקה ל .4

,  תמורת הקצאת מניות  , הושלמה העסקה למכירת מלוא אחזקות החברה בווישור ביטוח לאיילון ביטוח 2024ביולי    1ביום  
, לאחר אישורו בדירקטוריון החברה  ביטוח  בין החברה לבין איילון   2024במרץ    14בהתאם להסכם התקשרות שנחתם ביום  

מניות    4,607,038לחברה    ביטוח וועדת הביקורת שלה. במסגרת השלמת העסקה הקצתה איילון    ביטוחובדירקטוריון איילון  
)טרם    ביטוח מהונה המונפק והנפרע של איילון    25.3%-, אשר מהוות כביטוח  ש"ח ערך נקוב כל אחת של איילון   1רגילות בנות  

  מהון המניות של איילון   73.88%-בכחזיקה  ההחברה    ,ההקצאה כאמור( )"העסקה", "ההסכם"(, כך שלאחר השלמת העסקה
( הון המניות המונפק והנפרע בפועל )לרבות בדילול מלא( של ווישור ביטוח ומלוא  100%, וזאת כנגד העברת מלוא ) ביטוח

יצויין כי נכון למועד אישור  .  ביטוח  זכויות ההצבעה בה )לרבות בדילול מלא(, ויתר אמצעי השליטה בווישור ביטוח, לאיילון 
   .להלן 5בסעיף  מהון המניות של איילון כמפורט בבאור  76.13% -וח החברה מחזיקה בכהד

  30השלמת העסקה בוצעה לאחר שהתקיימו כל התנאים המתלים לעסקה, הכוללים: אישור רשות התחרות שהתקבל ביום  
  ביטוח האסיפה הכללית של איילון  , לפיו הצדדים לעסקה לא נדרשו להגיש הודעות מיזוג בגין העסקה; אישור  2024באפריל  

למכירת מלוא האחזקות בווישור ביטוח כנגד הקצאת מניות של  ביטוח  להתקשרות בין החברה לאיילון    2024במאי    7מיום  
לחברה בהתאם לאמור לעיל; החלטת מיסוי מרשות המסים )רולינג( לסיווג העסקה כ"מיזוג בדרך של החלפת    ביטוחאיילון  

כ' לפקודת מס הכנסה, אשר על פיו המכירה עצמה לא תחויב במס )דחיית מועד תשלום המס(  103מניות" בהתאם לסעיף  
"הממונה על    חיסכון )להלן: ביטוח ו  שוק ההון   רשות   ; קבלת היתר שליטה עדכני מהממונה על2024במאי    23שהתקבלה ביום  

שמותאם למבנה הקבוצה לאחר השלמת העסק2024ביוני    26ביום    שוק ההון"( ידי קבוצת  ,  על  ביטוח,  ווישור  ה למכירת 
השליטה, המאפשר לקבוצת השליטה להחזיק, במישרין או בעקיפין, באמצעי שליטה ולשלוט בחברה וכן במבטחים הנשלטים  

ידי החברה: ווישור ביטוח ואיילון ביטוח, והכל בכפוף לתנאים המפורטים בהיתר השליטה העדכני על נספחיו, וכל עוד  -על
תנאים אלו; אישור הבורסה לניירות ערך לרישום למסחר של המניות המוקצות בעסקה שהתקבל בחברה ביום  מתקיימים  

 . 2024ביוני  27

פעילותה   ידי האסיפה הכללית באיילון ביטוח, כלל ההתקשרויות הקיימות בקשר עם  על  העסקה  כחלק מאישור  יצוין כי 
וניהולה של ווישור ביטוח, בין ווישור ביטוח לבין החברה ו/או בעלי השליטה בה ו/או עם גורמים שלמי מקבוצת השליטה יש  

שרו כמקשה אחת, בהתאם לתנאיהן כפי שהן בתוקף טרם השלמת העסקה,  עניין אישי באישורן )"ההתקשרויות הנלוות"(, או
 כך שההתקשרויות הנלוות תהיינה בתוקף לתקופה נוספת של עד שלוש שנים החל ממועד השלמת העסקה.  

הביטוח   וענפי  הפעילות  בתחומי  עצמאית  ביטוח  כחברת  ולהתנהל  לפעול  ממשיכה  ביטוח  ווישור  העסקה  השלמת  לאחר 
   ידיה מזמן לזמן.-שיבחרו על ידיה ובהתאם לתוכניות העסקיות ולאסטרטגיה כפי שתאושרנה על

ווישור ביטוח  אגב הסכם  שאישרה החברה    ,הסדר תיחום פעילות החדש   לענין נכנס  ואשר    ,לאיילון על ידי החברהמכירת 
   4)א'(1  ים קן את הסדר תיחום הפעילות הקודם, ראו באוריאשר החליף ות ועם השלמת העסקה,    2024ביולי    1לתוקף ביום  

 . 2023לדוחות הכספיים השנתיים לשנת  31)ד'(38 -ו

 .2023לפרק א' לדוח התקופתי לשנת  1.2סעיף גם ראו  ה קסהעבעניין  נוספים לפרטים 

 שהנפיקה איילון ביטוח לחברהנדחה,  של כתב התחייבות למניות, המרה חלקית מימוש זכות החברה ל  .5

, בכתב התחייבות  2023, בדבר התקשרות החברה בפברואר  2023לדוחות הכספיים לשנת    19)ד(38  בהמשך למתואר בבאור
קיבל דירקטוריון החברה    2024באוגוסט    28( עם איילון ביטוח, הניתן להמרה למניות איילון ביטוח, ביום  1נדחה )הון רובד  

יק" של חלק מכתב ההתחייבות הנדחה האמור,  החלטה עקרונית, לקדם את מימוש זכותו לבצע "המרה לפי שיקול דעת מחז
, בהתאם  כתב ההתחייבותמיליון ש"ח מתוך סכומי הקרן, ההצמדה והריבית שיצברו על    40  -ובהתאם להמיר סכום כולל של כ

 לתנאי כתב ההתחייבות ועד למועד ההמרה בפועל.  

אישר דירקטוריון החברה את המרת כתב ההתחייבות כאמור, בכפוף לכך שביצוע ההמרה והקצאת    2024בספטמבר    5ביום  
המניות בפועל לחברה יהא בהתאם להוראות ההמרה הקבועות בכתב ההתחייבות, בכפוף לכל דין ובכפוף לאישור התאגיד  

מיליון ש"ח אגב רכישת השליטה באיילון ביטוח וכן העמיד לה מסגרת אשראי,    90שהעמיד לחברה הלוואה בסך  הבנקאי,  
 שועבד כתב ההתחייבות.  , שלהבטחתה להלן (4ב')1כמתואר בבאור 
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 )המשך(  כללי   -: 1 באור 
 )המשך(  תיאור כללי של הקבוצה ופעילותה .א

 

 )המשך(  מימוש זכות החברה להמרה חלקית למניות, של כתב התחייבות נדחה, שהנפיקה איילון ביטוח לחברה .5

להמיר למניות סך של    איילון ביטוח, במסגרתה נדרשה  ביטוח לאיילון  הודעה    החברה  שלחה  2024בספטמבר    8  ביוםבהתאם,  
  למועד   עד   הצמדה   והפרשי  ריבית )קרן,    ההתחייבות   כתב  חשבון   על  לפירעון   העומדים   התשלומים   מתוך "ח  שמיליון    40

ביצוע ההמרה    הושלם  2024בספטמבר    9לתת הודעת המרה. ביום    , החברהשל  האמורה  (, וזאת בהתאם לזכותה  ההודעה
עקב המרת הסך הנזכר לעיל מתוך יתרת התשלומים על    ה תוקצ השהתאם לתנאי כתב ההתחייבות. כמות המניות  בכאמור,  

באיילון    החברה"ח ע.נ. ובהתאם לכך, שיעור האחזקה של  ש  1מניות רגילות בנות    2,154,089הינה    ההתחייבות חשבון כתב  
, וזכויות ההצבעה בה. לפרטים  איילון ביטוחמהון המניות המונפק והנפרע של    76.13%-עומד נכון למועד זה על כגדל, ו  ביטוח 

רובד    ההתחייבות   כתב   אודות   על הון  המהווה  שהנפיקה    1הנדחה  ביטוח נוסף  ראלחברה  איילון    לדוח  (19ד')38ביאור    ו , 
 . 2023 לשנת התקופתי

בוחנת אפשרות לבצע הנפקת זכויות לבעלי המניות שלה, של אופציות רכישה, אשר יקנו  החברה  בהקשר זה יצוין גם, כי  
למחזיק בהן, זכות לרכוש מהחברה מניות איילון ביטוח שבבעלותה, שמקורן בהמרה החלקית של כתב ההתחייבות הנדחה  

בה עמידה  ולצורך  החברה,  פעילות  למימון  הנוספות  השונות  החלופות  בדבר  לפירוט  ו/או  כאמור.  הקיימות  תחייבויותיה 
 . להלן( 4ב')1העתידיות ראו באור 

 

 AmTrustבחברה על ידי  נוספת  עסקת השקעה  .6

, חברה  AmTrust Financial Services, Incהחברה על ידי  הון  בנוספת  , נחתם הסכם להשקעה אסטרטגית  2024ביולי    9ביום  
דירקטוריון  AmTrustמקבוצת   לאישור  בהמשך  וזאת  ביום  ,  העסקה,  את  /או  הנוסף  ההסכם)"   2024ביולי    7החברה   "

  72.6  - סך כולל של כ  החברה צפויה להשקיע בהון המניות של    AmTrust  קבוצת   , הנוסף  על פי ההסכם"העסקה" בהתאמה(.  
"ח, במספר שלבים וכמפורט להלן. תכלית ההשקעה הינה חיזוק תזרים המזומנים והונה של החברה, הקטנת רמת  שמיליון  

 האמריקאית.  AmTrustהמינוף שלה והעצמת הקשרים עם המשקיע האסטרטגי, קבוצת  

השלב    2024  באוגוסט  4ביום   החברה  AmTrust  5,350,000-להוקצו    ו במסגרת  ,בעסקה  ראשוןהבוצע  של  רגילות    מניות 
היתר החזקה  כפוף ללעסקה, ששלב השני  לפרטים ביחס ל  מיליון ש"ח.  16  - כנגד קבלת תשלום במזומן של כ  ,בהקצאה פרטית

   ' להלן.יז9אור ראו ב בקשר להסכם הנוסף, ופרטים נוספים  ,AmTrust לקבוצת  מהממונה 
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 )המשך(  כללי   -: 1באור 
 

 השלכות שינויים מאקרו כלכליים .ב
 
 אינפלציה ועליית שיעור הריבית  ה השפעות  .1

 .2023( לדוח התקופתי של החברה לשנת 2ג')37לניתוח רגישות ראו באור                                  

 .להלן א'9ראן באור  ביטוח  הריבית בתקופת הדוח על ההתחייבויות הביטוחיות בגין חוזי סביבת לעניין 
 

 השפעות שוק ההון  .2

ווישור ביטוח חשופות מתוקף פעילותן לשינויים בשווקי ההון, אשר משפיעים על היקף הנכסים המנוהלים על  -ו  ביטוח   איילון
בתקופת הדוח חלו עליות בשווקים    .ידם, על דמי הניהול אותם גובה איילון ביטוח ועל התשואות המושגות על השקעותיהן

בפוליסות ביטוח חיים המשתתפות ברווחים של איילון ביטוח ששווקו  הפיננסים. בעקבות זאת נרשמה תשואה ריאלית חיובית  
, אלא רק דמי ניהול קבועים. כל עוד לא תושג  2022. איילון ביטוח לא רשמה דמי ניהול משתנים מתחילת שנת  2004עד שנת  

 מי ניהול משתנים.תשואה ריאלית חיובית שתכסה את הפסדי ההשקעות שנצברו לחובת המבוטחים, לא תגבה איילון ביטוח ד

  הסתכם ,  מצטברתבשל התשואה הריאלית השלילית עד להשגת תשואה חיובית  על ידי איילון  אומדן דמי הניהול שלא יגבו  
 . יג' להלן9ראו באור בדבר התפתחות לאחר תאריך המאזן  מליון ש"ח. 10-כבסך של   2024 בספטמבר 30ליום 

 
   מלחמת "חרבות ברזל"  .3

לבאור   השנתיים,    ג' 1בהמשך  הכספיים  בעקבות    2023באוקטובר    7ביום  לדוחות  ברזל"  "חרבות  מלחמת  בישראל  פרצה 
לדוחות הכספיים של החברה  ה'  1, כמתואר בבאור  )"המלחמה"(    מתקפת פתע מרצועת עזה על מדינת ישראל מצד ארגוני טרור 

 . 2023בדצמבר  31ליום 
על החלטתה    Fitch Ratingsעל רקע הימשכות המלחמה, הודיעה חברת הדירוג  בין היתר  ,  2024באוגוסט    13כי ביום    יצוין

  חברת  2024  בספטמבר  28  ביוםולקבוע תחזית שלילית.    A+ לרמה של  Aלהוריד את דירוג האשראי של ישראל מרמה של  
, תוך שמירה על תחזית  Baa1  -ל  A2  -הודיעה על הורדה כפולה של דירוג האשראי של מדינת ישראל מ   Moody’s  דירוגה

דירוג    הורדתעל   S&Pדירוג ההודיעה חברת  , לאחר תאריך הדוח,2024באוקטובר  2, ביום לאחר מכןשלילית. ימים ספורים 
מדגישה שהמשק הישראלי    S&Pתחזית שלילית. עם זאת, חברת הדירוג    סיפה והו  A  -+ לA  -אחת מ  הבדרגשל מדינת ישראל  

מאופיין בכלכלה מגוונת ובעל יכולת מוכחת להתאוששות ממשברים. להורדות הדירוג כאמור עשויות להיות השלכות שונות  
  גיוס ההון על ידי המדינה, פגיעה באמון המשקיעים, פגיעה בדירוג האשראי וקושי בגידול בעלויות  כגון    , על המשק בישראל

 .ועוד של הבנקים בישראל
  

 לאור המלחמה:  חברההערכת השפעות עיקריות על ה
חשופה מתוקף פעילותה לתנודות בשווקים הפיננסיים, להאטה בפעילות    הקבוצה מעבר להשפעות הבטחוניות של המלחמה,  

ולסיכונים אחרים הנובעים מהמלחמה ב  כמפורט   במשק הישראלי    החברה  שלדוח התקופתי  ל  37באור  לעיל, וכן כמתואר 
 וחשיפת החברה לגורמי סיכון.   רגישותלענין  2023 לשנת

 
 .הקבוצהשל   הנוסטרוהשקעות   יכי ממועד הדוח ועד לסמוך לפרסומו, לא ניכרת השפעה שלילית על תיק  יצויין 

לעניין היקף החשיפה לסיכונים הביטוחיים, בתחום ביטוח חיים, בתקופה שמיום פרוץ המלחמה ועד למועד הדיווח, הוגשו  
היקף העלות הכוללת של תביעות    ביטוח תביעות מוות הן במסגרת פוליסות הפרט והן במסגרת פוליסת קולקטיב.לאיילון  

ליון ש"ח לפני מס,  ימ  48-כ  של  בסך  היא,  לאיילון ביטוח, ובהתחשב בהסכמי ביטוח המשנה הקיימים  מתחילת המלחמה  אלה
  נוסף פיצוי  כוללת  כאמור  בתקופת הדוח    ההשפעה  .2023ש"ח בשנת    ליוןימ   40  -וכ  הדוח  בתקופתש"ח    ליון ימ  8מתוכם סך של  

  מיליון  8 -של כ בסך 2023ממבטח משנה מסוים בגין תביעות מלחמה שאירעו במהלך חודש אוקטובר   שאיילון ביטוח קיבלה
  בביטוח כללי, בענפי רכוש, לאור כך שאירועי מלחמה מכוסים על ידי מס רכוש, אין השפעה מהותית על היקפי. ש"ח לפני מס

 המלחמה.   בעקבותהשפעות מהותיות  נצפו לא   בשלב זה  בריאות בביטוח .התביעות

המלחמה עלולה להימשך זמן רב ובשלב זה קיים חוסר וודאות משמעותי בקשר להתפתחות המלחמה, להיקפה, למשך זמנה  
פעילות   על  המלחמה  של  המלא  ההשפעה  היקף  את  להעריך  החברה  באפשרות  אין  זה,  בשלב  לפיכך,  השפעותיה.  ולהיקף 

 הארוך(.  החברה, עסקיה ותוצאותיה )הן בטווח הקצר והן בטווח הבינוני ו
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 )המשך(  כללי   -: 1באור 
 

 השלכות שינויים מאקרו כלכליים ב. 

 התחייבויות פיננסיות .4

ולתאגידים לא    2024  בספטמבר  30ליום   )בסולו( לתאגיד בנקאי  מסתכמת סך מצבת ההתחייבויות הפיננסיות של החברה 
מסתכמות לסך    2024  בספטמבר   30מיליוני ש"ח, כאשר סך ההתחייבויות השוטפות של החברה ליום    199  -בנקאים לסך של כ

  - מיליוני ש"ח )כ  21  -מסתכם לסך של כ   2024  בספטמבר  30מיליוני ש"ח וסך הנכסים השוטפים של החברה ליום    30  - של  כ
 .  מזומנים(מיליוני ש"ח במזומנים ושווי  17

המותנה בין  ,  ( לעיל6א')1כמתואר בבאור  ,  AmTrust  עםככל והשלב השני בעסקת ההשקעה נשוא ההסכם הנוסף  יצוין כי  
ממניות החברה אכן יושלם, צפויה השקעה נוספת בהון המניות של    15%השאר באישור הממונה לעניין היתר החזקה של עד  

. האמור צפוי להגדיל את יתרת הנכסים  AmTrustמיליוני ש"ח, כנגד הנפקת מניות החברה ל   21 -החברה במזומן, בסך של כ
 יז' לדוחות הכספיים.   9השוטפים של החברה בהתאם; לעניין זה, ראו גם באור 

מיליוני   60 - , הכריזה חברת הבת איילון ביטוח על חלוקת דיבידנד במזומן בסך של כ2024בנובמבר   26בנוסף יצויין, כי ביום 
מיליוני ש"ח. חלוקה זאת צפויה להגדיל את יתרת הנכסים השוטפים   46  - שקלים, כאשר חלקה של החברה עומד על סך של כ

 ג' להלן. 5ן ובאור של החברה בהתאם. להרחבה ראו סעיף זה להל

( התקשרות בהסכם הלוואת מוכר  2מיליון ש"ח; )  90( הלוואה בנקאית בסך  1מקורן של ההתחייבויות הפיננסיות )סולו(: )
מיליון ש"ח( והסכם להמחאת זכויות    37.5עומדת על סך של    2024בספטמבר    30מיליון ש"ח )יתרת הקרן ליום    62.5בסך  

בספטמבר    30מיליון ש"ח )"רחמני השקעות"( )יתרת הקרן ליום    55והלוואה מול לוי יצחק רחמני השקעות בע"מ בסך של  
( כתב התחייבות  3; )2023לדוחות הכספיים השנתיים לשנת    24מיליון ש"ח(. לפרטים ראו באור    47.1עומדת על סך של    2024

ל החברה בסך של  לפיו תועמד לחברה הלוואה המירה למניות ש, 2022באוגוסט  8, מיום AmTrustהמיר למניות מול קבוצת  
 כמפורט לעיל ולהלן.  ,ש"חמיליוני  35.7 -כ

, כמפורט בהרחבה  נשוא ההסכם הנוסף  , אמור להיות מעודכן במסגרת השלב השני בעסקההנוסף  כתב ההתחייבות ההמיר
מהון מניות החברה.    15%  -להחזיק בעד כ  AmTrust  -, כפוף לקבלת היתר אחזקה מהממונה, שיאפשר ל הלןיז' ל9בבאור  

ביום   כי  גם,  יצוין  זה  בעסקת    2024באוגוסט    4בהקשר  הראשון  השלב  פרטית    AmTrustבוצע  הצעה  במסגרת  והוקצו 
 מיליון ש"ח.  16 -מניות רגילות של החברה, וזאת כנגד קבלת תשלום במזומן של כ 5,350,000

יצוין כי החברה בוחנת באופן שוטף חלופות שונות למימון פעילותה, ולצורך עמידה בהתחייבויותיה הקיימות ו/או העתידיות.  
בכלל זה בוחנת החברה: גיוסי הון ו/או חוב, גיוס אשראי בנקאי, מכירת שטרי הון שניתנו לטובת החברה ו/או מכירת מניות  

)לרבות כאלו שנבעו מההמרה החל קית של כתב ההתחייבות הנדחה של איילון(, אפשרות לדיבידנד מאיילון ביטוח  איילון 
 וכיוצ"ב, בשים להתחייבויות החברה כאמור, ולזמני הפירעון בהם היא מחויבת. 

ושל ווישור ביטוח ליום   נתוני יחס כושר פירעון של איילון ביטוח  , ראו את דוחות יחס כושר  2024ביוני    30לפירוט אודות 
 לדוחות הכספיים.   ד'5הפירעון הכלכלי, המצורפים כחלק מהדוחות הכספיים ובאור 

דירקטוריון איילון ביטוח קבע יעד הון עדכני,    2024באוגוסט    21לעניין אפשרות לדיבידנד מאיילון ביטוח כאמור לעיל, ביום  
בבאור   ביום    1ג'5כמפורט  כן,  כמו  הכספיים.  חלוקת    2024בנובמבר    26בדוחות  מדיניות  ביטוח  איילון  דירקטוריון  אישר 

בבאור  מיליוני שקלים כמפורט    60  - מועד על חלוקת דיבידנד במזומן בסך של כדיבידנד כמתואר להלן, ואף הכריז באותו  
בדוחות הכספיים. יובהר כי חלוקת דיבידנד, עיתויה וסכומה, הינה בסמכות איילון ביטוח    5. בעניין זה ראו גם באור  כח'9

 וכפופה להחלטות הדירקטוריון שלה ולהוראות הדין. 

ימים )"תום    365-החברה בהסכם עם תאגיד בנקאי, לפיו תועמד לרשות החברה מסגרת אשראי ל  , התקשרה 2024בחודש מרץ  
מיליון ש"ח,    25תקופת מסגרת האשראי"(, שבמהלכם תוכל החברה ליטול מהתאגיד הבנקאי הלוואה/ות, בסך כולל של עד  

  ,הדוח  אישורנכון ליום    ן הסופי"(.חודשים ממועד חתימת ההסכם )"ההלוואות", "מועד הפירעו  36לתקופה מקסימלית של  
 החברה לא ניצלה את מסגרת האשראי שעומדת לרשותה. 

לתנאים מקדימים, ובין היתר, רישום שעבוד קבוע ראשון בדרגה, על מלוא זכויות    כפופות ,  מכוחה  מסגרת האשראי וההלוואות 
מיום   הנדחה  מכח כתב ההתחייבות  )"כתב ההתחייבות"(  2023בפברואר    8החברה  ביטוח  איילון  ידי  על  לחברה  שהונפק   ,

נוספ אשראים  וכן  )ההלוואה  הבנקאי  לתאגיד  החברה  והתחייבויות  חובות  מלוא  פירעון  יועמדו  להבטחת  או  שהועמדו  ים 
 "האשראים"(.   –לחברה 

במקרה בו תבוטל מסגרת האשראי )בהתאם לזכות החברה מכוח כתב ההתחייבות( וכפוף לכך שכל ההלוואות שנוצלו מכוחה  
ככל שעומדת לחברה   הוסכם כי עוד ימי עסקים.  21)ככל שנוצלו( נפרעו במלואן, התאגיד הבנקאי יפעל לביטול השעבוד בתוך 

זכות המרה של תשלומים מכח כתב ההתחייבות בהתאם להוראות כתב ההתחייבות, אזי מימוש זכותה כפוף להסכמה מראש  
של התאגיד הבנקאי בכתב, וכן לאחר התקיימות עילה להעמדת האשראים לפירעון מיידי, הבנק רשאי להורות לה על ניצול  

יצוין כי  זה  לענין  ח כתב ההתחייבות, ירשם עליהן שעבוד לטובת התאגיד הבנקאי.  זכותה. ככל שתבוצע המרה למניות מכו
וזאת  למניות איילון ביטוח,  מיליון ש"ח,    40בסך    ,חלקית של כתב ההתחייבותההמרה  צעה  יבהחברה    2024בחודש ספטמבר  

 לעיל. (5א')1באור  ראו . התאגיד הבנקאימאישור שהתקבל לכך לאחר 

ו/או עילה פוטנציאלית לכך, התאגיד הבנקאי יהיה רשאי באופן מיידי    אם תתקיים עילה להעמדת האשראים לפירעון מיידי 
להפחית ו/או לבטל את מסגרת האשראי הלא מנוצלת ו/או לדחות ו/או לעכב מתן אשראי כלשהו מתוך מסגרת האשראי,  

   בכפוף להודעה.

הינם כדלקמן: קרן ההלוואות תיפרע  בהתאם להסכם, תנאי ההלוואות שתועמדנה לחברה, ככל שאכן תנוצל מסגרת האשראי,  
לספטמבר מידי שנה, כאשר    30-במרץ ו  31  -ריבית ההלוואות תיפרע מדי חצי שנה ב בתשלום אחד במועד הפירעון הסופי;

תוספת על    3%-2%מועד תשלום הריבית האחרון יחול במועד הפירעון הסופי. ההלוואות תישאנה ריבית משתנה בטווח שבין  
 בסיס הפריים.

 להלן. 5למדיניות ניהול ההון של חברות הביטוח המאוחדות ראו באור 
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 י )המשך( כלל   -: 1באור 

 
 הגדרות  .ב

 : בדוחות כספיים אלו
 

 פרמיות לרבות דמים. - פרמיות 

 פרמיות המתייחסות לתקופת הדוח. - פרמיות שהורווחו 

 בדבר צדדים קשורים.  IAS  24(  2009כהגדרתם בתקן חשבונאות בינלאומי ) - צדדים קשורים 

הנדרש   - תקנות ההון המזערי  מזערי  עצמי  )הון  )ביטוח(  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  תקנות 
 . 2018-לקבלת רישיון מבטח( התשע"ח

 חלקם של מבטחי המשנה בעתודות ביטוח ובתביעות תלויות.  - נכסי ביטוח משנה 

תקנות הפיקוח על שירותים פיננסים )קופות גמל( )כללי השקעה החלים על  -  תקנות דרכי השקעה 
 , על תיקונן.2012-גופים מוסדיים(, התשע"ב

לחוק ניירות    1( להגדרת "בעל עניין" בתאגיד בסעיף  1כמשמעותם בפסקה ) - בעלי עניין ובעלי שליטה 
 . 1968 -ערך, התשכ"ח 

 ווישור חברה לביטוח בע"מ.  - ווישור ו/או ווישור ביטוח 

 ( 520042169איילון חברה לביטוח בע"מ )ח.פ.  - איילון ביטוח )טרום המיזוג( 

 לאחר המיזוג  -(520030677)ח.צ. איילון חברה לביטוח בע"מ  - איילון ביטוח 

 ( 520030677איילון אחזקות בע"מ )ח.צ.  - איילון אחזקות ו/או איילון 

 ווישור גלובלטק בע"מ. - החברה 

 יו. דיגיטל בע"מ. - יו. דיגיטל  

 הקבוצה 

- 

 weSure,  לרבות ווישור ביטוחהחברה, איילון ביטוח וחברות הבנות שלה,  
USA holdings Ltd ,weSure Digital Insurance Services Inc ו-  

WeSure Insurtech Services (India) Private Limited  ,  וקויוטי
 . טכנולוגיות ופיתוחים בע"מ

 הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון.  - הממונה 

 עתודות ביטוח ותביעות תלויות.  - התחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 חוזי ביטוח 
 
- 

לפיהם צד אחד )המבטח( לוקח סיכון ביטוחי משמעותי מצד אחר  חוזים  
)בעל הפוליסה(, על ידי הסכמה לפצות את בעל הפוליסה אם אירוע עתידי  

 לא ודאי מוגדר )מקרה הביטוח( ישפיע באופן שלילי על בעל הפוליסה.

 .1981-התשמ"אחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(,  -  חוק הפיקוח 
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 החשבונאית  המדיניות  עיקרי  - : 2 באור 

 ביניים  מאוחדים כספיים דוחות  של העריכה  מתכונת  .א
 

, וזאת לרבות  IFRS-, היו הדוחות הכספיים המאוחדים של הקבוצה ערוכים בהתאם לתקני ה2022בדצמבר    31עד ליום  
)עריכת  בהתייחס לנתונים המתייחסים לחברות בנות שאוחדו העונות להגדרת מבטח,   כהגדרתו בתקנות ניירות ערך 

 . 2010-דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע
 

בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך  חברה ערוכים הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים של ה , 2023בינואר  1החל מיום 
  ותהנתונים בדוחות הכספיים המתייחסים לחבר. בהתאם להוראות אלה, 1970 –)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 

שאוחדנוב שנתיים(, התש"ע  ותהעונ  ות  כספיים  דוחות  )עריכת  ערך  ניירות  כהגדרתו בתקנות  מבטח,   , 2010-להגדרת 
ידי הממונה בהתאם  ערוכים   על  )ביטוח(, התשמ"אבהתאם לדרישות שנקבעו  פיננסיים  על שירותים  -לחוק הפיקוח 

1981 . 
 

בדבר    17נדחה מועד היישום לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי מספר    לדרישות שנקבעו על ידי הממונהבהתאם  
  2025בינואר    1( ליום  IFRS 9בדבר מכשירים פיננסים )  9( ושל תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  IFRS 17חוזי ביטוח )

(. לאור זאת, בתקופות שעד מועד היישום  2023בינואר    1  -)וזאת במקום מועד היישום לראשונה שנקבע בתקן עצמו  
לפי תקן    ךכאמור לעיל ממשיכים להיער  למבטחות בקבוצההנתונים בדוחות הכספיים המתייחסים  לראשונה בישראל  

)  4דיווח כספי בינלאומי מספר   בינלאומי מספר  IFRS 4בדבר חוזי ביטוח  ולפי תקן חשבונאות  בדבר מכשירים    39( 
 (.2017משנת  IAS 39פיננסים )

כן, ביתר הנושאים לרבות ביחס לנתונים בדוחות הכספיים שאינם מתייחסים לחבר  , הדוחות  ותת האמור נוב  ות כמו 
  "דיווח כספי לתקופות ביניים". -  34בינלאומי הכספיים ביניים מאוחדים ערוכים  בהתאם לתקן חשבונאות 

ומידיים(,   )דוחות תקופתיים  ניירות ערך  ד' של תקנות  לפי פרק  נערכו דוחות אלה בהתאם להוראות הגילוי  כן,  כמו 
 .מבטחים, עד כמה שתקנות אלה חלות על תאגיד המאחד  1970-התש"ל

להשתמש    והקבוצה  בהתאם לאמור לעיל, נדרשת הנהלת החברה   ביניים מאוחדים  בעריכת תמצית הדוחות הכספיים 
והנחות אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות,   בשיקול דעת בהערכות, אומדנים 

 הכנסות והוצאות. יובהר שהתוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלה. 

בהערכות   ששימשו  העיקריות  וההנחות  הקבוצה  של  החשבונאית  המדיניות  יישום  בעת  ההנהלה,  של  הדעת  שיקול 
 הכרוכות באי וודאות, הינם עקביים עם אלו ששימשו בדוחות הכספיים השנתיים.

  הדוחות   בעריכת   שיושמה   לזו  עקבית   מאוחדים   ביניים  הכספיים  הדוחות   בעריכת   יושמה  אשר   החשבונאית   המדיניות
 להלן:  האמור למעט  המאוחדים השנתיים הכספיים 

 
 חדשים בתקופה שלפני יישומם  IFRSגילוי לתקני  .ב

 
 , מכשירים פיננסים IFRS 9, חוזי ביטוח ותקן דיווח כספי בינלאומי IFRS 17תקן דיווח כספי בינלאומי 

, מכשירים פיננסים,  IFRS 9, חוזי ביטוח, ותקן דיווח כספי בינלאומי  IFRS 17לפרטים בדבר תקן דיווח כספי בינלאומי  
 .להלן 10באור   ורא

 

 , הצגה וגילוי בדוחות כספיים 18תקן דיווח כספי בינלאומי 

 
 (,IFRS 18) 18( את תקן דיווח כספי בינלאומי IASBפרסם המוסד הבינלאומי לתקינה בחשבונאות ) 2024בחודש אפריל 

(, הצגת דוחות  IAS 1)  1וגילוי בדוחות כספיים )להלן: "התקן החדש"( אשר מחליף את תקן חשבונאות בינלאומי  הצגה  
 "(.  IAS 1כספיים )להלן: "

 
 מטרת התקן החדש הינה לשפר את יכולת ההשוואה והשקיפות בדוחות הכספיים.

 
ודרישות חדשות להצגה בדוח רווח או הפסד לרבות הצגת סכומים וסיכומי    IAS 1של   התקן החדש יכלול דרישות קיימות

 management-definedמשנה אשר נדרשים בהתאם לתקן החדש, מתן גילוי על מדדי ביצוע המוגדרים על ידי ההנהלה )
performance measures  .ודרישות חדשות להקבצה ופיצול של מידע פיננסי ) 

 
התקן החדש אינו משנה את הוראות ההכרה והמדידה של פריטים בדוחות הכספיים. עם זאת, מאחר ופריטים בדוח רווח  
או הפסד יצטרכו להיות מסווגים לאחת מחמש קטגוריות )פעילות תפעולית, פעילות השקעה, פעילות מימון, מסים על  

כמו כן, פרסום התקן החדש גרם    . מבנה דוח רווח או הפסד של החברה  את   הכנסה ופעילות שהופסקה( הוא עשוי לשנות 
, דיווח כספי  IAS 34-, דוח על תזרימי מזומנים וIAS  7לתיקונים בהיקף מצומצם לתקני חשבונאות נוספים אשר ביניהם  

 לתקופות ביניים.
 

בהתאם להחלטת רשות  או לאחריו.    2027ינואר  ב  1שנתיות המתחילות ביום    מתקופות  החלייושם למפרע    החדש  התקן
 . 2025בינואר  1מתן גילוי, החל מהתקופה המתחילה ביום לניירות ערך, יישום מוקדם אפשרי תוך  

 
החברה בוחנת את השפעת התקן החדש, לרבות השפעת התיקונים לתקני חשבונאות נוספים כתוצאה מהתקן החדש, על 

 הדוחות הכספיים המאוחדים. 
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 החשבונאית  המדיניות  עיקרי  - : 2 באור 

 עונתיות  .ג

 ובריאות  חיים ביטוח  .1

  שההפרשות   העובדה  עקב ,  זאת  עם  יחד .  בעונתיות  מתאפיינות   אינן ובריאות    חיים   בביטוח   מפרמיות   ההכנסות  
 . השנה בסוף  בעיקר  מתבצע החדשות מהמכירות  ניכר   חלק, מס  מהטבות  נהנות חיים לביטוחי

 
 כללי  ביטוח  .2

  קבוצות   של  רכבים  מביטוחי   בעיקר   הנובעת ,  בעונתיות  מתאפיין  כללי  בביטוח  ברוטו   מפרמיות  ההכנסות   מחזור  
  בתי   של  שונות   מפוליסות  וכן  בינואר   כלל  בדרך  הם   חידושם  תאריכי   אשר ,  עסקים  של   רכבים  וציי   שונות   עובדים 

  מנוטרלת   המדווח   הרווח  על   זו   עונתיות   של  השפעתה.  באפריל  או   בינואר  כלל   בדרך  הם  חידושן   תאריכי   אשר  ,עסק
 .הורווחה שטרם לפרמיה  ההפרשה באמצעות 

  קיימת  לא,  מהשקעות  הכנסות  כגון,  האחרים  ההכנסות  ובמרכיבי,  תביעות  כגון ,  האחרים  ההוצאות  במרכיבי 
  עלולה  קשה  חורף  עונת  כי ,  לציין  ראוי,  זאת  עם.  ברווח  מובהקת   עונתיות  קיימת  לא   גם  ולכן,  מובהקת  עונתיות

  לקיטון   מכך  וכתוצאה,  השנה  של  והרביעי   הראשון   ברבעונים ,  רכוש  רכב  בענף  בעיקר,  בתביעות  לעלייה   לגרום
 .  המדווח ברווח 

 

 פרטים על השינויים במדד ובשער החליפין היציג של הדולר של ארה"ב:        .ד

     

 מדד המחירים לצרכן 
שער החליפין  

  היציג של 

 מדד ידוע  מדד בגין 
הדולר  
 בארה"ב 

  %  %  % 

    שהסתיימו ביום: לתשעה חודשים 
  2.3  3.5  3.4 2024בספטמבר,  30 

 8.7  3.2  2.9 2023בספטמבר,  30 
    

    לשלושה חודשים שהסתיימו ביום:
 ( 1.3)  1.6  1.3 2024בספטמבר,  30 

 3.4  0.8  0.7 2023בספטמבר,  30 

  3.1  3.3  3.0 2023בדצמבר,  31לשנה שהסתיימה ביום 
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   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 כללי א.
 

( לצורכי קבלת החלטות  CODMנקבעו בהתבסס על המידע הנבחן על ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי )  מגזרי הפעילות
 לגבי הקצאת משאבים והערכת ביצועים.  

 
  הפעילות הבאים:בהתאם לזאת, למטרות ניהול, הקבוצה פועלת במגזרי 

 
 טווח  ארוך מגזר ביטוח חיים וחיסכון     .1

 נכות, אובדן מוות, כגון: שונים, של סיכונים כיסויים ביטוחיים חיים, ביטוח כולל טווח ארוך וחיסכון מגזר ביטוח חיים       
 עבודה. וכן חיסכון לטווח ארוך הכולל חסכון פרט וביטוחי מנהלים.  כושר

  
 בריאות  ביטוח מגזר     .2

 בביטוחי בריאות, הכולל בין היתר את ענפי הסיעוד, ניתוחים והשתלות,  הקבוצה מגזר פעילות זה מרכז את כלל פעילות  
, ביטוחי שיניים, ביטוחי תאונות אישיות, ביטוח  תרופות שלא בסל הבריאות, הוצאות רפואיות, כיסויים אמבלוטוריים

 רפואי לעובדים זרים ועוד.  
 

 כללי  ביטוח  מגזר .3
מגזר הביטוח הכללי כולל את ענפי החבויות והרכוש. בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון, מפורט מגזר הביטוח הכללי   

 לפי ענפי רכב חובה, רכב רכוש, ענפי חבויות אחרים וענפי רכוש אחרים. 

 : חובה רכב ענף ●

 כיסוי ואשר מעניק דין פי -על חובה היא בו הנוהג או הרכב בעל ידי-על רכישתו אשר בכיסוי מתמקד חובה רכב ענף 
 .מנועי ברכב משימוש רגל( כתוצאה להולכי או ברכב הרכב, לנוסעים גוף )לנהג לנזק

 : רכוש רכב ענף ●

 לרכב המבוטח ונזקי רכוש שהרכב המבוטח יגרום לצד שלישי.ענף רכב רכוש מתמקד בכיסוי נזקי רכוש  

 : אחרים חבויות ענפי ●

ענפי החבויות מיועדים לכיסוי של חבויות המבוטח בגין נזק שהוא יגרום לצד שלישי. ענפים אלו כוללים: אחריות   
כלפי צד ג', אחריות מעבידים, אחריות מקצועית, אחריות המוצר, וכן ענפי כלי שייט וטיס וערבויות אשר לגביהם  

 מחושבת הפרשה בגובה עודף הכנסות על הוצאות בפועל. 

 : ואחרים רכוש ענפי ●

יתר ענפי ביטוח כללי שאינם רכב וחבויות לרבות אובדן רכוש, מקיף דירות, בנקים למשכנתאות,  מטענים בהובלה,   
  ביטוח הנדסי, סיכונים אחרים.

 
 מגזר פעילות אחר  .4

ביטוח איילון  של  והכלולות  הבנות  החברות  של  פעילות  תוצאות  בעיקר  ביטוח, כולל  ווישור  בעיקר    ,שאינן  הכוללות 
 הגיע לכלל מגזר בר דיווח נפרד. לא סוכנויות ביטוח, שהיקף פעילותן  

בהודו ובארה"ב, שהיקף פעילות כל   בעיקר כמו כן, כולל את תוצאות פעילות של החברות הבנות של החברה אשר פועלות 
   .נוסף  אחת מהן בנפרד לא הגיע לכלל מגזר בר דיווח נפרד

 
 פעילות שאינה מיוחסת למגזרי פעילות  .5

איילון ביטוח וחלק ממטה   נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו עקב רכישת  זו כוללת את תוצאות החברה, הפחתת  פעילות 
הקבוצה הון    מבטחות  כנגד  והתחייבויות  נכסים  והחזקת  הפעילות  למגזרי  מיוחס  הקבוצהשאינו  בנוסף,  מבטחות   .

בגין הוצאות המימון  את  כוללת  שנטלה החברה   הפעילות  של  ו  הלוואות  הנדחים  . מבטחות הקבוצהכתבי ההתחייבות 
  

 
 מידע נוסף בדבר הדיווח המגזרי  .ב

 
 לעיל.  2בבאור מגזרי הפעילות זהה לזו המוצגת  המדיניות החשבונאית של 

 . ביניים מאוחדים וצג בדוחות הכספייםביצועי המגזרים )רווח )הפסד( מגזרי( מוערכים בהתבסס על רווח )הפסד( כמ 
תוצאות המגזר המדווחות למקבל ההחלטות התפעוליות הראשי כוללות פריטים המיוחסים ישירות למגזר ופריטים אשר  

 ניתן לייחסם באופן סביר. 
 הקצאת נכסי ההשקעה בין המגזרים השונים, נעשית על פי הוראות הממונה ובהתאם לבסיס הקצאה סביר. 

הקבוצה מקצה את הנכסים שאינם נמדדים בשווי הוגן בהתאם להוראות הממונה בדבר הקצאת נכסים שאינם בשווי הוגן   
 הקבוצה. מבטחות ובהתאם למדיניות   LAT -בעת חישוב ה

 להקצאות אלה עשויה להיות השפעה על מדידת ההכנסות מהשקעות של המגזרים השונים.  
 הדין. בין המגזרים קיימות תנועות בין חברתיות אשר כוללות, בין היתר, ריבית המחושבת לפי הוראות   
והוצאות המימון בגינן, מוקצים לעמודה "לא    מבטחות הקבוצהכתבי התחייבות נדחים המשרתים את דרישות ההון של   

 מיוחס למגזרי פעילות". 
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 )המשך( מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

   דיווח על מגזרי פעילות ב. 
 לתשעה חודשים שהסתיימו ביום  
 2024בספטמבר,  30 
  התאמות  למגזרי  סה"כ  ביטוח כללי  וחיסכון    לא מיוחס       ביטוח חיים  
איילון   בריאות   ארוך טווח  

 ביטוח 
ווישור  
 ביטוח 

 סה"כ  וקיזוזים  פעילות   אחר ביטוח כללי

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 3,542,935  -   -   -   2,416,634  452,192  1,964,442  617,246  509,055  פרמיות שהורווחו ברוטו 
 1,238,627  -   -   -   862,588  221,031  641,557  207,595  168,444  פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי משנה 

 2,304,308  -   -   -   1,554,046  231,161  1,322,885  409,651  340,611  פרמיות שהורווחו בשייר 
 673,653  ( 2,721)  11,063  8 176,529  23,654  152,875  18,834  469,940  רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 24,958  ( 4,620)  -   5,063  -   -   -   -   24,515  הכנסות מדמי ניהול 
 192,903  (33,856)  -   52,296  129,945  21,095  108,850  18,353  26,165  הכנסות מעמלות 

 263  -   -   263  -   -   -   -   -   הכנסות אחרות, נטו  
 3,196,085  (41,197)  11,063  57,630  1,860,520  275,910  1,584,610  446,838  861,231  סך כל ההכנסות 
 3,082,315  -   -   -   1,672,156  460,886  1,211,270  589,369  820,790  בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה ברוטו תשלומים ושינוי 

 915,395  -   -   -   530,532  266,722  263,810  262,327  122,536  חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 
 2,166,920  -   -   -   1,141,624  194,164  947,460  327,042  698,254  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה בשייר 

 514,194  (33,985)  -   7,621  390,441  58,435  332,006  93,722  56,395  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות
 274,235  ( 6,745)  21,139  56,232  128,400  7,327  121,073  28,853  46,356  הנהלה וכלליותהוצאות 

 1,834  -   1,831  -   -   -   -   -   3  הוצאות אחרות 
 58,517  (597)  48,970  154 3,102  1,909  1,193  1,907  4,981  הוצאות מימון 

 3,015,700  (41,327)  71,940  64,007  1,663,567  261,835  1,401,732  451,524  805,989  סך כל ההוצאות 
 2,351  -   -   2,351  -   -   -   -   -   חלק החברה ברווחי חברות המטופלות בשיטת השווי המאזני, נטו  

 182,736  130  (60,877)  ( 4,026)  196,953  14,075  182,878  ( 4,686)  55,242  סך רווח )הפסד( לפני מסים על הכנסה
 31,203  -   33,488  -   (13,492)  -   (13,492)  5,135  6,072  רווח )הפסד( כולל אחר לפני מסים  

 213,939  130  (27,389)  (4,026)  183,461  14,075  169,386  449  61,314  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על ההכנסה 
 2024בספטמבר  30ליום  
 בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח  

 5,115,489  -   -   -   -   -   -   131,378  4,984,111  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה  
 10,038,209  -   -   -   7,721,935  1,312,204  6,409,731  1,602,653  713,621  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה  
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 )המשך( מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   דיווח על מגזרי פעילות ב. 

 לתשעה חודשים שהסתיימו ביום  

 2023בספטמבר,  30 

   לא מיוחס       ביטוח חיים  
  התאמות  למגזרי  סה"כ  ביטוח כללי  וחיסכון 

 
 סה"כ  וקיזוזים  פעילות   אחר ביטוח כללי ווישור ביטוח  ביטוח איילון  בריאות   ארוך טווח 

 
 בלתי מבוקר 

 
 אלפי ש"ח 

 3,181,153  -   -   -   2,136,894  423,834  1,713,060  560,305  483,954  פרמיות שהורווחו ברוטו 
 1,244,879  -   -   -   903,865  296,451  607,414  194,613  146,401  פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי משנה 

 1,936,274  -   -   -   1,233,029  127,383  1,105,646  365,692  337,553  פרמיות שהורווחו בשייר 
 391,643  ( 2,902)  23,844  1,008  91,271  12,933  78,338  7,466  270,956  רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 23,866  ( 5,942)  -   5,942  -   -   -   -   23,866  ניהול הכנסות מדמי 

 173,998  (24,076)  -   41,237  122,293  29,573  92,720  21,456  13,088  הכנסות מעמלות 

 2,525,781  (32,920)  23,844  48,187  1,446,593  169,889  1,276,704  394,614  645,463  סך כל ההכנסות 
ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תשלומים 

 2,719,575  -   -   -   1,504,060  443,098  1,060,962  539,659  675,856  ברוטו
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין  

 955,284  -   -   -   590,689  344,487  246,202  237,054  127,541  חוזי ביטוח  
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

 1764291 -   -   -   913,371  98,611  814,760  302,605  548,315  בשייר
 435,778  (24,095)  -   5,999  324,550  51,843  272,707  76,421  52,903  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות

 229,361  ( 7,982)  10,666  45,386  101,735  6,703  95,032  32,184  47,372  הנהלה וכלליותהוצאות 
 1,833  -   1,832  -   -   -   -   -   1  הוצאות אחרות 
 51,083  (863)  49,460  223  219  1,541  ( 1,322)  ( 1,983)  4,027  הוצאות  מימון 

 2,482,346  (32,940)  61,958  51,608  1,339,875  158,698  1,181,177  409,227  652,618  סך כל ההוצאות 
חלק החברה בהפסדי חברה המטופלת בשיטת השווי המאזני,  

 1,656  -   -   1,656  -   -   -   -   -   נטו  

 45,091  20  (38,114)  ( 1,765)  106,718  11,191  95,527  (14,613)  ( 7,155)  סך רווח )הפסד( לפני מסים על הכנסה

 28,730  -   11,687  -   7,291  -   7,291  4,658  5,094  רווח כולל אחר לפני מסים  

 73,821  20  (26,427)  (1,765)  114,009  11,191  102,818  (9,955)  (2,061)  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על ההכנסה 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה  

 4,744,951  -   -   -   -   -   -   127,283  4,617,668  ברוטו
התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי  

 9,240,506  -   -   -   7,114,965  1,072,467  6,042,498  1,422,411  703,130  תשואה 
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 )המשך( מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   דיווח על מגזרי פעילות ב. 
 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום  

 2024בספטמבר,  30 

  לא מיוחס       ביטוח חיים  
 

 התאמות  למגזרי  סה"כ  ביטוח כללי  וחיסכון 
 

 
 סה"כ  וקיזוזים  פעילות אחר ביטוח כללי ווישור ביטוח  איילון ביטוח  בריאות  ארוך טווח 

 
 בלתי מבוקר 

 
 אלפי ש"ח 

 1,210,070  -   -   -   828,834  150,012  678,822  212,333  168,903  פרמיות שהורווחו ברוטו 

 417,495  -   -   -   289,081  65,834  223,247  73,492  54,922  פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי משנה 

 792,575  -   -   -   539,753  84,178  455,575  138,841  113,981  פרמיות שהורווחו בשייר 
 300,184  (811)  969 (103)  93,067  15,861  77,206  9,695  197,367  רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 8,824  (678)  -   1,121  -   -   -   -   8,381  הכנסות מדמי ניהול 

 65,864  (10,668)  -   18,151  41,882  5,671  36,211  6,017  10,482  הכנסות מעמלות 
 263  -   -   263  -   -   -   -   -   הכנסות אחרות, נטו 

 1,167,710  (12,157)  969 19,432  674,702  105,710  568,992  154,553  330,211  סך כל ההכנסות 

 1,175,762  -   -   -   673,342  171,499  501,843  204,027  298,393  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה ברוטו 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין חוזי  

 342,187  -   -   -   218,721  94,873  123,848  93,331  30,135  ביטוח 

 833,575  -   -   -   454,621  76,626  377,995  110,696  268,258  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה בשייר 
 181,329  (10,694)  -   2,579  138,620  21,635  116,985  32,635  18,189  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות

 93,540  ( 1,402)  3,069  19,514  43,969  2,417  41,552  11,089  17,301  הוצאות הנהלה וכלליות
 613  -   610  -   -   -   -   -   3  הוצאות אחרות 

 21,277  ( 90)  15,745  69 1,496  604  892  1,881  2,176  הוצאות )הכנסות( מימון 

 1,130,334  (12,186)  19,424  22,162  638,706  101,282  537,424  156,301  305,927  סך כל ההוצאות 

 924  -   -   924  -   -   -   -   -   חלק החברה ברווחי חברות המטופלות בשיטת השווי המאזני, נטו  

 38,300  29  (18,455)  ( 1,806)  35,996  4,428  31,568  ( 1,748)  24,284  סך רווח )הפסד( לפני מסים על הכנסה

 52,475  -   14,697  -   29,159  -   29,159  4,702  3,917  רווח כולל אחר לפני מסים  

 90,775  29  (3,758)  (1,806)  65,155  4,428  60,727  2,954  28,201  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על ההכנסה 

 2024בספטמבר  30ליום  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 5,115,489  -   -   -   -   -   -   131,378  4,984,111  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה  

 10,038,209  -   -   -   7,721,935  1,312,204  6,409,731  1,602,653  713,621  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה 
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 )המשך( מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 

 )המשך(   דיווח על מגזרי פעילות ב. 
 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום  

 2023בספטמבר,  30 

   לא מיוחס       ביטוח חיים  
  התאמות  למגזרי  סה"כ  ביטוח כללי  וחיסכון 

 
 סה"כ  וקיזוזים  פעילות אחר ביטוח כללי ווישור ביטוח  איילון ביטוח  בריאות   ארוך טווח 

 
 בלתי מבוקר 

 
 אלפי ש"ח 

 1,115,170  -   -   -   756,673  147,807  608,866  191,242  167,255  פרמיות שהורווחו ברוטו 

 426,956  -   -   -   309,627  103,498  206,129  65,231  52,098  פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי משנה 
 688,214  -   -   -   447,046  44,309  402,737  126,011  115,157  פרמיות שהורווחו בשייר 

 59,388  ( 1,256)  4,590  319  19,612  1,039  18,573  2,172  33,951  רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו והכנסות מימון 
 8,030  ( 1,954)  -   1,954  -   -   -   -   8,030  הכנסות מדמי ניהול 

 57,788  ( 8,773)  -   14,414  39,403  10,182  29,221  7,903  4,841  מעמלות הכנסות 

 813,420  (11,983)  4,590  16,687  506,061  55,530  450,531  136,086  161,979  סך כל ההכנסות 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

 840,659  -   -   -   501,090  155,338  345,752  182,723  156,846  ברוטו
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין חוזי  

 319,328  -   -   -   201,624  120,535  81,089  85,570  32,134  ביטוח 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

 521,331  -   -   -   299,466  34,803  264,663  97,153  124,712  בשייר
 158,359  ( 8,772)  -   1,677  124,315  19,076  105,239  24,010  17,129  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות

 81,165  ( 2,687)  3,207  15,346  37,654  2,399  35,255  11,474  16,171  הוצאות הנהלה וכלליות
 610  -   609  -   -   -   -   -   1  הוצאות אחרות 

 15,980  (524)  16,898  ( 5)  (319)  574  (893)  (974)  904  הוצאות מימון 

 777,445  (11,983)  20,714  17,018  461,116  56,852  404,264  131,663  158,917  סך כל ההוצאות 
 849  -   -   849  -   -   -   -   -   חלק החברה ברווחי חברה המטופלת בשיטת השווי המאזני, נטו  

 36,824  -   (16,124)  518  44,945  ( 1,322)  46,267  4,423  3,062  סך רווח )הפסד( לפני מסים על הכנסה

 (17,790)  -   5,638  -   (21,100)  -   (21,100)  ( 1,269)  ( 1,059)  רווח )הפסד( כולל אחר לפני מסים  
 19,034  -  (10,486)  518  23,845  (1,322)  25,167  3,154  2,003  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על ההכנסה 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 4,744,951  -   -   -   -   -   -   127,283  4,617,668  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה ברוטו 

 9,240,506  -   -   -   7,114,965  1,072,467  6,042,498  1,422,411  703,130  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה  
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 )המשך( מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך( דיווח על מגזרי פעילות ב. 

   שנסתיימה ביום לשנה  

   2023בדצמבר,  31 

     לא מיוחס    ביטוח כללי  ביטוח חיים  

    התאמות  למגזרי  סה"כ ביטוח     וחיסכון 

 
 סה"כ  וקיזוזים   פעילות אחר  כללי  ווישור ביטוח  איילון ביטוח   בריאות  ארוך טווח 

  

 
 מבוקר

  

 
 אלפי ש"ח 

  
   4,313,762  -   -   -   2,913,963  574,019  2,339,944  753,174  646,625  פרמיות שהורווחו ברוטו 

   1,680,992  -   -   -   1,226,750  400,714  826,036  259,646  194,596  פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי משנה 
   2,632,770  -   -   -   1,687,213  173,305  1,513,908  493,528  452,029  פרמיות שהורווחו בשייר 

   651,168  ( 3,685)  48,848  (330)  174,451  23,441  151,010  20,218  411,666  רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו והכנסות מימון 
   31,831  ( 8,143)  -   8,143  -   -   -   -   31,831  הכנסות מדמי ניהול 

   240,864  (34,653)  -   55,108  174,595  39,671  134,924  27,015  18,799  הכנסות מעמלות 
   3,556,633  (46,481)  48,848  62,921  2,036,259  236,417  1,799,842  540,761  914,325  סך כל ההכנסות 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 
   3,768,369  -   -   -   2,059,821  584,290  1,475,531  712,769  995,779  ברוטו

חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין  
   1,301,533  -   -   -   798,460  453,883  344,577  309,398  193,675  חוזי ביטוח  

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 
   2,466,836  -   -   -   1,261,361  130,407  1,130,954  403,371  802,104  בשייר

   602,791  (34,672)  -   6,819  452,954  70,827  382,127  106,324  71,366  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות
   310,997  (10,880)  17,657  62,769  139,728  8,502  131,226  41,032  60,691  הוצאות הנהלה וכלליות 

   8,251  -   5,311  -   2,940  -   2,940  -   -   הוצאות אחרות 
   74,736  (949)  64,603  202  6,305  2,139  4,166  130  4,445  הוצאות מימון 

   3,463,611  (46,501)  87,571  69,790  1,863,288  211,875  1,651,413  550,857  938,606  סך כל ההוצאות 
חלק החברה ברווחי חברות המטופלות בשיטת השווי המאזני,  

   1,734  -   -   1,734  -   -   -   -   -   נטו  
   94,756  20  (38,723)  ( 5,135)  172,971  24,542  148,429  (10,096)  (24,281)  סך רווח )הפסד( לפני מסים על הכנסה

   28,846  -   6,645  183  15,255  -   15,255  3,350  3,413  רווח כולל אחר לפני מסים  
   123,602  20  (32,078)  (4,952)  188,226  24,542  163,684  (6,746)  (20,868)  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מסים על ההכנסה 

   2023בדצמבר,  31ליום  
   מבוקר 
   אלפי ש"ח  

   4,824,547  -   -   -   -   -   -   127,148  4,697,399  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה ברוטו 
   9,225,077  -   -   -   7,077,932  1,100,873  5,977,059  1,420,307  726,838  התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה  
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 )המשך(  מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ווישור ביטוח   
 

 לתשעה חודשים שהסתיימו ביום  

 2024בספטמבר,  30 

 

    

 
 סה"כ  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 476,408  3,078  188,759  284,571  פרמיות ברוטו 

 167,092  1,522  44,933  120,637  פרמיות ביטוח משנה 

 309,316  1,556  143,826  163,934  פרמיות בשייר

 78,155  705  40,054  37,396  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 231,161  851  103,772  126,538  פרמיות שהורווחו בשייר

 23,654  92  4,056  19,506  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 21,095  226  3,161  17,708  הכנסות מעמלות 

 275,910  1,169  110,989  163,752  סך כל ההכנסות 

 460,886  2,963  126,914  331,009  חוזי ביטוח ברוטו תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  

 266,722  2,057  47,103  217,562  ביטוח 

 194,164  906  79,811  113,447  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 58,435  506  21,739  36,190  והוצאות רכישה אחרות עמלות, הוצאות שיווק  

 7,327  100  2,848  4,379  הוצאות הנהלה וכלליות 

 1,909  2  186  1,721  הוצאות  מימון 

 261,835  1,514  104,584  155,737  סך כל ההוצאות 

 14,075  ( 345)  6,405  8,015  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים על ההכנסה 

)בלתי   2024בספטמבר  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 
 מבוקר(  

 1,161,779  146,203  4,222  1,312,204 

)בלתי    2024בספטמבר  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
 מבוקר(  

 331,908  95,296  2,040  429,244 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ווישור ביטוח  
 
 

 חודשים שהסתיימו ביום לתשעה  

 2023בספטמבר,  30 

 
 סה"כ  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 486,795  2,828  181,188  302,779  פרמיות ברוטו 

 334,651  1,820  111,098  221,733  פרמיות ביטוח משנה 

 152,144  1,008  70,090  81,046  פרמיות בשייר

 24,761  211  16,168  8,382  ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר שינוי 

 127,383  797  53,922  72,664  פרמיות שהורווחו בשייר

 12,933  43  2,547  10,343  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 29,573  351  4,441  24,781  הכנסות מעמלות 

 169,889  1,191  60,910  107,788  סך כל ההכנסות 

 443,098  1,329  146,293  295,476  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין  

 344,487  968  109,954  233,565  חוזי ביטוח 

 98,611  361  36,339  61,911  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 51,843  895  19,646  31,302  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 6,703  91  3,011  3,601  הוצאות הנהלה וכלליות 

 1,541  3  199  1,339  הוצאות מימון 

 158,698  1,350  59,195  98,153  סך כל ההוצאות 

 11,191  ( 159)  1,715  9,635  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים על ההכנסה 

   2023בספטמבר,  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 
 )בלתי מבוקר(

 924,378  145,189  2,900  1,072,467 

   2023בספטמבר,  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
 מבוקר()בלתי 

 202,369  44,527  910  247,806 
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 )המשך(   מגזרי פעילות - : 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ווישור ביטוח  
 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

 2024בספטמבר,  30 

 
 סה"כ  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 65,322  1,282  26,261  37,779  פרמיות ברוטו 

 20,218  585  6,280  13,353  פרמיות ביטוח משנה 

 45,104  697  19,981  24,426  פרמיות בשייר

 ( 39,074)  321  ( 17,927)  ( 21,468)  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 84,178  376  37,908  45,894  פרמיות שהורווחו בשייר

 15,861  62  2,740  13,059  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 5,671  67  865  4,739  הכנסות מעמלות 

 105,710  505  41,513  63,692  סך כל ההכנסות 

 171,499  714  43,412  127,373  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו 

 94,873  361  14,601  79,911  משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח חלקם של מבטחי 

 76,626  353  28,811  47,462  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 21,635  187  8,760  12,688  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 2,417  39  940  1,438  הוצאות הנהלה וכלליות 

 604  -  39  565  הוצאות מימון 

 101,282  579  38,550  62,153  סך כל ההוצאות 

 4,428  ( 74)  2,963  1,539  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים על ההכנסה 

 1,312,204  4,222  146,203  1,161,779  )בלתי מבוקר(    2024בספטמבר  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 

 429,244  2,040  95,296  331,908  )בלתי מבוקר(    2024בספטמבר  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ווישור ביטוח  
 
 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

 2023בספטמבר,  30 

 
 סה"כ  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 60,799  1,028  23,955  35,816  פרמיות ברוטו 

 39,990  659  13,315  26,016  פרמיות ביטוח משנה 

 20,809  369  10,640  9,800  פרמיות בשייר

 ( 23,500)  77  ( 8,547)  ( 15,030)  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 44,309  292  19,187  24,830  פרמיות שהורווחו בשייר

 1,039  13  380  646  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 10,182  128  1,539  8,515  הכנסות מעמלות 

 55,530  433  21,106  33,991  סך כל ההכנסות 

 155,338  607  55,743  98,988  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו 

 120,535  432  41,591  78,512  חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 34,803  175  14,152  20,476  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 19,076  306  7,023  11,747  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 2,399  43  999  1,357  הוצאות הנהלה וכלליות 

 574  1  86  487  הוצאות מימון 

 56,852  525  22,260  34,067  סך כל ההוצאות 

 ( 1,322)  ( 92)  ( 1,154)  ( 76)  סך כל ההפסד הכולל לתקופה לפני מסים על ההכנסה 

 1,072,467  2,900  145,189  924,378  )בלתי מבוקר(   2023בספטמבר,  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 

 247,806  910  44,527  202,369  )בלתי מבוקר(  2023בספטמבר,  30חוזי ביטוח, בשייר ליום התחייבויות בגין  
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ביטוח  ווישור 
 

 

 לשנה שנסתיימה ביום  

 2023בדצמבר,  31 

 
 סה"כ  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 609,090  3,609  201,530  403,951  פרמיות ברוטו 

 423,468  2,334  122,385  298,749  פרמיות ביטוח משנה 

 185,622  1,275  79,145  105,202  פרמיות בשייר

 12,317  168  4,881  7,268  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 173,305  1,107  74,264  97,934  פרמיות שהורווחו בשייר

 23,441  83  4,520  18,838  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 39,671  486  6,023  33,162  הכנסות מעמלות 

 236,417  1,676  84,807  149,934  סך כל ההכנסות 

 584,290  1,936  191,283  391,071  בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו תשלומים ושינוי  
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  

 ביטוח 
 308,216  144,234  1,433  453,883 

 130,407  503  47,049  82,855  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 70,827  1,340  28,024  41,463  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 8,502  92  3,606  4,804  הוצאות הנהלה וכלליות  

 2,139  5  285  1,849  הוצאות מימון 

 211,875  1,940  78,964  130,971  סך כל ההוצאות 

 24,542  ( 264)  5,843  18,963  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים על ההכנסה 

 1,100,873  2,945  111,775  986,153  2023בדצמבר,  31התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 

 247,743  893  33,172  213,678  2023בדצמבר,  31התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ביטוח איילון  
 

 לתשעה חודשים שהסתיימו ביום  

 2024בספטמבר,  30 

 

  
ענפי   ענפי רכוש

 חבויות 

 

 
 סה"כ  אחרים **(  ואחרים *( רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 2,283,768  794,835  607,796  555,913  325,224  פרמיות ברוטו 

 765,304  229,633  457,020  5,076  73,575  פרמיות ביטוח משנה 

 1,518,464  565,202  150,776  550,837  251,649  פרמיות בשייר

 195,579  59,049  25,683  54,793  56,054  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 1,322,885  506,153  125,093  496,044  195,595  פרמיות שהורווחו בשייר

 152,875  97,615  10,559  18,305  26,396  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 108,850  44,812  64,895  ( 2,764)  1,907  הכנסות מעמלות 

 1,584,610  648,580  200,547  511,585  223,898  ההכנסות סך כל 

 1,211,270  472,328  117,076  344,306  277,560  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות  

 בגין חוזי ביטוח 
 95,390  1,836  71,054  95,530  263,810 

 947,460  376,798  46,022  342,470  182,170  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 332,006  122,358  92,189  94,064  23,395  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 121,073  56,577  33,750  15,163  15,583  הוצאות הנהלה וכלליות 

 1,193  (764)  (375)  111  2,221  הוצאות )הכנסות( מימון 

 1,401,732  554,969  171,586  451,808  223,369  סך כל ההוצאות 

 182,878  93,611  28,961  59,777  529  רווח לפני מסים על ההכנסה

 ( 13,492)  ( 8,861)  (444)  ( 1,621)  ( 2,566)  הפסד כולל אחר לפני מסים על ההכנסה 

סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים על  
 ההכנסה 

 (2,037 )  58,156  28,517  84,750  169,386 

בספטמבר   30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 
 )בלתי מבוקר(    2024

 1,780,556  491,200  562,588  3,575,387  6,409,731 

בספטמבר   30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
 )בלתי מבוקר(    2024

 769,525  487,307  151,648  2,546,127  3,954,607 

      
 מסך הפרמיות בענפים אלו.  68%*( ענפי רכוש ואחרים כוללים בעיקר נתונים של אובדן רכוש ומקיף דירות אשר הפעילות בגינם מהווה 

 מסך הפרמיות בענפים אלו. 74%ענפי חבויות אחרים כוללים בעיקר נתונים של צד שלישי ואחריות מקצועית אשר הפעילות בגינם מהווה**( 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 איילון ביטוח 
 

 שהסתיימו ביום לתשעה חודשים  

 2023בספטמבר,  30 

 

  
ענפי   ענפי רכוש

 חבויות 

 

 
 סה"כ  אחרים **(  ואחרים *( רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 2,039,553  747,768  507,066  527,550  257,169  פרמיות ברוטו 

 716,039  232,659  373,157  25,017  85,206  פרמיות ביטוח משנה 

 1,323,514  515,109  133,909  502,533  171,963  פרמיות בשייר

 217,868  72,628  24,646  81,724  38,870  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 1,105,646  442,481  109,263  420,809  133,093  פרמיות שהורווחו בשייר

 78,338  49,863  5,943  9,777  12,755  מימון רווחים מהשקעות, נטו והכנסות  

 92,720  31,196  51,719  7,536  2,269  הכנסות מעמלות 

 1,276,704  523,540  166,925  438,122  148,117  סך כל ההכנסות 

 1,060,962  380,965  126,811  415,886  137,300  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  

 ביטוח 
 34,384  29,295  81,300  101,223  246,202 

 814,760  279,742  45,511  386,591  102,916  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 272,707  93,830  75,168  82,179  21,530  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 95,032  38,220  23,322  16,111  17,379  הוצאות הנהלה וכלליות 

 ( 1,322)  ( 2,845)  ( 1,498)  87  2,934  הוצאות )הכנסות( מימון 

 1,181,177  408,947  142,503  484,968  144,759  סך כל ההוצאות 

 95,527  114,593  24,422  ( 46,846)  3,358  על ההכנסה רווח לפני מסים

 7,291  4,803  221  898  1,369  רווח כולל אחר לפני מסים על ההכנסה 

 102,818  119,396  24,643  ( 45,948)  4,727  סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים על ההכנסה 

   2023בספטמבר,  30ליום התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו 
 )בלתי מבוקר(

 1,835,948  528,357  509,580  3,168,613  6,042,498 

   2023בספטמבר,  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
 )בלתי מבוקר(

 641,822  510,707  146,810  2,258,383  3,557,722 

      
 מסך הפרמיות בענפים אלו.  68%נתונים של אובדן רכוש ומקיף דירות אשר הפעילות בגינם מהווה *(  ענפי רכוש ואחרים כוללים בעיקר 

 מסך הפרמיות בענפים אלו.  75%**(  ענפי חבויות אחרים כוללים בעיקר נתונים של צד שלישי ואחריות מקצועית אשר הפעילות בגינם מהווה 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 ביטוח איילון  
 

 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

 2024בספטמבר,  30 

 

  
 ענפי חבויות  ענפי רכוש

 

 
 סה"כ  אחרים **(  ואחרים *( רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 666,541  249,655  193,127  137,424  86,335  ברוטו פרמיות 

 252,146  81,134  148,326  1,422  21,264  פרמיות ביטוח משנה 

 414,395  168,521  44,801  136,002  65,071  פרמיות בשייר

 ( 41,180)  ( 8,684)  521  ( 30,589)  ( 2,428)  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 455,575  177,205  44,280  166,591  67,499  פרמיות שהורווחו בשייר

 77,206  50,304  4,087  8,906  13,909  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 36,211  14,848  20,815  (65)  613  הכנסות מעמלות 

 568,992  242,357  69,182  175,432  82,021  סך כל ההכנסות 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  
 ביטוח ברוטו 

 105,916  122,987  51,638  221,302  501,843 

חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי  
 בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 38,895  (401)  34,765  50,589  123,848 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  
 377,995  170,713  16,873  123,388  67,021  ביטוח בשייר 

עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה  
 אחרות 

 7,979  32,322  33,558  43,126  116,985 

 41,552  16,380  13,482  5,952  5,738  הוצאות הנהלה וכלליות 

 892  2  (77)  97  870  הוצאות )הכנסות( מימון 

 537,424  230,221  63,836  161,759  81,608  סך כל ההוצאות 

 31,568  12,136  5,346  13,673  413  רווח לפני מסים על ההכנסה

 29,159  18,874  1,162  3,639  5,484  רווח כולל אחר לפני מסים על ההכנסה 

סך כל הרווח הכולל לתקופה לפני מסים על  
 ההכנסה 

 5,897  17,312  6,508  31,010  60,727 

  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 
 )בלתי מבוקר(    2024בספטמבר 

 1,780,556  491,200  562,588  3,575,387  6,409,731 

  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
 )בלתי מבוקר(    2024בספטמבר 

 769,525  487,307  151,648  2,546,127  3,954,607 

      
מסך הפרמיות   65%*( ענפי רכוש ואחרים כוללים בעיקר נתונים של אובדן רכוש ומקיף דירות אשר הפעילות בגינם מהווה 

 בענפים אלו.
מסך   72%ענפי חבויות אחרים כוללים בעיקר נתונים של צד שלישי ואחריות מקצועית אשר הפעילות בגינם מהווה**( 

 הפרמיות בענפים אלו. 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(   נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי ג. 
 

 איילון ביטוח 
 
 

 שהסתיימו ביוםלשלושה חודשים  

 2023בספטמבר,  30 

 

  
 ענפי חבויות  ענפי רכוש

 

 
 סה"כ  ואחרים **( אחרים *(ו רכב רכוש רכב חובה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 555,292  194,440  148,309  137,697  74,846  פרמיות ברוטו 

 192,794  59,786  108,386  (300)  24,922  פרמיות ביטוח משנה 

 362,498  134,654  39,923  137,997  49,924  פרמיות בשייר

 ( 40,239)  ( 20,147)  607  ( 18,339)  ( 2,360)  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 402,737  154,801  39,316  156,336  52,284  פרמיות שהורווחו בשייר

 18,573  12,499  653  2,031  3,390  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 29,221  9,896  15,779  2,737  809  הכנסות מעמלות 

 450,531  177,196  55,748  161,104  56,483  סך כל ההכנסות 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  
 345,752  120,926  43,000  127,625  54,201  ביטוח ברוטו 

בתשלומים ושינוי  חלקם של מבטחי משנה 
 בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 16,334  5,862  25,700  33,193  81,089 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  
 ביטוח בשייר 

 37,867  121,763  17,300  87,733  264,663 

עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה  
 105,239  35,803  28,871  32,187  8,378  אחרות 

 35,255  14,132  9,250  5,630  6,243  הוצאות הנהלה וכלליות 

 (893)  ( 1,292)  (518)  23  894  הוצאות )הכנסות( מימון 

 404,264  136,376  54,903  159,603  53,382  סך כל ההוצאות 

 46,267  40,820  845  1,501  3,101  רווח לפני מסים על ההכנסה

 ( 21,100)  ( 13,754)  (574)  ( 2,744)  ( 4,028)  כולל אחר לפני מסים על ההכנסה  הפסד

סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני  
 מסים על ההכנסה

 (927 )  (1,243 )  271  27,066  25,167 

התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום  
 6,042,498  3,168,613  509,580  528,357  1,835,948  )בלתי מבוקר(  2023בספטמבר,  30

התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום  
 3,557,722  2,258,383  146,810  510,707  641,822  )בלתי מבוקר(  2023בספטמבר,  30

      
מסך הפרמיות    67%בגינם מהווה *(  ענפי רכוש ואחרים כוללים בעיקר נתונים של אובדן רכוש ומקיף דירות אשר הפעילות 

 בענפים אלו.
מסך   72%**(  ענפי חבויות אחרים כוללים בעיקר נתונים של צד שלישי ואחריות מקצועית אשר הפעילות בגינם מהווה 

 הפרמיות בענפים אלו. 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

   )המשך( כללינתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח  ג. 
 

 ביטוח איילון 

 לשנה שנסתיימה ביום  

 2023בדצמבר,  31 

 

  
ענפי   ענפי רכוש

 חבויות 

 

 
 סה"כ ***(  אחרים **(  ואחרים *( רכב רכוש רכב חובה 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 2,553,602  944,855  658,483  645,078  305,186  פרמיות ברוטו 

 917,007  298,011  490,852  25,768  102,376  פרמיות ביטוח משנה 

 1,636,595  646,844  167,631  619,310  202,810  פרמיות בשייר

 122,687  42,412  18,941  43,970  17,364  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 1,513,908  604,432  148,690  575,340  185,446  פרמיות שהורווחו בשייר

 151,010  98,242  9,284  17,701  25,783  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 134,924  44,416  78,035  9,550  2,923  הכנסות מעמלות 

 1,799,842  747,090  236,009  602,591  214,152  סך כל ההכנסות 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  
 1,475,531  565,301  159,362  529,881  220,987  ברוטו 

חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי  
 בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 64,173  34,504  100,029  145,871  344,577 

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  
 1,130,954  419,430  59,333  495,377  156,814  בשייר 

 382,127  135,031  103,178  113,342  30,576  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 131,226  55,468  34,034  20,201  21,523  הוצאות הנהלה וכלליות  

 2,940  -  -  2,940  -  הוצאות אחרות, נטו 

 4,166  (660)  506  115  4,205  הוצאות )הכנסות( מימון 

 1,651,413  609,269  197,051  631,975  213,118  סך כל ההוצאות 

 148,429  137,821  38,958  ( 29,384)  1,034  רווח )הפסד( לפני מסים על ההכנסה

 15,255  10,033  466  1,821  2,935  רווח כולל אחר לפני מסים על ההכנסה 

סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני  
 מסים על ההכנסה

 3,969  (27,563 )  39,424  147,854  163,684 

  31התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 
 2023בדצמבר, 

 1,797,902  453,709  490,971  3,234,477  5,977,059 

  31התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 
 2023בדצמבר, 

 648,072  439,684  128,358  2,284,410  3,500,524 

      
*(  ענפי רכוש ואחרים כוללים בעיקר נתונים של אובדן רכוש ומקיף דירות אשר הפעילות  

   מסך הפרמיות בענפים אלו.  69%בגינם מהווה 
ואחריות מקצועית אשר הפעילות בגינם מהווה  **(  ענפי חבויות אחרים כוללים בעיקר נתונים של צד שלישי 

  מסך הפרמיות בענפים אלו.  75%
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(  נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח חיים וחיסכון ארוך טווח  ד. 
 

 ביטוח איילון 
 

 )בלתי מבוקר(:  2024,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ תשעהנתונים לתקופה של 
 

 

       
    פוליסות ביטוח חיים   
  פוליסות ביטוח חיים  הכוללות מרכיב חסכון )לרבות נספחים( 

  ללא מרכיב חסכון  לפי מועד הנפקת הפוליסה  

 2004משנת  עד שנת  עד שנת  
סיכון הנמכר כפוליסה  

  בודדת 

 סה"כ  קבוצתי  פרט  תלוי תשואה  2003 ( 1) 1990 

 אלפי ש"ח  

 509,055  195,067  152,010  118,602  42,262  1,114  פרמיות ברוטו 
תקבולים בגין חוזי השקעה שנזקפו ישירות  

 184,542  - - 184,542  - - לעתודות ביטוח 

 22,703  - - 17,517  6,998  ( 1,812)  (2מרווח פיננסי כולל דמי ניהול )
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 725,605  122,485  76,825  296,539  209,665  20,091  ברוטו 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי השקעה,  

 95,185  - - 95,185  - - בשל מרכיב התשואה 

 61,314  51,682  25,775  ( 13,361)  5,910  ( 8,692)  סך  כל הרווח )הפסד( הכולל מעסקי ביטוח חיים 

       
 

 )בלתי מבוקר(:  2024,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ שלושהנתונים לתקופה של 
 

       
    פוליסות ביטוח חיים   
  פוליסות ביטוח חיים  הכוללות מרכיב חסכון )לרבות נספחים( 

  חסכון ללא מרכיב   לפי מועד הנפקת הפוליסה  

 2004משנת  עד שנת  עד שנת  
סיכון הנמכר כפוליסה  

  בודדת 

 סה"כ  קבוצתי  פרט  תלוי תשואה  2003 ( 1) 1990 

 אלפי ש"ח  

 168,903  63,839  51,929  38,705  14,068  362  פרמיות ברוטו 
תקבולים בגין חוזי השקעה שנזקפו ישירות  

 79,717  - - 79,717  - - לעתודות ביטוח 

 4,618  - - 6,030  2,351  ( 3,763)  (2מרווח פיננסי כולל דמי ניהול )
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 264,294  36,957  21,688  112,522  85,086  8,041  ברוטו 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי השקעה,  

 34,099  - - 34,099  - - בשל מרכיב התשואה 

 28,201  14,215  14,631  1,627  172  ( 2,444)  סך  כל הרווח )הפסד( הכולל מעסקי ביטוח חיים 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(  נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח חיים וחיסכון ארוך טווח  ד. 
 

 ביטוח איילון 

 )בלתי מבוקר(:  2023,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ תשעהנתונים לתקופה של 
 

       
    פוליסות ביטוח חיים   
  פוליסות ביטוח חיים  הכוללות מרכיב חסכון )לרבות נספחים( 

  ללא מרכיב חסכון  לפי מועד הנפקת הפוליסה  

 2004משנת  עד שנת  עד שנת  
כפוליסה  סיכון הנמכר 

  בודדת 

 סה"כ  קבוצתי  פרט  תלוי תשואה  2003 ( 1) 1990 

 אלפי ש"ח  

 483,954  146,215  146,588  143,114  46,761  1,276  פרמיות ברוטו 
תקבולים בגין חוזי השקעה שנזקפו ישירות  

 131,073  -  -  131,073  -  -  לעתודות ביטוח 

 21,726  -  -  17,063  6,804  ( 2,141)  (2מרווח פיננסי כולל דמי ניהול )
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 621,303  131,373  101,031  237,819  127,373  23,707  ברוטו 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי השקעה,  

 54,553  -  -  54,553  -  -  בשל מרכיב התשואה 

 ( 2,061)  8,112  ( 4,064)  ( 10,010)  18,164  ( 14,263)  )הפסד( הכולל מעסקי ביטוח חיים סך  כל הרווח 

       
 
 

 )בלתי מבוקר(:  2023,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ שלושהנתונים לתקופה של 
 

       
    פוליסות ביטוח חיים   
  ביטוח חיים פוליסות  הכוללות מרכיב חסכון )לרבות נספחים( 

  ללא מרכיב חסכון  לפי מועד הנפקת הפוליסה  

 2004משנת  עד שנת  עד שנת  
סיכון הנמכר כפוליסה  

  בודדת 

 סה"כ  קבוצתי  פרט  תלוי תשואה  2003 ( 1) 1990 

 אלפי ש"ח  

 167,255  53,619  49,265  48,730  15,243  398  פרמיות ברוטו 
שנזקפו ישירות  תקבולים בגין חוזי השקעה 

 57,195  -  -  57,195  -  -  לעתודות ביטוח 

 7,009  -  -  5,729  2,302  ( 1,022)  (2מרווח פיננסי כולל דמי ניהול )
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 156,101  32,661  21,993  64,083  31,800  5,564  ברוטו 
בהתחייבויות בגין חוזי השקעה,  תשלומים ושינוי  

 745  -  -  745  -  -  בשל מרכיב התשואה 

 2,003  3,646  9,396  ( 2,406)  ( 5,137)  ( 3,496)  סך  כל הרווח )הפסד( הכולל מעסקי ביטוח חיים 
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 

 )המשך(  וחיסכון ארוך טווח נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח חיים  ד. 
 

 ביטוח איילון 
 

 )מבוקר(:  2023, בדצמבר 31ביום  השהסתיימ  שנהנתונים לתקופה של 
 
 

       
   פוליסות ביטוח חיים   
  פוליסות ביטוח חיים  הכוללות מרכיב חסכון )לרבות נספחים( 

  ללא מרכיב חסכון  לפי מועד הנפקת הפוליסה  

 2004משנת  עד שנת  עד שנת  
סיכון הנמכר כפוליסה  

  בודדת 

 סה"כ  קבוצתי  פרט  תלוי תשואה  2003 ( 1) 1990 

 אלפי ש"ח  

 646,625  200,180  193,442  189,844  61,411  1,748  פרמיות ברוטו 
תקבולים בגין חוזי השקעה שנזקפו ישירות  

 178,992  -  -  178,992  -  -  לעתודות ביטוח 

 30,526  -  -  22,782  9,049  ( 1,305)  (2פיננסי כולל דמי ניהול )מרווח 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 913,189  215,979  154,639  331,572  184,824  26,175  ברוטו 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי השקעה,  

 82,590  -  -  82,590  -  -  בשל מרכיב התשואה 

 ( 20,868)  ( 2,779)  ( 21,425)  ( 7,704)  26,130  ( 15,090)  סך  כל הרווח )הפסד( הכולל מעסקי ביטוח חיים 

       
 

 הערות: 
 
 )לרבות הגדלות בגינם( היו בעיקרם מבטיחי תשואה והם מגובים בעיקרם באגרות חוב מיועדות.   1990המוצרים שהונפקו עד לשנת  ( 1)
של   ( 2) נוספות  הכנסות  כולל  אינו  הפיננסי  ביטוח המרווח  לניהול    איילון  הוצאות  ניכוי  לפני  מחושב  והוא  מהפרמיה  כשיעור  הנגבות 

 ההשקעות.  
המרווח הפיננסי בפוליסות עם תשואה מובטחת מבוסס על ההכנסות מהשקעות בפועל לשנת הדוח בניכוי מכפלה של שיעור התשואה  
המובטחת לשנה כשהוא מוכפל בעתודה הממוצעת לשנה בקרנות הביטוח השונות. לעניין זה, הכנסות מהשקעות כוללות גם את השינוי  

 ים למכירה שנזקף לדוח על  הרווח הכולל.בשווי ההוגן של נכסים פיננסים זמינ
בחוזים תלויי תשואה, המרווח הפיננסי הינו סך דמי הניהול הקבועים והמשתנים המחושבים על בסיס התשואה והיתרה הממוצעת של  

 (2ב')1ראו באור   לפירוט, , אלא רק דמי ניהול קבועים2022לא רשמה דמי ניהול משתנים מתחילת שנת  איילון ביטוח  .עתודות הביטוח
 לעיל.
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 )המשך(   מגזרי פעילות   -: 3באור 
 
 נתונים נוספים אודות מגזר ביטוח בריאות  . ה
 

 ביטוח איילון 
 

   )בלתי מבוקר(: 2024,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ תשעהנתונים לתקופה של 
 
 

  בריאות אחר**  סיעודי  

 סה"כ  ז"ק   ז"א קבוצתי  פרט  

 אלפי ש"ח  

 690,747  *( 339,998  *( 322,471  -  28,278  פרמיות ברוטו 

 589,369  305,166  253,264  -  30,939  תשלומים ושינוי בהתחייבויות ברוטו 

 449  2,817  ( 2,582)  (73)  287  רווח )הפסד( כולל מעסקי ביטוח בריאות 
 
 

 אלפי ש''ח.  416,571 -אלפי ש''ח ופרמיות קבוצתיות בסך של כ 245,898-מתוכם פרמיות פרט בסך של כ *(

  ועובדים תאונות אישיות    ו "ק הינולזהינו הוצאות רפואיות    "אלזבריאות אחר    בביטוח   הכלול   ביותר   המהותי   הכיסוי  **(
 .זרים

 
   )בלתי מבוקר(: 2024,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ שלושהנתונים לתקופה של 

  

    
      

  בריאות אחר**  סיעודי  
      

 סה"כ  ז"ק   ז"א קבוצתי  פרט  

 אלפי ש"ח  

 351,854  *( 231,477  *( 110,866  -  9,511  פרמיות ברוטו 

 204,027  111,386  85,698  (15)  6,958  תשלומים ושינוי בהתחייבויות ברוטו 

 2,954  ( 1,624)  1,451  (22)  3,149  רווח )הפסד( כולל מעסקי ביטוח בריאות 
 
 

 אלפי ש''ח. 258,234 -ופרמיות קבוצתיות  בסך של כ אלפי ש''ח 84,109-מתוכם פרמיות פרט בסך של כ        *( 
  

 עובדים  זרים.תאונות אישיות והכיסוי המהותי ביותר הכלול בביטוח בריאות אחר לז"א הינו הוצאות רפואיות ולז"ק הינו        **(    

 
   )בלתי מבוקר(: 2023,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ תשעהנתונים לתקופה של 

 
 

  בריאות אחר**  סיעודי  

 סה"כ  ז"ק   ז"א קבוצתי  פרט  

 אלפי ש"ח  

 608,785  *( 290,982  *( 289,628  -  28,175  פרמיות ברוטו 

 539,659  261,940  240,098  1  37,620  תשלומים ושינוי בהתחייבויות ברוטו 

 ( 9,955)  ( 5,224)  ( 1,476)  (16)  ( 3,239)  הפסד כולל מעסקי ביטוח בריאות 
 

 
 

 אלפי ש''ח.  374,705 -אלפי ש''ח ופרמיות קבוצתיות בסך של כ 205,905-מתוכם פרמיות פרט בסך של כ *(

 עובדים זרים.הכיסוי המהותי ביותר הכלול בביטוח בריאות אחר לז"א הינו הוצאות רפואיות ולז"ק הינו  **(
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 )המשך(   פעילותמגזרי    -: 3באור 
 

 )המשך( נתונים נוספים אודות מגזר ביטוח בריאות . ה
 

 ביטוח איילון 
 

   )בלתי מבוקר(: 2023,  בספטמבר 30ביום  ה חודשים שהסתיימ שלושהנתונים לתקופה של 
 
 
  בריאות אחר**  סיעודי   

      

 סה"כ  ז"ק   ז"א קבוצתי  פרט  

 אלפי ש"ח  

 319,752  *( 211,871  *( 98,512  -  9,369  פרמיות ברוטו 

 182,723  85,297  83,262  -  14,164  תשלומים ושינוי בהתחייבויות ברוטו 

 3,154  2,943  (417)  (5)  633  רווח )הפסד( כולל מעסקי ביטוח בריאות 
 
 

 אלפי ש''ח. 238,574 - ופרמיות קבוצתיות  בסך של כ  אלפי ש''ח 71,810-מתוכם פרמיות פרט בסך של כ      *( 
  

 עובדים  זרים. הינו   ולז"קהינו הוצאות רפואיות   לז"א הכיסוי המהותי ביותר הכלול בביטוח בריאות אחר     **(   
 

   )מבוקר(: 3202, בדצמבר 31ביום  השהסתיימ  שנהנתונים לתקופה של 
 
 

 

  בריאות אחר**  סיעודי  

 סה"כ  ז"ק ז"א קבוצתי  פרט  

 אלפי ש"ח  

 773,146  *( 348,025  *( 387,476  -  37,645  פרמיות ברוטו 
תשלומים ושינוי  

 712,769  332,977  334,263  -  45,529  בהתחייבויות ברוטו 
רווח )הפסד( כולל מעסקי  

 ( 6,746)  194  ( 6,849)  (50)  (41)  ביטוח בריאות 

      
 

 אלפי ש''ח.  459,835 -אלפי ש''ח ופרמיות קבוצתיות בסך של כ 275,666-פרמיות פרט בסך של כמתוכם  *(  

ועובדים    אישיות   תאונותהכיסוי המהותי ביותר הכלול בביטוח בריאות אחר לז"א הינו הוצאות רפואיות ולז"ק הינו   **( 
 זרים.
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 באור 4: -  מכשירים פיננסיים 
 

 

 

 תלויי תשואה נכסים עבור חוזים  .א
 

  להלן פירוט הנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה, המוצגים בשווי הוגן דרך רווח והפסד:  .1

 בספטמבר  30ליום  
  31ליום 

 בדצמבר 

 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 96,854  97,943  96,966  נדל"ן להשקעה 

 .   השקעות פיננסיות 

 1,437,239  1,358,506  1,344,491  חוב סחירים *( נכסי 

 310,324  288,814  328,845  נכסי חוב שאינם סחירים 

 928,250  977,223  1,078,955  מניות 

 1,880,755  1,904,571  2,182,012  השקעות פיננסיות אחרות 

 4,556,568  4,529,114  4,934,303  סך הכל השקעות פיננסיות 

 141,742  110,432  90,663  מזומנים ושווי מזומנים

 42,486  46,636  28,915  אחר 

 4,837,650  4,784,125  5,150,847  סך הכל נכסים עבור חוזים תלויי תשואה 

    

 5,535  6,143  2,501  )*( מתוכם נכסי חוב שנמדדים בעלות מופחתת 

 7,322  5,997  2,428  שווי הוגן של נכסי חוב שנמדדים בעלות מופחתת     

    
 

 : שווי הוגן של נכסים פיננסים בחלוקה לרמות  .2

הטבלה דלהלן מציגה ניתוח של הנכסים המוחזקים כנגד חוזי ביטוח וחוזי השקעה המוצגים בשווי הוגן דרך רווח  
 הבא: והפסד. הרמות השונות הוגדרו באופן 

 שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש במחירים מצוטטים )לא מתואמים( בשוק פעיל למכשירים זהים. -1רמה  •

 לעיל. 1שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש בנתונים נצפים, במישרין או בעקיפין, שאינם כלולים ברמה  -2רמה  •

 נתוני שוק נצפים. שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש בנתונים שאינם מבוססים על   -3רמה  •
 

מעריכה בסוף כל תקופת דיווח האם   איילון ביטוח עבור מכשירים פיננסיים אשר מוכרים בשווי הוגן באופן עיתי, 
 נעשו העברות בין הרמות השונות של מדרג השווי ההוגן.  

 

 כדלקמן: במכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן לפי הסיווגים  ה מחזיקאיילון ביטוח  
 

  2024בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

     השקעות פיננסיות: 
 1,341,990  -  -  1,341,990  נכסי חוב סחירים 

 328,845  -  328,845  -  נכסי חוב שאינם סחירים 
 1,078,955  8,326  -  1,070,629  מניות 

 2,182,012  671,481  174  1,510,357  פיננסיות אחרות השקעות 

 4,931,802  679,807  329,019  3,922,976  סה"כ 
  
 . רמות  בין מעברים היו  לא, 2024,  בספטמבר 30ביום  ה שהסתיימ חודשים תשעההתקופה של   במהלך 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך( חוזים תלויי תשואה נכסים עבור  .א
 

 : )המשך( שווי הוגן של נכסים פיננסים בחלוקה לרמות  .2

 

  2023בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

     השקעות פיננסיות: 
 1,352,363  -  729  1,351,634  נכסי חוב סחירים 

 288,814  -  288,814  -  נכסי חוב שאינם סחירים 
 977,223  5,587  -  971,636  מניות 

 1,904,571  630,598  1,113  1,272,860  השקעות פיננסיות אחרות 

 4,522,971  636,185  290,656  3,596,130  סה"כ 

 
 

של    במהלך   ביום    חודשים  תשעההתקופה  שערכן  2023,  בספטמבר  30שהסתיימה  פיננסיות  השקעות  הועברו   ,
, מכיוון שמחירי שוק מצוטטים לנכסים אלו אינם זמינים עוד באופן  2לרמה    1"ח מרמה  שאלפי    721בספרים הינו  

השתמשה   אלו,  נכסים  של  ההוגן  השווי  קביעת  בעת  הקבוצה סדיר.  הנתונים    הנהלת  כל  שבה  הערכה  בשיטת 
או    3וכן לא היו מעברים מרמה   1לרמה  2המשמעותיים מבוססים על נתוני שוק נצפים. לא היו מעברים בין רמה 

 . 3אל רמה 
 
 

 2023בדצמבר ,  31ליום  

 סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה  

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

     השקעות פיננסיות: 
 1,431,704  -  741  1,430,963  נכסי חוב סחירים 

 310,324  -  310,324  -  נכסי חוב שאינם סחירים 
 928,250  7,900  -  920,350  מניות 

 1,880,755  623,403  12,192  1,245,160  אחרות 

 4,551,033  631,303  323,257  3,596,473  סה"כ 

 
אלפי ש"ח    721, הועברו השקעות פיננסיות שערכן בספרים הינו  2023בדצמבר,    31במהלך השנה שהסתיימה ביום   

זמינים באופן סדיר. בעת קביעת השווי ההוגן של    אינם  , מכיוון שמחירי שוק מצוטטים לנכסים אלו 2לרמה    1מרמה  
 בשיטת הערכה שבה כל הנתונים המשמעותיים מבוססים על נתוני שוק נצפים.    הקבוצהנכסים אלו, השתמשה הנהלת  

 . 3או אל רמה   3וכן לא היו מעברים מרמה   1לרמה  2לא היו מעברים בין רמה        
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך(  נכסים עבור חוזים תלויי תשואה.  א
 

 : )המשך( שווי הוגן של נכסים פיננסים בחלוקה לרמות  .2

  
 3הוגן ברמה  נכסים הנמדדים בשווי 

  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח  
  נכסים פיננסיים בשווי הוגן 

 דרך רווח והפסד 

   השקעות  

 

פיננסיות  
 סה"כ  מניות  אחרות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 631,303  7,900  623,403  )מבוקר( 2024בינואר,  1יתרה ליום 

 8,062  189  7,873  סך הרווחים שהוכרו ברווח והפסד *(

 46,430  700  45,730  רכישות 
 ( 5,988)  (463)  ( 5,525)  מכירות 

 679,807  8,326  671,481  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכו: 
סך הרווחים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח והפסד בגין  

 7,930  112  7,818  2024בספטמבר, 30נכסים המוחזקים נכון ליום 
 

  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח   
  נכסים פיננסיים בשווי הוגן 

 דרך רווח והפסד 

   השקעות  

 סה"כ  מניות  פיננסיות אחרות  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 670,972  8,092  662,880  2024ביולי,  1יתרה ליום 
 ( 1,843)  (3)  ( 1,840)  סך ההפסדים שהוכרו ברווח והפסד *(

 12,253  700  11,553  רכישות 
 ( 1,575)  (463)  ( 1,112)  מכירות 

 679,807  8,326  671,481  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכו: 
סך ההפסדים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח והפסד בגין  

 ( 2,870)  (80)  ( 2,790)  2024בספטמבר, 30נכסים המוחזקים נכון ליום 

 

  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח  
 נכסים פיננסיים בשווי הוגן 

 דרך רווח והפסד  

   השקעות  

 

פיננסיות  
 סה"כ  מניות  אחרות 

  בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח 

 591,599  9,286  582,313  )מבוקר( 2023בינואר,  1יתרה ליום 
 ( 3,783)  ( 1,792)  ( 1,991)  סך ההפסדים שהוכרו ברווח והפסד *(

 52,933  -  52,933  רכישות 
 ( 4,564)  ( 1,907)  ( 2,657)  מכירות 

 636,185  5,587  630,598  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכו: 
סך ההפסדים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח והפסד בגין נכסים המוחזקים  

 ( 2,478)  (554)  ( 1,924)  2023בספטמבר, 30נכון ליום 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך(  נכסים עבור חוזים תלויי תשואה.  א
 

 : )המשך(שווי הוגן של נכסים פיננסים בחלוקה לרמות . 2

 
 

  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח  
  נכסים פיננסיים בשווי הוגן 

 דרך רווח והפסד 

   השקעות  

 סה"כ  מניות  פיננסיות אחרות  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 611,172  5,406  605,766  2023ביולי,  1יתרה ליום 
 8,028  181  7,847  סך הרווחים שהוכרו ברווח והפסד *(

 18,315  -  18,315  רכישות 
 ( 1,330)  -  ( 1,330)  מכירות 

 636,185  5,587  630,598  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכם: 
סך הרווחים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח והפסד בגין נכסים המוחזקים  

 8,024  181  7,843  2023בספטמבר, 30נכון ליום 

    
 

  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח  
  נכסים פיננסיים בשווי הוגן 

  דרך רווח והפסד 

   השקעות 

 

פיננסיות  
 סה"כ  מניות  אחרות 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 591,599  9,286  582,313  2023בינואר,  1יתרה ליום 
 ( 22,434)  ( 2,140)  ( 20,294)  סך ההפסדים שהוכרו ברווח והפסד *(

 69,119  2,661  66,458  רכישות 
 ( 6,981)  ( 1,907)  ( 5,074)  מימושים

 631,303  7,900  623,403  2023בדצמבר ,  31יתרה ליום 

    *(     מתוכו: 
סך ההפסדים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח והפסד בגין נכסים 

 ( 21,080)  (904)  ( 20,176)  2023בדצמבר,  31המוחזקים נכון ליום 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 "מ בע ווישור גלובלטק
  ביניים   המאוחדים   הכספיים לדוחות  באורים

 

 47 - 2 

 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 אחרות השקעות פיננסיות   ב.
 

 ערך בספרים השווי הוגן לעומת  -נכסי חוב שאינם סחירים .1
 

 ההרכב: 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

ערך  
 שווי הוגן  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   הלוואות וחייבים: 
 278,758  293,245  אגרות חוב מיועדות  

   נכסי חוב אחרים: 
   שאינם ניתנים להמרה 

 654,922  663,740  כהלוואות וחייבים, למעט פיקדונות בבנקים מוצגים  

 34,687  35,638  פקדונות בבנקים 

 689,609  699,378  סך הכל נכסי חוב אחרים שאינם ניתנים להמרה 

 968,367  992,623  סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים 
 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

ערך  
 שווי הוגן  בספרים 

 מבוקר בלתי   

 אלפי ש"ח  

   הלוואות וחייבים: 

 253,995  294,432  אגרות חוב מיועדות  

   נכסי חוב אחרים: 
   שאינם ניתנים להמרה 

 618,684  632,607  מוצגים כהלוואות וחייבים, למעט פיקדונות בבנקים 

 38,313  39,771  פקדונות בבנקים 

 656,997  672,378  נכסי חוב אחרים שאינם ניתנים להמרה  סך הכל 

 910,992  966,810  סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים 
   

 
 

 2023בדצמבר ,  31ליום  

 

ערך  
 שווי הוגן  בספרים 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   הלוואות וחייבים: 

 272,116  290,351  אגרות חוב מיועדות  

   נכסי חוב אחרים: 
   שאינם ניתנים להמרה 

 648,653  657,849  מוצגים כהלוואות וחייבים, למעט פיקדונות בבנקים 

 38,785  39,904  פקדונות בבנקים 

 1,547  1,547  אגרות חוב המוצגים בשווי הוגן דרך רווח או הפסד שיועדו בעת ההכרה לראשונה 

 688,985  699,300  נכסי חוב אחרים שאינם ניתנים להמרה  סך הכל 

 961,101  989,651  סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרות ב.
 

 שווי הוגן של נכסים פיננסיים בחלוקה לרמות  .2
 

הפיננסים הנמדדים בשווי הוגן על בסיס עיתי, תוך שימוש בשיטת הערכה  מציגה ניתוח של הנכסים  להלן  שהטבלה  
 . לעיל (2א')4בסעיף כאמור הרמות השונות הוגדרו  הוגן בהיררכיה.י והשו בהתאם לרמות 

 
 כדלקמן: במכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן לפי הסיווגים  ות מחזיקות הבנות שלה  רוחבהחברה 

 

  2024בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 3,297,848  -  -  3,297,848  נכסי חוב סחירים 

 1,543  -  -  1,543  נכסי חוב שאינם סחירים 

 168,727  7,157  -  161,570  מניות 

 827,634  515,663  7,336  304,635  אחרות 

 4,295,752  522,820  7,336  3,765,596  סה"כ 
     

 
 . רמות  בין מעברים היו  לא, 2024,  בספטמבר 30 ביום  שהסתיימה  חודשים תשעה  של התקופה במהלך

 

  2023בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 2,939,649  -  638  2,939,011  נכסי חוב סחירים 
 121,512  2,088  -  119,424  מניות 

 852,119  478,965  12,013  361,141  אחרות 

 3,913,280  481,053  12,651  3,419,576  סה"כ 

     
 

שערכן    הועברו,  2023,  בספטמבר  30  ביום  שהסתיימה  חודשים  תשעה  של  התקופה  במהלך פיננסיות  השקעות 
, מכיוון שמחירי שוק מצוטטים לנכסים אלו אינם זמינים יותר  2לרמה    1''ח מרמה  ש אלפי    630  - בספרים הינו כ

  הנתונים  שבה  הערכה   בשיטת   הנהלת הקבוצה   השתמשה ,  אלו  נכסים   של באופן סדיר. בעת קביעת השווי ההוגן  
  3וכן לא היו מעברים מרמה    ,  1  לרמה  2  רמה  בין  מעברים  היו. לא  נצפים  שוק  נתוני  על  מבוססים  המשמעותיים

 . 3או אל רמה 
 

  2023בדצמבר ,  31ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 2,951,392  -  649  2,950,743  נכסי חוב סחירים 
 1,547  -  -  1,547  נכסי חוב שאינם סחירים 

 124,099  5,880  -  118,219  מניות 
 763,568  482,391  18,457  262,720  אחרות 

 3,840,606  488,271  19,106  3,333,229  סה"כ 

     
 

אלפי    630  -שערכן בספרים הינו כ  ,הועברו השקעות פיננסיות  2023בדצמבר    31במהלך השנה שהסתיימה ביום  
, מכיוון שמחירי שוק מצוטטים לנכסים אלו אינם זמינים יותר באופן סדיר. בעת קביעת    2לרמה    1מרמה    ,ש''ח

ם על  סיבשיטת הערכה שבה הנתונים המשמעותיים מבוס  הנהלת הקבוצה השווי ההוגן של נכסים אלו, השתמשה  
 . 3או אל רמה  3וכן לא היו מעברים מרמה  , 1לרמה   2לא היו מעברים בין רמה  נתוני שוק נצפים.
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרות ב.
 

 )המשך(  שווי הוגן של נכסים פיננסיים בחלוקה לרמות .2
 

 :3נכסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה  
 

     
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

ונכסים  נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד  
  פיננסיים זמינים למכירה 

    השקעות 
פיננסיות  

  סה"כ  מניות  אחרות 
 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 488,271  5,880  482,391  )מבוקר( 2024בינואר,  1יתרה ליום 
    סך הרווחים )הפסדים( שהוכרו : 

 ( 5,538)  281  ( 5,819)  ברווח והפסד *( 

 23,887  (5)  23,892  ברווח )הפסד( כולל אחר 

 34,276  1,234  33,042  רכישות 

 ( 18,076)  (233)  ( 17,843)  מכירות 

 522,820  7,157  515,663  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכו: 
סך הרווחים )הפסדים( לתקופה שלא מומשו  

ושהוכרו ברווח והפסד בגין נכסים המוחזקים  
 ( 7,264)  5  ( 7,269)  2024בספטמבר  30נכון ליום 

 
 
 
 

   
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד  
  ונכסים פיננסיים זמינים למכירה 

    השקעות 
  סה"כ  מניות  פיננסיות אחרות 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 447,095  3,494  443,601  )מבוקר( 2023בינואר,  1יתרה ליום 
    סך הרווחים )הפסדים( שהוכרו : 

 ( 5,533)  (469)  ( 5,064)  ברווח והפסד *(    
 4,049  16  4,033  ברווח כולל אחר 

 40,421  -  40,421  רכישות    

 ( 4,979)  (953)  ( 4,026)  מכירות 

 481,053  2,088  478,965  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכו: 
סך ההפסדים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח  

  30והפסד בגין נכסים המוחזקים נכון ליום 
 ( 6,082)  -  ( 6,082)  2023בספטמבר 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרות ב.
 

 )המשך(  לרמות שווי הוגן של נכסים פיננסים בחלוקה  .2
 
 

     
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח  
והפסד ונכסים פיננסיים זמינים  

  למכירה 
    השקעות 

פיננסיות  
  סה"כ  מניות  אחרות 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 507,761  6,338  501,423  2024ביולי,  1יתרה ליום 

    )הפסדים( שהוכרו : סך הרווחים 
 ( 1,786)  15  ( 1,801)  ברווח והפסד *( 

 5,881  (13)  5,894  ברווח )הפסד( כולל אחר 

 12,972  1,050  11,922  רכישות 

 ( 2,008)  (233)  ( 1,775)  מכירות 

 522,820  7,157  515,663  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכם: 
)הפסדים( לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח  סך הרווחים 

 ( 2,426)  10  ( 2,436)  2024בספטמבר   30והפסד בגין נכסים המוחזקים נכון ליום 
 

 
 
 

   
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד  
  ונכסים פיננסיים זמינים למכירה 

    השקעות 
פיננסיות  

  סה"כ  מניות  אחרות 
 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 465,344  2,020  463,324  2023ביולי,  1יתרה ליום 
    סך הרווחים שהוכרו : 

 ( 3,596)  61  ( 3,657)  ברווח והפסד 

 8,048  6  8,042  ברווח כולל אחר 

 12,756  -  12,756  רכישות 

 ( 1,499)  1  ( 1,500)  מכירות 

 481,053  2,088  478,965  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 

    *(     מתוכם: 
סך ההפסדים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח  

בספטמבר    30והפסד בגין נכסים המוחזקים נכון ליום 
2023  (3,710 )  -  (3,710 ) 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרות ב.
 

 )המשך(  הוגן של נכסים פיננסים בחלוקה לרמות שווי  .2

   
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד  
  ונכסים פיננסיים זמינים למכירה 

    השקעות 
  סה"כ  מניות  פיננסיות אחרות 

 מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 447,095  3,494  443,601  )מבוקר( 2023בינואר,  1יתרה ליום 

    סך הרווחים )הפסדים( שהוכרו : 
 ( 9,683)  (571)  ( 9,112)  ברווח והפסד  

 3,130  (81)  3,211  ברווח )הפסד( כולל אחר 
 55,681  3,992  51,689  רכישות 

 ( 7,952)  (954)  ( 6,998)  מכירות 

 488,271  5,880  482,391  2023בדצמבר ,  31יתרה ליום 

    מתוכו:  *(     
סך ההפסדים לתקופה שלא מומשו ושהוכרו ברווח  

בדצמבר    31והפסד בגין נכסים המוחזקים נכון ליום 
2023  (6,978 )  (5)  (6,983 ) 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 

 התחייבות פיננסיות  ג. 

 שווי הוגן לעומת הערך בספרים  .1

 

בספטמבר,   30ליום 
2024 

 

ערך  
 שווי הוגן  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   
 א( התחייבויות פיננסיות המוצגות בשווי הוגן דרך רווח או הפסד: 

  
 נגזרים המוחזקים עבור חוזים  תלויי תשואה       

 12,118  12,118 
 9,250  9,250  נגזרים המוחזקים עבור חוזים שאינם תלויי תשואה       

 21,368  21,368  סך כל התחייבויות פיננסיות המוצגות בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 
 ב( התחייבויות פיננסיות המוצגות בעלות מופחתת: 

  
 460,453  455,426  הלוואות מתאגידים  בנקאיים        
 113,451  124,552  הלוואות מתאגידים שאינם בנקאיים         
 252,548  291,765  אגרות חוב           

    826,452  871,743  סך כל ההתחייבויות הפיננסיות המוצגות בעלות מופחתת *( 

 -  25,433  התחייבות בגין חכירה **(        
 סך התחייבויות פיננסיות 

 918,544  847,820 
  680,258  *( מזה כתבי התחייבויות נדחים שהונפקו לצורך עמידה בדרישות ההון 

 **( לא נדרש גילוי על שווי הוגן     
 

 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 שווי הוגן  ערך בספרים  

 מבוקר בלתי   

 אלפי ש"ח  

   
 א( התחייבויות פיננסיות המוצגות בשווי הוגן דרך רווח או הפסד: 

  

   
 15,780  15,780  נגזרים המוחזקים עבור חוזים  תלויי תשואה       
 13,914  13,914  נגזרים המוחזקים עבור חוזים שאינם תלויי תשואה       

 29,694  29,694  המוצגות בשווי הוגן דרך רווח או הפסד סך כל התחייבויות פיננסיות 
 ב( התחייבויות פיננסיות המוצגות בעלות מופחתת: 

  
 440,299  436,404  הלוואות מתאגידים  בנקאיים        
 117,305  140,862  הלוואת מתאגידים שאינם בנקאיים          
 273,642  289,704  אגרות חוב            

 831,246  866,970  סך כל ההתחייבויות הפיננסיות המוצגות בעלות מופחתת *( 

 -  27,939  התחייבות בגין חכירה **(        
 860,940  924,603  סך התחייבויות פיננסיות 

 658,684  *( מזה כתבי התחייבויות נדחים שהונפקו לצורך עמידה בדרישות ההון 
 

 נדרש גילוי על שווי הוגן **( לא     
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 התחייבות פיננסיות )המשך(  ג. 
 

 )המשך( שווי הוגן לעומת הערך בספרים  .1
 

 2023בדצמבר ,  31ליום  

 שווי הוגן  ערך בספרים  

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   
 דרך רווח או הפסד: א( התחייבויות פיננסיות המוצגות בשווי הוגן  

  

   
 נגזרים המוחזקים עבור חוזים  תלויי תשואה       

 413  413 
 2,600  2,600  נגזרים המוחזקים עבור חוזים שאינם תלויי תשואה         

 3,013  3,013  סך כל התחייבויות פיננסיות המוצגות בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 
 פיננסיות המוצגות בעלות מופחתת: ב(  התחייבויות 

  
 445,128  436,225  הלוואות מתאגידים  בנקאיים        
 126,433  141,665  הלוואת מתאגידים שאינם בנקאיים          

 281,030  290,246  אגרת חוב         
 852,591  868,136  סך כל ההתחייבויות הפיננסיות המוצגות בעלות מופחתת *( 

 -  27,926  התחייבות בגין חכירה **(        
 855,604  899,075  סך התחייבויות פיננסיות 

  658,873  *( מזה כתבי התחייבויות נדחים שהונפקו לצורך עמידה בדרישות ההון 
 

 **( לא נדרש גילוי על שווי הוגן    
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים - : 4באור 
 

 )המשך(  התחייבות פיננסיות  ג. 
 

 שווי הוגן של התחייבות פיננסית וחלוקה לרמות  .2
 

 במכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן לפי הסיווגים כדלקמן:  ות מחזיק וחברות הבנות החברה 
              

  2024בספטמבר,  30ליום  
 סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 נגזרים המוחזקים עבור חוזים  תלויי תשואה 

 987  11,131  -  12,118 
נגזרים המוחזקים עבור חוזים שאינם תלויי  

 9,250  -  9,250  -  תשואה   
 סה"כ נגזרים

 987  20,381  -  21,368 

 

  2023בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  
 המוחזקים עבור חוזים  תלויי תשואה נגזרים 

 9,040  6,740  -  15,780 
 נגזרים המוחזקים עבור חוזים שאינם תלויי תשואה   

 2,678  11,236  -  13,914 
 סה"כ נגזרים

 11,718  17,976  -  29,694 
 

  2023בדצמבר ,  31ליום   
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  
 המוחזקים עבור חוזים  תלויי תשואה נגזרים 

 94  319  -  413 
 נגזרים המוחזקים עבור חוזים שאינם תלויי תשואה   

 -  2,600  -  2,600 
 סה"כ נגזרים

 94  2,919  -  3,013 
 

 

 

 טכניקות הערכה  ד.
 

השווי ההוגן של השקעות הנסחרות באופן פעיל בשווקים פיננסים מוסדרים נקבע על ידי מחירי השוק בתאריך הדיווח.   
השווי ההוגן נקבע באמצעות שימוש בשיטות הערכה. שיטות אלו כוללות התבססות על  בגין השקעות שלהן אין שוק פעיל,  

היוון תזרימי   דומה במהותו,  של מכשיר אחר  הנוכחי  השוק  לשווי  שוק, התייחסות  בתנאי  לאחרונה  שבוצעו  עסקאות 
 מזומנים או שיטות הערכה אחרות.

 
 

 נכסי חוב שאינם סחירים 
 

השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח והפסד וכן של נכסי חוב פיננסים שאינם סחירים  
אשר מידע לגבי השווי ההוגן ניתן לצרכי באור בלבד נקבעים באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים הצפויים בגינם.  

כפי שנמדדו    ,רות חוב ממשלתיות והמרווחים של אגרות חוב קונצרנישערי ההיוון מתבססים בעיקרם על התשואות של אג
נקבעים על ידי חברה שזכתה במכרז    ,בבורסה לניירות ערך בתל אביב. ציטוטי המחירים ושיעורי הריבית ששימשו להיוון

 שפורסם על ידי משרד האוצר, להקמה ולתפעול של מאגר ציטוטי מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים.
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 הון עצמי ודרישות הון   - : 5באור 

 התנועה בהון המניות   .א

ינואר   .1 למסחר  2024בחודש  נרשמו  במניות  53,200,  שמקורן  )  מניות  53,200-,  ליו"ר    נוספות,  (RSUחסומות  שהוענקו 
   (9ד')38באור  , והון המניות של החברה גדל בהתאם. לפרטים ראו גם  2023בדצמבר    31הובשלו ביום  ש  לשעבר   הדירקטוריון 

 . 2023לדוחות הכספיים לשנת 

 .2023ב' לדוחות הכספיים לשנת 15ראו באור  2023לעניין התנועה בהון המניות בשנת   .2

למשקיעה  הוקצו  בהתאם  ובמניות החברה    AmTrustת השקעה של קבוצת  באוגוסט בוצע השלב בראשון בעסק   4ביום   .3
להרחבה    מיליון ש"ח.  16  -כנגד קבלת תשלום במזומן של כ  מניות רגילות של החברה  5,350,000במסגרת הצעה פרטית  

 . ' להלןיז9באור לעיל ו 6א' 1ראו באור  AmTrustעסקת השקעה במניות החברה על ידי  בדבר
 

 כמות המניות ששימשו לחישוב הרווח למנייה   .ב
 

. מספר המניות ששימשו  116,896,244"ח ערך נקוב הינו  ש  0.0025בנות    2024  בספטמבר  30מספר המניות המונפקות ליום  
מניות לחישוב הרווח המדולל    112,663,082  -מניות )וכ  112,663,082לצורך חישוב הרווח הבסיסי למניה לתקופת הדוח הינו  

  למניה(.
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 )המשך(  הון ודרישות   הון - : 5באור 
 

 מדיניות  ודרישות הון של חברות הביטוח המאוחדות    .ג
 

 איילון ביטוח  .1
 

 .  על שוק ההון ידי הממונה-לדרישות הון הנקבעות עלכפופה  איילון ביטוח
 107%של    2024  לשנתמדיניות ניהול הון הכוללת יעד הון    איילון ביטוחאישר דירקטוריון    2024  באוגוסט,  21ביום  

 .2032עד תום שנת  110%ל , באופן לינארי, )ללא תקופת פריסה( אשר יעלה בהדרגה
 

 חלוקת דיבידנד ניות ימד

בכפוף להוראות כל דין, בכוונת    דנד לפיה,מדיניות חלוקת דיבי  איילון ביטוח רקטוריון  יד   אישר  2024בנובמבר    26ביום   
איילון  מהרווח השנתי הכולל של    40%בסכום של לפחות    לבעלי מניותיה   דיבידנדים   מדי שנהלחלק    איילון ביטוח 

  איילון ביטוחעומדת בשיעור יחס כושר הפירעון המינימאלי שקבע דירקטוריון    איילון ביטוח, וזאת כל עוד  ביטוח
זו התחייבות    במדיניותשהינו גבוה מיחס כושר הפרעון הנדרש ממנה על פי כללי רשות שוק ההון. מובהר כי אין לראות  

   איילון ביטוח לבצע חלוקת דיבידנד וכי חלוקה בפועל תהיה כפופה לאישור פרטני של דירקטוריון    איילון ביטוחשל  
החלוקה דירקטוריון    ,לביצוע  דעתו.  שיקול  ביטוחלפי  רשאי    איילון  דעתולפי  יהיה  בפועל    שיקול  לחלק  להחליט 

שיעורים שונים )גבוהים או נמוכים יותר( של דיבידנד. כמו כן, ביצוע כל חלוקה בפועל יהיה כפוף לעמידה בהוראות  
החברות   חוק  פי  על  היתר  בין  דיבידנד,  חלוקת  על  החלות  לחלוקה  הדין  ראויים  רווחים  של  לקיומם  זאת  ובכלל 

מגבלות/התניות פיננסיות שנטלה על  ב לעמידה     ,במבחן יכולת הפירעון  איילון ביטוח במועדים הרלוונטיים ולעמידת  
למימון   להםומידת הזדקקותה   איילון ביטוחהמזומנים של  לצרכיבעתיד,  איילון ביטוחעצמה ו/או תיטול על עצמה  

פעילותה  ינכפי שתהי איילון ביטוח  לתכניותיה העסקיות של  פעילותה לרבות השקעות עתידיות,   ו/או  ה מעת לעת 
דירקטוריון   המתוכננת.  ו/או  הצפויה  ביטוח העתידית  חלוקת    איילון  מדיניות  את  לעת  מעת  לבחון  רשאי  יהיה 

עת,   בכל  ולהחליט  היתרהדיבידנד  בין  המוחלט,  דעתו  שיקול  הדין    לפי  ובהוראות  עסקיים  בשיקולים  בהתחשב 
 מדיניות הדיבידנד, לרבות שיעור הדיבידנד שיחולק.   , עדכון או ביטול, על שינויאיילון ביטוחוהרגולציה החלות על 

 
 ווישור ביטוח  .2
   
על ווישור ביטוח חלה מגבלה וולונטרית, מכוח המדיניות ותוכנית ניהול ההון שאישר דירקטוריון ווישור ביטוח )להלן    

בהתאם לה ווישור ביטוח תפעל כדלהלן: )א( ווישור ביטוח  ו ,  2024תקופת הדוח, בינואר  ב"המדיניות"(, אשר עודכנה  
מ יפחת  שלא  פירעון  כושר  יחס  של  ביעד  לעמוד  שיהיו    105%-תשאף  הפריסה  להקלות  )בהתאם  הנדרש  מההון 

רלוונטיות באותה עת(. ווישור ביטוח לא תחלק דיבידנד ככל שלא הושג יעד ההון הנ"ל וככל שתעשה כן תפעל בהתאם  
החברות וחוזרי הממונה בנושא ובפרט בהתייחס לדרישות הנזילות ויתר תקנות דרכי ההשקעה שחלות  להוראות חוק  
( ווישור ביטוח לא תחלק דיבידנד אלא לאחר שתציג רווחים מפעילותה השוטפת של  בוח באותה עת;  )על ווישור ביט

מיליון ש"ח במצטבר, במשך שנתיים ממועד תחילת רישום הרווחים. את המדיניות ניתן יהא לשנות מעת    10לפחות  
 לעת בהתאם להחלטת דירקטוריון ווישור ביטוח.  

 
ידי ווישור    -בקשר לכתבי התחייבות נדחים שהונפקו על  ,כמו כן, חלות על ווישור ביטוח מגבלות על חלוקת דיבידנד  

)"כתב   2021בדצמבר    30ביום  ,  "()"כתב ההתחייבות הראשון  2020לדצמבר    28ביום  לתאגידים בנקאיים:  ביטוח  
 , והכל כמפורט להלן: , )"כתב ההתחייבות השלישי"(2024במאי  23 ביוםו  ההתחייבות השני"(

 
ווישור ביטוח תהא רשאית  בכתב ההתחייבות הראשון,  מול התאגיד הבנקאי    של ווישור ביטוח  על פי התחייבותה  

הראשון או שלא אירע מקרה  שלא אירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות    כפוף לכך לבצע חלוקת דיבידנד ב
 התנאים המנויים להלן:   בכפוף להתקיימות  בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, או ריבית ו/תשלומי קרן  דחיית של

או יחס אחר שאושר על ידי רשות שוק ההון    "(יחס הסולבנסי)"  א. עמידה של ווישור ביטוח ביחס כושר פירעון כלכלי   
ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים  –; ו120%  – , שלא יפחת מ  כתחליף ליחס הסולבנסי  לווישור ביטוח 

הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של ווישור ביטוח על פי הדוחות הכספיים השנתיים  
     מיליוני ש"ח בכל שנה.  5 –המבוקרים שלה, לא פחת מ 

 
ווישור ביטוח תהא רשאית לבצע  בכתב ההתחייבות השני, מול התאגיד הבנקאי  של ווישור ביטוח על פי התחייבותה   

  דחיית  השני או שלא אירע מקרה שלשלא אירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות  כפוף לכך ב חלוקת דיבידנד 
 התנאים המנויים להלן:  בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, ובכפוף להתקיימות או ריבית ו/תשלומי קרן 

כתחליף    או יחס אחר שאושר על ידי רשות שוק ההון לווישור ביטוח הסולבנסי  א. עמידה של ווישור ביטוח ביחס    
בתקופה בה יחול על    120%  –שלא יפחת מ  או אם יחס כושר פירעון חשבונאי    105%  -שלא יפחת מ,  ליחס הסולבנסי

ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים הקלאנדריות שקדמו למועד  –; והחברה משטר כושר פירעון חשבונאי
ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של ווישור ביטוח על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ  

 מיליוני ש"ח בכל שנה.  5 –

ווישור ביטוח תהא רשאית  בכתב ההתחייבות השלישי,  מול התאגיד הבנקאי  של ווישור ביטוח  על פי התחייבותה  
  השני או שלא אירע מקרה של שלא אירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות    כפוף לכךב  לבצע חלוקת דיבידנד

 התנאים המנויים להלן: בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, ובכפוף להתקיימות או ריבית ו/תשלומי קרן  דחיית 

כתחליף    או יחס אחר שאושר על ידי רשות שוק ההון לווישור ביטוח   הסולבנסיא. עמידה של ווישור ביטוח ביחס  
בתקופה בה יחול על    120%  –שלא יפחת מ  או אם יחס כושר פירעון חשבונאי    105%  -שלא יפחת מ,  ליחס הסולבנסי

ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים הקלאנדריות שקדמו למועד  –; והחברה משטר כושר פירעון חשבונאי
ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של ווישור ביטוח על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ  

 .  מיליוני ש"ח בכל שנה 5 -

. לתנאי כתב ההתחייבות  2023לדוחות הכספיים לשנת  (ב'  1ב')24באור  לתנאי כתבי ההתחייבות הראשון והשני ראו  
 להלן.  'ו ט9השלישי ראו באור 
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 )המשך(  הון ודרישות   הון - : 5באור 

 
 Solvency IIמשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס   .ד

 

וזאת בהתאם להוראות יישום שפורסמו    Solvency IIחל משטר כושר פירעון כלכלי מבוסס     חברות הביטוח המאוחדותעל  
 "חוזר סולבנסי"(.   -)להלן  2020ועודכנו בחודש אוקטובר,  2017בחודש יוני, 

   יחס כושר פירעון מבוסס סיכון

לבין ההון הנדרש    חברות הביטוח המאוחדותיחס כושר פירעון מבוסס סיכון מחושב כיחס שבין ההון העצמי הכלכלי של  
 לכושר פירעון.  

לספיגת   מנגנונים  הכוללים  חוב  ומכשירי  להלן(  )ראו  הכלכלי  העולה מהמאזן  כסיכום ההון  נקבע  הכלכלי  העצמי  ההון 
 (. 2נוסף, מכשיר הון רובד  1הפסדים )הון רובד 

סעיפי המאזן הכלכלי מחושבים לפי שווי כלכלי, כאשר ההתחייבויות הביטוחיות מחושבות על בסיס הערכה מיטבית של  
 (. Risk Marginמכלול התזרימים העתידיים הצפויים מהעסקים הקיימים, ללא מרווחי שמרנות, ובתוספת מרווח סיכון )

( ( נועד לאמוד את החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לסדרת תרחישים שנקבעה בחוזר  SCRההון הנדרש לכושר פירעון 
 הסולבנסי המשקפים סיכונים ביטוחיים, סיכוני  שוק ואשראי וכן סיכונים תפעוליים.

 

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לדרישות הון כדלהלן: 
 

 באחת מהחלופות הבאות:  2019בדצמבר,  31בחירה, החל מדוח יחס כושר פירעון ליום  .1

-מה  60%-כל שנה, החל מ  5%-, כך שההון הנדרש יעלה בהדרגה ב2024פריסה הדרגתית של ההון הנדרש, עד לשנת   .א
SCR ועד מלוא ה-SCR  . 2019בדצמבר,  31-כי זו הייתה החלופה היחידה עד דוח יחס כושר פירעון ל יצויין . 

 
)להלן: "הניכוי"(.    הגדלת ההון הכלכלי באמצעות ניכוי מעתודות הביטוח של סכום המחושב בהתאם לחוזר סולבנסי  .ב

 "(.  2032)להלן: "תקופת פריסה עד  2032הניכוי ילך ויקטן בצורה הדרגתית, עד לשנת  
 

ליום   ביטוחבחרה    2023ביוני,    30עד  עבור    איילון  מהדיווח  והחל  הנדרש  ההון  חישוב  לצורך  הראשונה    31בחלופה 
 לחלופה השניה.   איילון ביטוח , בהתאם לאישור הממונה את סכום הניכוי, עברה  2023בדצמבר, 

  ווישור ביטוח  מיישמת את החלופה הראשונה לעניין תקופת הפריסה.

 , על סוגים מסויימים של השקעות. 2023דרישת הון מוקטנת, שגדלה באופן הדרגתי עד לשנת  .2

 (. 40%)במקום  SCR -מה 50% -2מגבלת הכרה בהון רובד  .3

 ואילך  2019כושר פירעון כלכלי לשנת הוראות גילוי ודיווח בקשר לדוח יחס 

ביוני של כל שנה במסגרת    30-בדצמבר ו  31בהתאם לחוזר הסולבנסי של הרשות ייכלל דוח יחס כושר פירעון כלכלי בגין נתוני  
 הדוח התקופתי העוקב למועד החישוב. 

ביטוחהתקבל    2023באוגוסט,    23ביום   נדרשה    באיילון  במסגרתו  ההון, אשר  שוק  מרשות  ביטוחמכתב  להעביר    איילון 
  29. וכן, תוכנית פעולה לחיזוק יחס כושר הפירעון. ביום  2024-ו  2023לרשות הערכות בדבר יחס כושר פירעון לסוף שנת  

 את הנתונים לרשות כנדרש.  איילון ביטוחהעבירה  2024בפברואר, 

 איילון ביטוחיחס כושר הפרעון של 

עודף הון גם ללא    לאיילון ביטוח,  2024בנובמבר,    26שפורסם ביום    2024ביוני,    30בהתאם לדוח יחס כושר פירעון ליום  
 התחשבות בהוראות המעבר בתקופת הפריסה. 

 יחס כושר הפרעון של ווישור ביטוח

, לווישור ביטוח עודף  2024בנובמבר  24, שאושר ביום 2024ביוני,  30בהתאם לדוח יחס כושר פירעון של ווישור ביטוח ליום 
 הון )בהתחשב בהוראות המעבר בתקופת הפריסה וללא התחשבות בהוראות המעבר בתקופת הפריסה(.

, בהתאם  חברות הביטוח המאוחדותכאמור, נסקר על ידי רואי החשבון המבקרים של    החברות בקבוצה  והחישוב שערכ
שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי".    Assuranceלגבי "התקשרויות מסוג    ISAE3000לעקרונות תקן בינלאומי  

,  חברות הביטוח המאוחדותתקן זה רלוונטי לביצוע ההתקשרות על מנת להעריך האם חישובי הסולבנסי שבוצעו על ידי  
ואיננו מהווה חלק מתקני הביקורת או  2024ביוני    30ליום   , מכל הבחינות המהותיות, אינם בהתאם להוראות הממונה 

 הסקירה החלים על דוחות כספיים. 

יודגש כי התחזיות וההנחות, שהיוו בסיס להכנת דוח יחס כושר פירעון כלכלי מבוססות בעיקרן על ניסיון העבר, כפי שעולה  
ממחקרים אקטוארים הנערכים מזמן לזמן. נוכח הרפורמות בשוק ההון והשינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם  

סס לעיתים על הנחות לגבי אירועים עתידיים, על פעולות ההנהלה  משקפים בהכרח את התוצאות העתידיות. החישוב מתב
וכן על דפוס התפתחות העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו  

ם של  בסיס לחישוב. כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהחישוב, מאחר והתרחישים המשולבי
 אירועים עשויים להתממש באופן שונה מהותית מההנחות בחישוב.

כמו כן, מופנית תשומת הלב לאמור בדוח יחס כושר פירעון בדבר אי הודאות הנגזרת משינויים רגולטורים וחשיפה לתלויות  
 שלא ניתן להעריך את השפעתה על יחס כושר הפירעון. 

 (3)'ב 1על תוצאות פעילות החברה ראו באור    2023באוקטובר    7לפרטים ולהשלכות מלחמת "חרבות ברזל" שפרצה ביום  
 לעיל. 

וכן דוח יחס כושר פרעון כלכלי שפורסם באתר האינטרנט של    4.3.3.1לפרוט נוסף ראו סעיף   איילון  בדוח הדירקטוריון 
 ושל ווישור ביטוח.  ביטוח 

 

 



 "מ בע ווישור גלובלטק
  ביניים   המאוחדים   הכספיים לדוחות  באורים

 

 58 - 2 

 )המשך( הון ודרישות הון  - : 5באור 

 יחס כושר הפרעון לעניין חלוקת דיבידנד  .ה
, )להלן: "המכתב"( חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד רק אם  2017בהתאם למכתב שפרסם הממונה, בחודש אוקטובר  

, כשהוא מחושב  100%בשיעור של לפחות    ביצוע החלוקה יש לחברה יחס כושר פירעון בהתאם להוראות חוזר סולבנסי  לאחר
.נוסף על כך, נקבעו במכתב הוראות דיווח  איילון ביטוח שקבע דירקטוריון פירעון  כושר יחס ליעד ללא הוראות המעבר ובכפוף 

 לממונה.
, המתבסס על תמהיל ההשקעות וההתחייבויות הביטוחיות לאותו יום,  2023בדצמבר    31בהתאם לדוח יחס כושר פירעון ליום  

   .  100%-יחס כושר פירעון כלכלי גבוה מ ביטוח לאיילון
, חלוקת דיבידנד תתבצע רק אם  2024במרס    26ביום    איילון ביטוח  בדירקטוריון   ה בהתאם למדיניות ניהול ההון אשר אושר

 עומדת ביעד ההון שקבעה ללא התחשבות בהוראות המעבר לתקופת הפריסה.    באיילון ביטוח לאחר החלוקה  
 להלן. ' כח9 ביאור  ראו   המאזן תאריך  לאחרחלוקת דיבידנד  איילון ביטוח  דריקטוריוןאישור   בדבר לפרטים

 

 (ORSAהערכה עצמית של הסיכונים וכושר הפירעון של חברת ביטוח ) .ו
על שוק ההון"    -בהתאם להוראות החוזר המאוחד  וכושר הפירעון של    –"דיווח לממונה  חברת  הערכה עצמית של הסיכונים 

( "החוזר"(  ORSAביטוח  )להלן:  הפירעון    –(  וכושר  של הסיכונים  עצמית  הערכה  אודות  על  לממונה  לדווח  ביטוח  על חברת 
(ORSA  .אחת לשנה, במהלך חודש ינואר ) 

לחוזר,   ביטוח בהתאם  לסיכון,    חברת  חשיפה  גומלין,  וקשרי  עסקי  סיכום התוצאות, מצב  שיכלול את  דיווח  לממונה  תספק 
.  2023בינואר    1הערכת כושר פירעון ודרישת הון, הערכה צופה פני עתיד ותרחישים וניתוחי רגישויות. תחילתו של החוזר ביום  

, פרסם הממונה את הוראות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון  2023באוקטובר    23מלחמת חרבות ברזל, ביום   פרוץבעקבות  
בגין סיכום התוצאות,  "הוראות לשעת חירום"( במסגרת ההוראות לשעת חירום, דחה הממונה את הדיווח -לשעת חירום )להלן

עתיד    הערכה צופה פניובגין    2024במרס    31מצב עסקי וקשרי גומלין, חשיפה לסיכון, הערכת כושר פירעון ודרישת הון ליום  
 את הדיווח בהתאם להוראות.  ו דיווח חברות הביטוח המאוחדות . 2025בינואר  1ותרחישים וניתוחי רגישויות ליום  

 

 והחברה ידי קבוצת השליטה  -התחייבות השלמת הון עצמי על .ז
  איילון ביטוח להשלים בכל עת את ההון העצמי של    והחברה, התחייבו קבוצת השליטה  באיילון ביטוחבמסגרת היתר השליטה  

"הוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של    2017-1-9המופיעה בחוזר    (",(MCRלסכום הקבוע בהגדרת "סף הון מינימלי  
או כל דין אחר שיבוא במקומו. התחייבות זו היא בלתי הדירה, ותהיה תקפה כל עוד    ",SOLVENCY IIחברת ביטוח מבוסס  

 . באיילון ביטוחשולטים   והחברה קבוצת השליטה  
 

 כתבי התחייבויות נדחים של ווישור ביטוח  .ח
נדחים מול תאגידים בנקאיים, דין. תשלומי    הכולליםלווישור ביטוח כתבי התחייבות  פי  על  פיננסיות שונות, לרבות  התניות 

ידי הגורמים הרלוונטיים, ובכלל זה רשות  -הריבית לתאגיד הבנקאי ששולמו עד למועד הדוח, וכן תשלומים עתידיים, אושרו על
תכנית פעולה   וכן  2024 -ו  2023שוק ההון, בכפוף להמצאת הנתונים הבאים לרשות: הערכות בדבר יחס כושר פירעון לסוף שנת 

בינואר    31. ביום  2024, בשים לב לסיום תחולתן של הוראות המעבר בתום שנת  ווישור ביטוחלחיזוק יחס כושר הפירעון של  
 העבירה ווישור ביטוח את הנתונים לרשות כנדרש.   2024

 נוסף  1המרה חלקית של כתב התחייבות הון רובד  .ט
 לעיל. (5א')1מיליון ש"ח מכתב ההתחייבות ראו ביאור   40על סך של  איילון ביטוח  לפרטים בדבר המרה למניות 

 

 השקעה בחברות כלולות  - : 6 באור 
 

( בע"מ וסוכנות  2011, סוכנות אלון אשכנזי סוכנות לביטוח )2023בשנת    אודות הגדלת היקף השקעה בחברות מוחזקות   לפרטים
 . 2023( לדוחות הכספיים לשנת 3א')8גיל ורדי סוכנות לביטוח בע"מ ראו באור 
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 תלויות   התחייבויות - : 7 באור 
 

 מבטחות בקבוצה בקשות לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד   -תובענות ייצוגיות  .א
 

)להלן    2006  -בקשות לאישור תובענות כייצוגיות מוגשות באמצעות המנגנון הדיוני הקבוע בחוק תובענות ייצוגיות, תשס"ו   
"חוק תובענות ייצוגיות"(. ההליך הדיוני בבקשות לאישור תובענות כייצוגיות נחלק לשני שלבים עיקריים: ראשית, שלב    -

"שלב האישור" בהתאמה(. בשלב השני, במידה    -"בקשת האישור" ו  - הדיון בבקשה לאישור התובענה כייצוגיות )להלן  
תם שלב הדיון ברמה הייצוגית וככל שבקשת האישור מתקבלת והתובענה מאושרת,    - ובקשת האישור נדחית באופן חלוט  

 נדונה התובענה. 
 

במסגרת המנגנון לפי חוק תובענות ייצוגיות קיימים, בין היתר, הסדרים ספציפיים לעניין הסכמי פשרה, הן בשלב האישור  
 והן בשלב התובענה כייצוגית, וכן הסדרים לעניין הסתלקות התובע מבקשת האישור או מהתובענה הייצוגית.

 
, המתבססת בין היתר  הנהלת המבטחת הרלוונטיתבתובענות ובבקשות לאישור תובענות כייצוגיות, אשר בהן, להערכת  

תתקבלנה    המבטחת   ( כי טענות ההגנה של"more likely than not"על חוות דעת משפטיות שקיבלה, יותר סביר מאשר לא )
והתובענות או הבקשות לאישור התובענות כייצוגיות, לפי העניין,  תידחנה, או במקום בו לא ניתן בשלב ראשוני זה להעריך  

 הפרשה בדוחות הכספיים.   תאת סיכוי התובענה או הבקשות לאישור התובענה כייצוגית, לא נכלל
 

, המתבססת בין היתר  הנהלת המבטחת הרלוונטיתלהערכת    תובענות כייצוגיות, אשר בהן,בתובענות ובבקשות לאישור   
שקיבלה,   משפטיות  דעת  חוות  לא  על  מאשר  סביר  המבטחת    ,("more likely than not")יותר  של  ההגנה  טענות  כי 

נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות, במקום בו נדרשו הפרשות, לכיסוי החשיפה  ידחו, כולן או חלקן,    הרלוונטית 
 לפשרה, לפי העניין. אותה מבטחת הפרשה בגובה נכונות  המבטחת הרלוונטית או ידי -המוערכת על

 
להלן,    18-24לא ניתן בשלב ראשוני זה להעריך את סיכויי הבקשות לאישור התובענות כייצוגיות המפורטות בסעיפים  

 ולפיכך לא נכללה בדוחות הכספיים הפרשה בגין בקשות אלו. 
 

 בקשות לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד איילון ביטוח  -ייצוגיות  תובענות.    1ב

כנגד איילון ביטוח )טרום המיזוג( מתוארות    ,2022ביוני    30עד ליום  הוגשו  אשר    להלן,'  ג-'ב 7הכלולות בבאור    תביעות 
ביוני    30כאילו הוגשו כנגד החברה הממוזגת הנושאת אף היא את השם איילון חברה לביטוח בע"מ. תביעות שהוגשו לאחר  

 , הוגשו לאחר המיזוג.  2022
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 )המשך(  התחייבויות תלויות  - : 7באור 

   בקשות לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד איילון ביטוח  -תובענות ייצוגיות .1ב
 

 

תאריך  מס' 

 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

1. 10/2013 

-מחוזי
 ת"א 

שני תובעים, האחת  
קיבלה תגמולי ביטוח  
בגין נזק לרכב ואילו  

התובע השני קיבל  
תגמולי ביטוח במסגרת  

תאונות    פוליסות
איילון  אישיות נ'  

 ביטוח ואח' 

לכאורה  איילון ביטוח לטענת התובעים, 
מפרה את חובתה לשלם את תגמולי  

הביטוח בצירוף הפרשי הצמדה וריבית 
ממועד קרות מקרה הביטוח. ולחילופין  
  30מפרה את חובתה לתשלום ריבית מתום 

 .לאיילון ביטוח יום מיום מסירת התביעה 

שקיבל   2 מי  כל  הראשונה,  קבוצות: 
להגשת   שקדמו  השנים  שבע  במהלך 
שצורפה  ללא  ביטוח  תגמולי  התביעה 

 לתגמולים ריבית כדין; 

במהלך   שקיבל  מי  כל  השנים    7השנייה, 
ביטוח   תגמולי  התביעה  להגשת  שקדמו 
הצמדה  הפרשי  לתגמולים  שצורפו  ללא 

 כדין.

התביעה   2015באוגוסט    30ביום   לאישור  הבקשה  את  אישר  המשפט  בית 
מחלוף   החל  הריבית  רכיב  בגין  התביעה לתשלום   30כייצוגית  ממסירת  יום 

שנים לפני הגשת התביעה ועד למועד   3תגמולי ביטוח וזאת ביחס לתקופה של  
מתן ההחלטה האמורה, ולמעט ביחס לתגמולי ביטוח ששולמו על פי פסק דין.  

 התביעה לא אושרה ביחס לרכיב ההצמדה. 

ניתן פסק דין חלקי אשר קיבל את התביעה   2021בפברואר  28ביום 
שנים לפני הגשת התביעה קיבל תגמולי    3הייצוגית.  ביחס לכל זכאי אשר 

ביטוח מבלי שצורפה להם ריבית כדין מיום מסירת התביעה, אף אם היא לא 
הוגשה בקשת  רשות ערעור  2021במאי  18נתמכה במסמכים כלשהם. ביום 

 2022בנובמבר  10המשפט העליון בצירוף בקשה לעיכוב ביצוע. ביום לבית 
החלטת בית המשפט העליון אשר דוחה את   ביטוח איילון התקבלה אצל 

בקשת הרשות לערער מטעמים דיוניים וקובעת כי ההליך בבית המשפט  
המחוזי יימשך עד תומו ולאחר סיומו בפסק דין סופי שמורה לחברות  

הביטוח הזכות לערער על פסה"ד.  בית המשפט מינה  מומחה לבחינת סכום  
 . המומחה החל בבדיקותיו .וקביעת מתווה לבדיקה  הריבית שלא שולם

סכום התביעה  
שהוערך לכל חברי 

  503 -הקבוצה כ
 .  ש"ח ליון  ימ

מתוכם מיוחס  
  -כ לאיילון ביטוח 

    ש"ח.מיליוני   77

2. 05/2015 

-מחוזי
 לוד

'  נ  רכב  בביטוח   מבוטח 
ביטוח    וחברות  איילון 

 . אחרותביטוח 

ביטוח ,  התובעים   לטענת   נמנעת   איילון 
 לצדדים  גם  כמו  למבוטחיה   מלשלם

  עלות   על  החל"מ  המע  רכיב  את  שלישיים 
  לא   הנטענים  הנזקים   בהם  במקרים  הנזקים

 .בפועל תוקנו 

  סוג   בכל  ג   צדאו  /ו  מוטבאו  /ו   מבוטח   כל
 הבקשה   הגשת  במועד  אשר  שהוא  ביטוח 

 קיבל  ואשר  בגינו  שתבע  הנזק  את  תיקן  לא
  שיפויאו  /ו  ביטוח   תגמולי  מאיילון ביטוח 

  את   כללו   אלה   שתגמולים   מבלי,  הנזק  בגין
 "מ.המע רכיב

  הצדדים הגישו לבית המשפט הסכם פשרה וההסכם אושר על ידי בית המשפט 
התחיל 2022במאי    29ביום   והוא  החשיפה  היקף  לבחינת  מומחה  מונה   .

 וטרם פרסם את ממצאיו הסופיים.  בבדיקותיו

  הנתבע הנזק סך
  איילון ביטוח מ

  מיליוני  70-כ הוא
 "ח.ש
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תאריך  מס' 

 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

3. 
2/2020 

   לוד -מחוזי

מבוטחים בפוליסת  
ביטוח תאונות  

אישיות של  
תלמידים נ' איילון  

ביטוח וחברת ביטוח   
 נוספת. 

לטענת התובעים, הנתבעות לא קיימו את  
חובתן להמצאת הפוליסות וכתוצאה מכך 

 .  לזכויותיוציבור המבוטחים לא היה מודע 

כל תלמיד בבית ספר או בגן במדינת ישראל  
ועד היום   1992אשר בוטח החל משנת 

ידי  -בפוליסת ביטוח תאונות אישיות על
הנתבעות ולא קיבלו העתק של הפוליסה 

 לביטוח תאונות אישיות. 

לאחר שהוגשו מלוא כתבי הטענות, בית המשפט המליץ לצדדים  
לפנות לגישור.  התקיימו מספר ישיבות גישור וניתנה הצעת  

. הצדדים הודיעו על סיום  ידי הצדדים -על שלא התקבלה מגשרת  
 .2024דיוני הוכחות בתיק קבועים לחודש דצמבר  .הליך הגישור

 

הנזק המיוחס לאיילון  
  212ביטוח נאמד בסך של 

ופיצוי בגין    ש''ח מיליון  
פגיעה באוטונומיה בסך של  

מיליון ש"ח. מתוכו   1,507
מיוחס לאיילון ביטוח סך  

 מיליון ש"ח.  196של 

4. 
4/2020 

מחוזי תל   
  אביב

מבוטח בביטוח רכב 
רכוש וחובה נ'  

  ביטוח איילון 
וחברות ביטוח  

 נוספות. 

נטען כי בעקבות החלטות הממשלה בשל  
מגפת הקורונה, תושבי המדינה חדלו 

  הפחותלעשות שימוש ברכבים  ולכל 
צמצמו משמעותית את השימוש בהם.  

הדבר הביא להפחתה מהותית בסיכון לו 
 חשופות החברות.   

נדרשת השבה של חלק מהפרמיות ששולמו  
 בביטוחי רכב חובה ורכב רכוש. 

כל מי שהיה מבוטח אצל איילון ביטוח 
בביטוח חובה ו/או מקיף ו/או צד ג' במהלך 

ועד להסרה  2020במרץ  8התקופה מיום  
מוחלטת של הגבלות התנועה שהוטלו עקב 

 וירוס הקורונה או בחלק מהתקופה. 

הוגשה בקשת אישור  מתוקנת, בעקבות מחיקת בקשת אישור  
קודמת שעסקה גם בנושא. לאחר שהצעת השופטת לפנות לגישור  

המשיבות.  הצדדים הגיעו להסדר  החברותידי -לא התקבלה על
סיכומים    הוגשו דיוני תוך ויתור על דיוני הוכחות וחקירות, 

. ממתינים להחלטת בית  דיונים להשלמות טיעונים התקיימו ו
 משפט בבקשות להוספת מסמכים וטיעונים. 

הנזק הקבוצתי המיוחס  
  95לאיילון ביטוח הוא 
  40מיליון ש''ח, מתוכו 

רכב  בביטוח מיליון ש"ח 
מיליון ש"ח  55 -חובה ו

 בביטוח רכב רכוש.   

5. 
07/2021 

 מחוזי תל

 אביב

חיים   בביטוח מבוטח 
נ' איילון ביטוח  
 וחברות נוספות. 

נטען כי בעת תשלום הגמלא החודשית  
החברות מפחיתות מהתשואה החודשית  

 2.5%תעריפית בשיעור של   ריביתשנצברת 
במונחים שנתיים )או בשיעור אחר( וזאת  

ללא כל עיגון בתנאי הפוליסה ובניגוד לדין.  
לפיכך סכום הגמלה החודשית המשולמת  

למבוטחים נמוך מהסכום שאותו הם  
 זכאים לקבל. 

מבוטחים שרכשו מאיילון פוליסת ביטוח 
חיים הכוללת צבירת חסכון, שהונפקה בין  

ונוכתה ו/או תנוכה להם ריבית   1991-2004
ששיעורה לא צוין בפוליסה, לפי הוראה 

בפוליסה לפיה סכום גמלא חודשית ישתנה  
לפי תוצאות השקעות   בחודשומדי חודש 

בניכוי ריבית לפיה חושב סכום גמלא  
החודשית והוראות מתאימות לעניין בתכנית  

 הביטוח" ו/או הוראה דומה. 

הגישה תגובה לבקשת האישור.  בית המשפט הודיע  איילון ביטוח 
כי בכוונתו לפנות לממונה על רשות שוק הון לצורך קבלת עמדתו.  

החברות הנתבעות הגישו בקשה למחיקת תגובת התובעים  
לתגובת הנתבעות לבקשת האישור ולחילופין למחיקת חוות דעת  

בקשת המחיקה נדחתה ובית   .תשובתם שהגישו התובעים יחד עם 
המשפט הורה לצדדים לנסות להגיע להסכמה לגבי השאלות  

הצדדים לא הגיעו להסכמות והגישו לבית   שיופנה לממונה.
המשפט פירוט שאלות למומחה מטעם כל צד בנפרד. במקביל  

 פניה לגישור.  על הסכימוהצדדים 

הנזק הכולל שנגרם לחברי 
הקבוצה שכוללת מבוטחים  

של כל החברות הנתבעות,  
הוערך בסכום העולה על  

, מבלי  מיליון ש''ח  2.5
 . שננקב סכום מדויק 
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תאריך   מס'
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

6. 01/2022 

  מחוזי
 מרכז

 בביטוח דירה  מבוטחים

  ביטוח נ' איילון 
 ו"הפניקס". 

מבוטח שרכש מאיילון ביטוח פוליסת ביטוח 
דירה )וכן אביו, ששילם עבורה(, תובעים )יחד  
עם תובעת נוספת שבוטחה בהפניקס( בטענה, 
כי בעת חידוש פוליסת הדירה, איילון ביטוח 

ללא הסכמת   הפוליסה מחדשת את 
המבוטחים,ואף מייקרת את הפרמיה תוך  

שהיא מבטלת הטבות קודמות, וזאת בניגוד  
 לדין.

התובעים דורשים כי ביהמ"ש יתן סעד של צו  
הצהרתי, לפניו הנתבעות פעלו בניגוד לדין,  

וכן צו עשה שיורה לנתבעות להימנע מחידוש 
אוטומטי ומהרעת תנאי המבוטחים, וכן 

 פיצוי אישי וקבוצתי.  

כל הלקוחות שאיילון ביטוח האריכה להם את  
 הדירה ללא הסכמתם,   ביטוח פוליסת 

ו/או כל הלקוחות שחויבו בדמי ביטוח בגין  
פוליסת הדירה ללא הסכמתם, לרבות אלו  

השנים   7הועלתה, במשך  שלהםשהפרמיה 
 שקדמו להגשת הבקשה. 

מתקיים הליך גישור ובמקביל הוארך המועד להגשת  
לאחרונה הוגשה לבית  תגובה לבקשת האישור.  

הסדר פשרה על ידי חברת  לאישורהמשפט בקשה 
 ביטוח אחרת הנתבעת בהליך זה. 

הנזק קבוצתי ביחס לשתי  
הוערך  הנתבעותהחברות 

 מיליון ש''ח.  3-במעל ל

7. 03/2022 

  מחוזי
 מרכז

מבוטחים בביטוח רכב    
שרכביהם היו מבוטחים  

 על ידי איילון ביטוח 
וכן רוכשי רכבים שרכשו  

רכבים שהיו מבוטחים  
 ביטוח באיילון 

נ' איילון ביטוח וספק   
 שרידים

נטען, כי איילון ביטוח וספק שרידים   
התקשרו ביניהן בהסכם פסול לכאורה, אשר  
במסגרתו הוסדרה פרקטיקה של שינוי סיווג  

כלי רכב שניזוקו בתאונה, בניגוד לדין. 
המנגנון החוזי האמור יצר מצב שבו רכבים 

פי הערכת שמאי  -שניזוקו בתאונה ועל
הוערכו בסמוך למקרה התאונה כ"אבדן 

הנזק הגולמי שנגרם   שיעור)קרי:  גמור"
מערכו של הרכב(  60%לרכב עומד על מעל 

"אבדן - סווגו מאוחר יותר באופן מלאכותי כ
גמור להלכה" )קרי: שיעור הנזק הגולמי  

מערך הרכב(, תוך   40%לרכב עומד על לפחות 
שהמשיבות התערבו לכאורה באופן פסול  

 ואסור בשיקול דעתו של השמאי. 

תתי   2-התובעים מחלקים את הקבוצה ל
קבוצות ולגבי כל אחת מהם ניתנה הערכת נזק  

כל אדם שרכבו  -מצרפי נפרד : "המבוטחים 
היה מבוטח בפוליסת ביטוח שהנפיקה איילון  

ביטוח ורכבו עבר מקרה ביטוח שבעקבותיו  
ומעלה, ואף על פי   60%נגרם לרכב נזק גולמי של 

לספק   ונמכרכה" כן הנזק הוגדר כ"אובדן להל
ועד למתן   2011השרידים, וזאת החל משנת 

 פסק דין בתובענה".

כל אדם שרכש רכב שהיה מבוטח   -"הרוכשים 
ואשר   איילון ביטוח  שהנפיקה בפוליסת ביטוח  

עבר מקרה ביטוח שבעקבותיו נגרם לרכב נזק  
ומעלה, ואף על פי כן הוגדר  60%גולמי של 

כ"אובדן להלכה" ונמכר לק.מ.ר, וזאת החל 
 ועד למתן פסק דין בתובענה". 2011משנת 

איילון ביטוח הגישה תשובה לבקשת האישור   
 תגובה לבקשה זו.   הגישווהתובעים 

איילון ביטוח הגישה בקשת לסילוק  על הסף של  
התובעים וטרם נתנה החלטה   בתגובתסעיפים 

 בבקשה. 

 לנהל הליך גישור.   לצדדים לאפשרההליך מעוכב כדי 

 

 

לא כימתו את   המבקשים
סכום הנזק . לצורך אגרה  

  הקבוצה  של התביעה  סכום
- מ למעלה  של בסכום, הוערך

ש"ח, מבלי שננקב   מיליון  2.5
 . סכום מדויק
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 מס' 
תאריך 
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים   הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

8. 09/2022 

 מחוזי ת"א 

מבוטח בביטוח  
רפואי עם כיסוי  
לתרופות שאינן  

נ'   הבריאותבסל 
איילון ביטוח  

וחברות נוספות.  
)התביעה הוגשה 

חברות   3נגד 
ופוצלה וכעת 
  2מתנהלת נגד 

 חברות(.

נטען כי איילון ביטוח מסרבת  
לשפות בגין הוצאות רכישת קנאביס  
רפואי על אף שהוצאות אלו מכוסות  

  .בפוליסה 

מבוטחים בביטוח לכיסוי תרופות שאינן כלולות  
בסל הבריאות אשר לא זכו להשבת הוצאותיהם  

 לרכישת קנאביס רפואי.  

 שוקדת על הכנת תגובה לבקשת האישור.   איילון ביטוח 

 

סכום התביעה  
  30הקבוצתית הוא 

מיליון ש"ח ביחס  
החברות   לשלושת

 שנתבעו מלכתחילה. 

9. 

 

9/2022 

 מחוזי מרכז  

מבוטח בביטוח  
חיים כנגד איילון  

 ביטוח.

נטען כי איילון ביטוח אינה פועלת  
כדין בעת ביטול פוליסת ביטוח  

 בלבד. חלקיתומחזירה פרמיה 

מבוטחים בכל הפוליסות )למעט חריגים שפורטו  
בבקשה( אשר ביטלו את פוליסת הביטוח שלהם 

 וקיבלו החזר פרמיה חלקי.  

הגישו לבית המשפט מתווה להסדר  הסתלקות ומונה מומחה  הצדדים
הוארך המועד להגשת תשובה.  לצורך בחינת המתווה, לצורך כך 

המומחה פרסם את מסקנותיו. הצדדים הגישו לבית המשפט הסדר  
    הסתלקות וממתינים להחלטת בית המשפט.

סכום התביעה  
הכולל  הקבוצתית

מיליון   7 -בכ מוערך
 ש"ח. 

 

10. 10/2022 

 מחוזי ת"א 

מבוטחים בביטוחי  
  איילון בריאות נגד  

  וחברותביטוח 
 נוספות. 

נטען כי איילון ביטוח מפלה גברים  
וזוגות חד מיניים לרעה בכך שאינה  

הוצאות הריון   בגין משפה אותם 
 וטיפול בעובר/תינוק. 

כל המבוטחים בביטוחי בריאות שהפוליסה שלהם  
כוללת כיסויים עבור שירותים הקשורים להריון,  
לידה וטיפול ברך הנולד ואשר הכיסוי נמנע מהם  

מהטעם שהם גברים או שנעזרו בשירותי  
פונדקאית וכל המבוטחים שנחשפו למדיניות  

 המפלה של איילון ביטוח וסבלו בעקבות כך נזק.  

  10בדיון שהתקיים ביום  .לתובענה  תשובה  ה הגיש איילון ביטוח 
המליץ בית המשפט לצדדים לשקול הליך גישור על מנת   2024באפריל 

מצומצם בנוגע להוצאות שאינן בדיקות בגוף האישה   להסדרלהגיע 
 בשלב זה אין הסכמה לגבי פניה להליך גישור.ההרה. 

אין הערכה כספית  
לאיילון   המיוחס לנזק

 .  ביטוח 

11. 12/2022 

 ת"א -מחוזי

מבוטח בביטוח  
תאונות אישיות  

קבוצתי כנגד  
 איילון ביטוח 

נטען שאיילון ביטוח מקזזת  
מהסכומים אותם שילמה בגין נכות  

צמיתה מתאונה את תגמולי הביטוח  
ששולמו בגין אותו מקרה ביטוח  

כפיצוי לנכות זמנית )בגין אי כושר  
עבודה(, וזאת ללא גילוי והדגשה 

 בפוליסה כנדרש בדין.  

כל מבוטחי הפוליסה שבוצע בעניינם קיזוז  
שנים טרם מועד הגשתה של   7 -כאמור, החל מ

אישור התובענה  למועדבקשת האישור ועד 
 כייצוגית. 

הגישה תשובה לבקשת האישור, הליך גישור שהתנהל   איילון ביטוח 
 והוגשו סיכומים בכתב.   הסתיים ללא הצלחה  הצדדיםבין 

ניתנה על ידי בית המשפט החלטה בבקשה   2024במאי,  12ביום 
כייצוגית. בהתאם להחלטה, אושרה הבקשה  התובענה לאישור 

לאישור התובענה כייצוגית )באופן חלקי( באשר לטענות בעניין הפרת  
חובת הגילוי של סעיפי הפוליסה, הקובעים כי מבוטח שנקבעה לו  

נכות צמיתה לא יהיה זכאי לפיצוי על בסיס אובדן כושר עבודה זמני  
ת לנכות מסכום  עקב אותו מקרה ביטוח, וכי קיימת לחברה זכו

הביטוח עבור הנכות הצמיתה את סכומי הפיצוי השבועי בגין ביטוח  
  אובדן כושר עבודה ששולמו למבוטח עקב אותו מקרה ביטוח.  

יתר טענות המבקש, הן לעניין המיקום הנכון בפוליסה של הסעיפים  
 הנ"ל והן לעניין אופן חישוב תגמולי הביטוח, נדחו.  

מודעה בעיתונות על אישור התובענה כייצוגית.    פרסמה  איילון ביטוח 
בית המשפט אישר הסדר דיוני להארכת מועדים להגשת כתב הגנה 

 ההחלטה עד לאחר פגרת הקיץ של בתי המשפט. וערעורים בעניינה של 

 

סכום התביעה הוערך 
  2.5כסכום עולה מעל 

ש"ח, מבלי  ליון  ימ
 .  שננקב סכום מדויק 
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תאריך   מס'
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

12. 2/2023 

-מחוזי
 ת"א 

מבוטח בביטוח תאונות  
 אישיות כנגד איילון ביטוח 

נטען שאיילון מחשבת ומשלמת תגמולי הביטוח  
  2020בפוליסת תאונות אישיות שהופקה בשנת 
תגמולי  בחסר שכן לטענת המבקש יש לחשב את 

במאי   15  -הביטוח על פי מדד בסיסי שפורסם ב
בטרם הפקת פוליסת תאונות אישיות של   2016
ולא לפי מדד   2020שחודשה בשנת  2016שנת 

כנקבע בפוליסה של   2020במרץ  15בסיס של 
 . 2020שנת 

 הפוליסה בתקופה הרלוונטית.  מבוטחיכלל 

 

הגישה בקשה לסילוק התובענה על  איילון ביטוח 
 הסף נוכח סכום התביעה הנמוך וסמכות  עניינית.  

פעלה  באורח יזום, לפנים משורת   איילון ביטוח 
בעלת הפוליסה, לביצוע  עם הדין ועל יסוד סיכום 

תשלומי השלמה לכלל חברי הקבוצה, בהתאם  
  21בדיון מקדמי מיום למבוקש בבקשת האישור. 

נתנה החלטה בהתאם להסכמת   2024בנובמבר, 
הסתלקות   הצדדים לפיה הצדדים יגישו בקשת

 . מתוגמלת

סכום התביעה הוערך כסכום  
יליון ש"ח,  מ 2.5עולה מעל 

   .מבלי שננקב סכום מדויק

13. 7/2023 

  - מחוזי  
 חיפה

מבוטחת בפוליסת ביטוח 
חיים קולקטיבית הכוללת  

גם כיסוי ביטוחי בגין  
"נכות מוחלטת ותמידית/  

  איילון ביטוח זמנית"  כנגד 
והארגון אשר חבריו 
מבוטחים בפוליסה  

 הקולקטיבית 

הטעתה את חברי   איילון ביטוח נטען כי  
הקבוצה, ביחס להיקף הכיסוי הביטוחי  

בפוליסה הקולקטיבית בגין נכות מוחלטת  
ותמידית/ זמנית, ו/או הציגה מצג שווא ו/או  
הפרה חובותיה כלפי הקבוצה, לרבות חובת 

הגילוי בנוגע לפירוט החריגים וההגבלות  
 בפוליסה הקולקטיבית ביחס לכיסוי זה. 

אשר בוטחו   איילון ביטוח כל מבוטחי 
בפוליסה הקולקטיבית במהלך שבע השנים  

שקדמו למועד הגשת הבקשה ועד למתן פסק  
דין, וכן תת קבוצה שניה הכוללת את חברי 

הקבוצה אשר קיבלו תגמולי ביטוח במסגרת  
הקולקטיבית במהלך שבע השנים   הפוליסה 

 שקדמו להגשת הבקשה. 

תשובה לבקשת האישור.     הגישה  איילון ביטוח 
  5להוכחות וסיכומים בעל פה ליום  נקבעהתיק 

 2025בינואר, 

  

הפיצוי הנטען עבור כלל חברי  
הקבוצה אינו ניתן להערכה 

בשלב זה, ועומד בסמכות בית  
המחוזי על סכום   המשפט

 מיליון ש"ח.   2.5שמעל 

הנזק האישי הנטען בבקשה  
 ש"ח. 263,345בסך  הוא

14. 7/2023 

  -מחוזי
 מרכז

מבוטח בפוליסת רכב חובה 
לנזקי   ביטוחישכללה כיסוי 

מראות צד ופנסי רכב נגד  
 איילון ביטוח  

נטען שאיילון ביטוח מפרה את הוראות הדין  
ביחס לגביית סכומי כסף ממבוטחים,  

שבהצטרפותם להרחבת ביטוח רכב באמצעות  
כיסוי שירות לתיקון פנסים ומראות צד, ביחס  

לרכבים בהם מותקנים פנסים/מנורות מסוג  
קסנון, ללא מתן מידע הכרחי ומהותי אם  

שירות זה תקף עבורם לפי מפרט היצרן  
בסיסי. כן נטען שאיילון ביטוח מטעה ביודעין ה 

את לקוחותיה, שכשמבוטח שרכש הכיסוי  
מצפה לקבל שירות כיסוי התיקון/ ההחלפה של 

באירוע ביטוחי, בפועל אם לרכב   רכבופנסי 
המבוטח יוצרו פנסים/מנורות מסוג קסנון,  

איילון ביטוח שוללת את זכותם באופן גורף  
רחבה בפוליסה בהסתמך על סעיף סייגים לה 

שמרוקן את הכיסוי הביטוחי הנרכש לחלוטין  
וזאת אף כי איילון ביטוח יכלה בנקל להציף  
זאת בפני המבוטח בעת האפשרות לרכישת  

 כיסוי זה. 

כל מבוטח בעבר ו/או מבוטח במועד הגשת  
הבקשה, בפוליסת ביטוח רכב פרטי ומסחרי 

ו/או כל ביטוח רכב אחר, לרבות הארכה ו/או  
חידוש, ששילם פרמיה בגין הרחבה ו/או  

שירותי תיקון פנסים ומראות, שהונפקה או  
ביטוח בשבע השנים   איילון ידי  -שווקה על

שקדמו להגשת הבקרה ועד למתן פסק דין  
 בעניינה.

  תשובה לבקשת האישור  הגישה  איילון ביטוח 
בדיון אשר התקיים  . והמבקש הגיש תגובה לתשובה 

בית המשפט המליץ לצדדים  2024ביולי,  11 ביום
 להדבר בנוגע להסתלקות המבקש מהבקשה. 

הגיש המבקש בקשה  2024באוגוסט, 15ביום 
 מוסכמת להסתלקות מהבקשה. 

 

 

המבקש מעריך כי הנזק  
שגרמה איילון ביטוח לחברי  

  מיליון 44הקבוצה עומד על 
  בהתאםש"ח ו/או סכום אחר 

לנתונים המצויים בחזקת  
איילון ביטוח וסך הנזק  

האישי למבקש לטענתו עומד  
 ש"ח. 3,699על 
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 )המשך(  התחייבויות תלויות  - : 7באור 

 

 )המשך(  לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד איילון ביטוח בקשות  -תובענות ייצוגיות .1ב
  

תאריך  מס' 
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים   הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

15. 10/2023 

 מרכז  -מחוזי

מבוטח בפוליסת  
 ביטוח רכב רכוש

 

 

 

נטען כי איילון ביטוח שלא כדין, מודיעה למבוטחיה 
שבחרו לתקן את רכבם במוסך שאינו מוסך בהסדר עם  

בגין מלוא עלות   אותםאיילון ביטוח, כי אינה משפה 
התיקון במוסך זה, כפי שקבע שמאי רכב מורשה )בניכוי  
עלות השתתפות עצמית ועלות כינון הפוליסה( ומפחיתה  

סכומים שונים משווי השיפוי, וזאת בטענה כי על המבוטח  
חלה חובת הקטנת הנזק בגינה היה עליו לאפשר לאיילון  

לות בה ביטוח לספק חלפים זולים יותר בעלותם לעומת הע
ידי המוסך )שאינו בהסדר( בו בחר המבוטח, -חוייב על

 וזאת חרף העובדה שאינה משיגה על חוות דעת השמאי. 

 

כל מבוטח בפוליסת ביטוח רכב מקיף באיילון ביטוח,  
אשר בגין אירוע ביטוחי שנגרם לרכבו הגיש תביעה ו/או  

דרישה ו/או בקשה לקבלת תגמולי ביטוח מאיילון ביטוח  
פי הפוליסה בקשר עם תיקון רכבו במוסך שלא ניכלל  -על

ברשימת מוסכים הנמצאים בהסדר עם איילון ביטוח, על  
מורשה, ושאיילון ביטוח ביצעה  רכבי בסיס דו"ח שמא

לו ניכוי מתגמולי הביטוח, בטענה שלא איפשר לה 
ידי אספקה של חלפים  -להקטין את עלות התיקון על

 זולים יותר מטעמה. 

המבקש הגיש בקשה  

להחלפת התובע הייצוגי  

הגישה   ואיילון ביטוח 

 התנגדות. 

סכום התביעה לקבוצה כנטען  
  2.5בבקשה הוערך בסך שמעל 

 ש"ח.  מיליון

סכום התביעה האישית הנטען  
 אלפי ש"ח.  31-בבקשה עומד על כ

16. 11/2023 

 "א ת – מחוזי 

מבוטחים בפוליסות  

חיים,   ביטוח 

, עסק  רכב בריאות,

נגד החברה   דירה ו

וחברות ביטוח  

 נוספות 

לא   ברזל  חרבות  מלחמת  כדוגמת  קיצוני  באירוע  כי  נטען 

הכיסויים   ו/או  השירותים  מלוא  יסופקו  ו/או  סופקו 

הביטוחיים הכלולים בפוליסות השונות וצפויה ירידה חדה 

לחברות    שעתידה בסיכון   מתוכנן  ולא  גדול  רווח  ליצור 

משמעותית   הפחתה  של  סעד  מבוקש  כן  ועל  הביטוח. 

 בפרמיות למבוטחים בפוליסות שמרכיבי הסיכון פחתו בהן.

שלאור המלחמה  מבוטחים בפוליסות הביטוח השונות  
ומצב החירום לא סופקו ולא יסופקו להם מלוא  

ו/או הכיסויים הביטוחיים עד ליום המלחמה  השירותים
 ומצב החירום.  

  ה הגיש איילון ביטוח 
תשובה לבקשת האישור.  
המבקשים הגישו תגובה 

לתשובה. יחד עם תשובה  
לבקשה של חברת ביטוח  
אחרת לסילוק על הסף.  

  2024מאי, ב 21בדיון מיום 
הורה בית המשפט  

  30למבקשים להודיע בתוך 
יום אם הם  עומדים על  

. כן הורה קיומו של ההליך
בית המשפט להפריד בין 

התשובה לבקשת האישור  
לבקשה לסילוק על הסף.  
המבקשים הודיעו לבית  

המשפט כי הם עומדים על  
ניהול ההליך. המבקשים  

ביקשו וקיבלו ארכה 
להגשת התגובה תשובה   

 לבקשת האישור. 

סכום התביעה לקבוצה כנטען  
  2.5שמעל  בסךבבקשה הוערך 

מיליון ש"ח. וכהערכה ראשונית  
  8לחברי הקבוצה המגויסים בצו 

לגבי פוליסות בהן יש חריג  
 ש"ח.    מיליון 10מלחמה  על סך 

האישית הנטען   התביעה סכום 
  167בבקשה הועמד על סך של 

 ש"ח. 
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תאריך  מס' 
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים   הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

17. 1/2024 

 נצרת  –  מחוזי

בפוליסת   יםמבוטח 
ביטוח חיים  

קבוצתית חבר  
משרתי קבע  

   והגמלאים בע"מ

וחבר   החברה נגד 
משרתי קבע  

 והגמלאים בע"מ 

הפרה את הוראות הפוליסה   איילון ביטוח   נטען כי
, בכך שהחליטה לסיים את  2הקבוצתית לחברי המשיבה 

מנת לאפשר לחברה להתחיל -תקופת הביטוח בטרם עת על
, עוד בטרם הסתיימה תקופת הביטוח  נוספתתקופת ביטוח 

שנקבעה בפוליסה הקבוצתית, וזאת בהתאם לנטען, לצורך  
גבוה מזה שהיה קביעה מחדש של פרמיות ביטוח, בסכום 

 פי הפוליסה הקבוצתית שקוצרה. -קבוע על

, לרבות בני/בנות זוגם/ן, שהיו  2כל חברי המשיבה 
  1 מבוטחים בפוליסה הקבוצתית, בתקופת ביטוח שמיום 

 .2024במרס  31 ועד ליום 2012באפריל 

 2024בספטמבר,  23 ביום
ניתן פסק דין המאשר את  

הסתלקות המבקש  
מהבקשה כנגד "חבר", כך 

נותרה   שאיילון ביטוח 
 המשיבה היחידה בהליך. 

בהמלצת בית המשפט  
בכוונת הצדדים לפנות  

 להליך גישור.

סכום התביעה הנטען עבור כלל  
חברי הקבוצה מוערך בסכום 

ש"ח, מבלי    מיליון 2.5שמעל 
 . שננקב סכום מדויק 

18. 3/2024 

 ת"א  – מחוזי 

מבוטח בפוליסת רכב 
צד שלישי ועמותת  

  נגדנציגי ציבור 
  איילון ביטוח 

וחברות ביטוח  
, ובכלל זה נוספות

 ווישור ביטוח 

, שלא כדין, אינה  איילון ביטוח נטען כי במקרים רבים 
ג'( במלוא שכר טרחת   צדמשפה את הניזוק )מבוטח 

השמאי ששילם הניזוק לצורך שומת הנזק שנגרם לרכבו  
 .ה עקב מקרה הביטוח בו היה מעורב הרכב המבוטח אצל

כל מבוטח או צד שלישי אשר על פי הנטען, זכאי לקבל  
שיפוי בגין שכר טרחת שמאי רכב,    איילון ביטוח מ

דחתה שלא כדין את דרישתו לתשלום   ביטוח שאיילון 
 כאמור, כולה או חלקה.

נידרשת   איילון ביטוח 
לבקשת   תשובה להגיש 

 האישור. 

סכום התביעה האישית הנטען  
  234בבקשה הועמד על סך של 

ש"ח. סכום התביעה לקבוצה  
כנטען בבקשה הוערך בסך של  

מיליון ש"ח, מבלי   2.5-למעלה מ
 . שננקב סכום מדויק 

19. 5/2024 

מרכז   – מחוזי 
 לוד  –

מבוטחים שרכשו  
)במישרין ובעקיפין(  

כתבי שירות  
במסגרת פוליסת  

ביטוח מקיף או צד ג'  
 לרכב  

  איילון ביטוח נגד 
וחברות וסוכניות  

 ביטוח נוספות 

הפרה את הוראות חוק הפיקוח על   איילון ביטוח נטען כי  
ואת חוזרי   1981-שירותים פיננסיים )ביטוח( תשמ"א

המפקח על הביטוח, בכך שהיא או מי מטעמה, מוכרת  
פוליסות ביטוח מקיף לרכב בהן כלולים כתבי שירות בגין  

שירותים נלווים )תיקון שמשות ופנסים, גרירה וחילוץ  
לי שפורטו  ועוד(, כחלק בלתי נפרד מהפוליסות, מב

המחירים של כתבי השירות ומבלי שניתנת ללקוחות  
 האפשרות לבחור בין שני ספקי שירות לפחות. 

)במישרין או בעקיפין( כתבי   מאיילון ביטוח כל מי שרכש  
שירות במסגרת פוליסת ביטוח מקיף או צד ג' לרכב, 

או מי מטעמה הפרה את  החברה תוך, שעל פי הנטען, 
הוראות הדין ביחס להליך השיווק והמכירה של כתבי  

בין היתר בכך שלא הציעו מיוזמתה ללקוחות   – השירות 
ללא כתבי השירות ו/או לא אפשרה   הפוליסותלרכוש את 

ללקוחות לרכוש את הפוליסות ללא כתבי השירות ו/או  
לא אפשרה ללקוחות לבחור בין ספקי שירות שונים ו/או  
לא פירטה בפני הלקוחות את העלות של כל כתב שירות  

השנים האחרונות ועד למועד אישור התובעה   7במהלך  –
 כייצוגית. 

איילון ביטוח נידרשת  
להגיש תשובה לבקשת  

 האישור. 

 

 

סכום התביעה האישית של  
המבקש כנגד כל המשיבות יחדיו  
הנטען בבקשה הועמד על סך של  

ש"ח. סכום התביעה   1,453
לקבוצה כנטען בבקשה הועמד על  

מיליון ש"ח, מבלי   2.5-למעל 
 . שננקב סכום מדויק 
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 )המשך(  התחייבויות תלויות   - : 7באור 

 )המשך(  בקשות לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד איילון ביטוח  -תובענות ייצוגיות .1ב
 

תאריך   מס'
 וערכאה 

 התביעה סכום  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

20. 6/2024 

 חיפה  - מחוזי

עמותת תועלת לציבור 
שרכשו    מבוטחיםו

כתבי שירותי "ביטוח  
 שמשות"  

  איילון ביטוח נגד 
 וחברות ביטוח נוספות    

-על בתביעות טיפול במסגרתכי  , בין היתר,נטען
  שמשות   מתקיני",  שמשות"ביטוח    שירות  כתב  פי

ביטוח   מטעם   הפועלים   מבצעים   אינם ,  איילון 
 הבטיחות  למערכות (  calibration)  כיול

 הרכב  של  הקדמית  השמשה   גבי   על  המותקנות 
  והתקנת   השבורה   השמשה   פירוק  במהלך

  לטענתם   וזאת )החילופית(,    החדשה   השמשה 
  משרד   של  הפיקוח   אגף   להוראות   בניגוד

  לטענת .  הרכבים  יצרני  והוראות  התחבורה 
ביטוח   המבקשים  האחראי    נה הי  איילון  הגורם 

על שניתן  השירות  וה -על  השירות  כתב    יא פי 
 ככל  כיול  לבצע  למתקינים   מלהורות  נמנעת 

  בבקשה   נטען  כן.  כלכליים  משיקולים  הנראה 
שלפי    שהחברה  למבוטחים  מלגלות  נמנעות 

הוראות היצרן מסוכן לנסוע ברכב שהחליפו בו  
הבטיחות  שמערכת  מבלי  קדמית  שמשה 

 המותקנת על השמשה הקדמית כוילה.

א( קבוצת הצרכנים אשר מחזיקה או  
החזיקה בכתבי שירות / ביטוח שמשות  

השנים האחרונות עובר   7-מטעם המשיבות ב
להגשת התובענה ובתקופה שלאחר הגשת  
התובענה עד מתן פסק הדין, שהפעילו את  

כתב השירות ומערכת הבטיחות ברכבם לא  
נבדקה ו/או לא כוילה כחלק מתהליך החלפת  

 ; השמשה הקדמית

ב( קבוצת הצרכנים אשר מחזיקה או החזיקה 
בכתבי שירות / ביטוח שמשות מטעם  

השנים האחרונות עובר להגשת   7-המשיבות ב
התובענה ובתקופה שלאחר הגשת התובענה 

, שהפעילו את כתב השירות  הדיןעד מתן פסק 
והמתקין מטעם המשיבות גבה מהם תוספת  

תשלום עבור בדיקה ו/או כיול של מערכת  
   ;הבטיחות במהלך החלפת השמשה הקדמית

ג( קבוצת הצרכנים שבבעלותם רכב המצויד  
במערכת בטיחות אשר רכשה כתב שירות /  

השנים   7-ביטוח שמשות מטעם המשיבות ב
האחרונות עובר להגשת התובענה ובתקופה 
שלאחר הגשת התובענה עד מתן פסק הדין, 

ולא נמסר להם במעמד רכישת כתב השירות  
בדיקה וכיול של מערכת  יכלולכי הכיסוי לא 

 . הבטיחות במהלך החלפת השמשה הקדמית

ביטוח  לבקשת    איילון  תשובה  להגיש  נידרשת 
 האישור. 

סכום התביעה האישית הנטען  
  300בבקשה הועמד על סך של 

ש"ח. סכום התביעה לקבוצה  
  2.5כנטען בבקשה הוערך מעל 

ש"ח, מבלי שננקב סכום  מיליוני 
 . מדויק

21. 8/2024 

 ת"א  – מחוזי 

מבוטח בפוליסה  
קבוצתית לביטוח  

שיניים לחברי לשכת  
עורכי הדין ובני  

 משפחותיהם 

 איילון ביטוח נגד 

נטען כי  בתשלומי תגמולים בגין מקרה ביטוח 
, משולם סכום הנמוך  איילון ביטוח על ידי 

מהנדרש על פי דין, ללא הפרשי הצמדה, בניגוד  
)א( לחוק חוזה   28להוראות הדין, לרבות סעיף 

, המחייב הצמדה של  1981 –הביטוח , תשמ"א  
תגמולי הביטוח למדד המחירים לצרכן מיום  

קרות מקרה הביטוח ועד ליום התשלום המלא  
  איילון ביטוח בפועל. בהתאם לנטען, בפועל 

משלמת את תגמולי הביטוח בערכם הנומינלי  
 ללא הצמדה. 

, תגמולי  מאיילון ביטוח כל מי שקיבל או יקבל  
ביטוח, לרבות בגין החזר עבור טיפולי שיניים,  
כדין  למדד  הוצמדו  הביטוח  שתגמולי  מבלי 
מיום קרות מקרה הביטוח ועד ליום התשלום  

השנים האחרונות ועד למועד  7בפועל, במהלך 
 אישור הבקשה כתובענה ייצוגית. 

 

נידרשת להגיש תשובה לבקשת   איילון ביטוח 
 .2025במאי,  14נקבע דיון ליום  האישור.

 

 

הנטען   סכום התביעה האישית 
  ש"ח  127.26בבקשה הינו בסך 

וסכום התביעה הנטען עבור כלל  
חברי הקבוצה מוערך בסכום 

מבלי   מיליון ש"ח, 2.5שמעל 
 . שננקב סכום מדויק 
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 )המשך(  התחייבויות תלויות   - : 7באור 

 )המשך(  תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד איילון ביטוח בקשות לאישור  -תובענות ייצוגיות .1ב
 

תאריך   מס'
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

22. 8/2024 

 - "א  ת  –  מחוזי

  בפוליסת  מבוטח 
 לרכב מקיף  ביטוח 

 נגד איילון ביטוח 

כי בתשלום תגמולי ביטוח במסגרת פוליסת    נטען
סכומים   מפחיתה  החברה  לרכב,  מקיף  ביטוח 
או "משתנים   מפחיתים"  "משתנים  בשל  שונים 
הוצגו   אלה  שמשתנים  מבלי  וזאת  מיוחדים", 
בניגוד   חוזי,  הטרום  בשלב  המבוטחים  בפני 

  לחוזרי המפקח על הביטוח.  

כי  בנוסף   גמור",  נטען  "אובדן  של  במקרים 
ביטוח  על   איילון  למבוטחיה  לשלם  מסרבת 

מערכת בטיחות מתקדמת כמו מובילאיי, בניגוד  
סעיף   ולהוראות  הפוליסה  לפוליסה    1לתנאי 

עסקי   על  הפיקוח  בהוראות  כמפורט  התיקנית 
- ביטוח )תנאי חוזה לביטוח רכב פרטי(, תשמ"א  

1986 . 

תגמולי   יקבל  או  שקיבל  מי  כל  א':  קבוצה 
ביטוח ביטוח   פוליסת  מאיילון  במסגרת   ,

החברה,  עם  שנכרתה  לרכב,  מקיף  ביטוח 
לרבות באמצעות סוכנים, במקרים של "אבדן  
בסכום   להלכה",  גמור  "אובדן  או  גמור" 
או   מפחיתים"  "משתנים  בשל  מופחת, 
שמשתנים   מבלי  וזאת  מיוחדים",  "משתנים 

במהלך   חוזי,  הטרום  בשלב  לו  הוצגו   3אלה 
ור התובענה השנים האחרונות ועד למועד איש

 הייצוגית.  

יקבל   או  שקיבל  מי  כל  ב':  מאיילון  קבוצה 
, תגמולי ביטוח במסגרת פוליסת ביטוח  ביטוח 

מקיף לרכב, שנכרתה עם החברה, במקרים של  
להלכה",  גמור  "אובדן  או  גמור"  "אבדן 
למערכת  כיסוי  העדר  בשל  מופחת,  בסכום 

 3בטיחות מתקדמת שהותקנה ברכב, במהלך  
השנים האחרונות ועד למועד אישור התובענה 

 . הייצוגית

לבקשת   תשובה  להגיש  נידרשת  ביטוח  איילון 
 האישור. 

הנטען  סכום התביעה האישית 
  ש"ח  8,349בבקשה הינו בסך 

וסכום התביעה הנטען עבור כלל  
חברי הקבוצה מוערך בסכום 

מבלי   ש"ח,  מיליון 2.5שמעל 
   .שננקב סכום מדויק 

23. 9/2024 

מרכז    – מחוזי  
 לוד  –

הורה לילד מבוטח 
בפוליסת ביטוח  
תאונות אישיות  

לתלמידים נגד החברה,  
עיריית כפר סבא  

 ומשרד החינוך

כי  אישיות    נטען  תאונות  לביטוח  הפוליסה 
אשר    –לתלמידים שהמבטחת בה הינה החברה  

מחוייב    1949-בהתאם לחוק חינוך חובה, תשי"ט  
רשת   באמצעות  תלמיד  כל  בה  מבוטח  להיות 
החינוך המקומית שבתחום שיפוטה נמצא מוסד  

לומד   הוא  בו  ביטוח   -החינוך  פוליסת  הינה 
החרגות מוגבלת ומצומצמת ביותר המכילה שלל  

ואינה מעניקה לתלמידים כיסוי ביטוחי לפגיעות  
החלטת  משרד החינוך .  שיניים המוחרגות ממנה 

שיניים   פגיעות  של  הביטוחי  הכיסוי  את  לבטל 
הבריאות   בסל  הכללתן  עקב  תלמידים  בקרב 

על אלו  לפגיעות  שניתן  קופות  -והכיסוי  ידי 
עבור   תשלום  כפל  להורים  יוצרים  החולים 

פגיעות השיניים בקופת החולים,  הטיפולים בגין  
זאת בשל דרישה לתשלום דמי השתתפות עצמית  
לחברה  משלמים  שהם  למרות  החולים,  לקופת 
ביטוח   פוליסת  עבור  שנתית  ביטוח  פרמיית 
בבקשה,   נטען  עוד  לתלמידים.  אישיות  תאונות 
הנ"ל   הביטוח  פוליסות  המצאת  אי  של  למחדל 

 ים.ע"י עיריית כפר סבא ומשרד החינוך להור

ששילם   מי  ביטוח כל  חובה   לאיילון  תשלום 
אישיות   תאונות  ביטוח  פוליסת  עבור 

ועד למועד אישור    2016לתלמידים החל משנת  
 תובענה זו כייצוגית. 

ביטוח  לבקשת    איילון  תשובה  להגיש  נידרשת 
 האישור. 

סכום התביעה האישית הנטען  
  6,600בבקשה הועמד על סך של 

לקבוצה הינו  ש"ח. סכום התביעה 
  ש"ח,  ןמיליו 2.5בסכום שמעל 

 . מבלי שננקב סכום מדויק

 

 

 



 "מ בע ווישור גלובלטק
  ביניים   המאוחדים   הכספיים לדוחות  באורים

 

 69 - 2 

 
 )המשך(  התחייבויות תלויות   - : 7באור 

 )המשך(  בקשות לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד איילון ביטוח  -תובענות ייצוגיות .1ב
 

תאריך   מס'
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

24. 9/2024 

מרכז    – מחוזי  
 לוד  –

בוטח בפוליסת ביטוח  מ
איילון  נגד  בריאות  

 ביטוח 

משלמת את סכום הביטוח   איילון ביטוח נטען כי  
בריאות   ביטוח  בפוליסת  שבועי,  כפיצוי  הנקוב 
עבודה  כושר  אי  בגין  שבועי  פיצוי  הכוללת 
כפיצוי   "הפוליסה"(,  )להלן:  מתאונה  כתוצאה 
והדין   הפוליסה  להוראות  בניגוד  וזאת  חודשי, 

 וללא שנעשה גילוי כנדרש. 

 

שנים   בשלוש  אשר  יורשיו,  ו/או  מבוטח  כל 
לאישורה   ועד  הבקשה  הגשת  למועד  שקדמו 

ביטוח כייצוגית,   סכום    איילון  לו את  שילמה 
פרטי  בדף  ו/או  בפוליסה  הנקוב  הביטוח 
הביטוח בגין כיסוי מסוג "פיצוי שבועי בגין אי  
כפיצוי  ולא  חודשי  כפיצוי  עבודה"  כושר 

 שבועי. 

ביטוח  לבקשת    איילון  תשובה  להגיש  נידרשת 
 האישור. 

  הנזק האישי הנטען בבקשה הינו 
, בתוספת הפרשי  ש"ח  4,993 בסך

  הצמדה. 

סכום התביעה הנטען עבור כלל  
חברי הקבוצה, מוערך בסכום 

מיליון ש"ח, מבלי   2.5שמעל 
 . שננקב סכום מדויק 
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   הדוח. אישוריווח ועד לתאריך לון ביטוח,שהסתיימו במהלך תקופת הדכנגד איי תובענות ייצוגיות.2ב
 

תאריך   מס'
 וערכאה 

 פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

1 1/2017 

 ת"א -מחוזי

מבוטח בביטוח רכב 
חובה, מקיף וצד ג' נגד  

  2-ו ביטוח איילון 
 חברות ביטוח נוספות. 

לטענת התובעים, הנתבעות  
מפרות לכאורה את חובתן  

לגלות באופן יזום למבוטחיהן  
בביטוח רכב חובה, מקיף וצד ג'  
שהמבוטח עומד לחצות מדרגת  

ו/או וותק נהיגה ולקבל   גיל
 החזר פרמיה. 

מבוטחים בביטוח רכב חובה, מקיף וצד 
שנים קודם   7ג' בתקופה שתחילתה 

להגשת התובענה, אשר במהלך תקופת 
הביטוח הגיעו למדרגת גיל ו/או וותק  
נהיגה המזכה בהפחתת דמי הביטוח,  
פי - ואשר החברה נמנעה לנהוג כלפיהן על

הפרקטיקה הנהוגה ואשר כתוצאה מכך 
 לא קיבלו הפחתה כאמור. 

מהבקשה לאישור   להסתלקות  בקשה  את המאשר דין פסק  ניתן , 2024 ביולי 16 ביום
 . לסיומו התובענה כייצוגית. בכך בא הליך זה 

2. 5/2011 

 לוד-מרכז

מבוטח בביטוח חיים נ'  
וחברות   איילון ביטוח 

 ביטוח נוספות. 

  איילון ביטוח התובע טוען  כי 
לכאורה לא הייתה רשאית  

לגבות ממבוטחיה בפוליסות  
"עדיף" תשלום בגין "גורם  

פוליסה" או "דמי ניהול  
אחרים", בשל כך שגביה זו  

כביכול אינה מעוגנת בדין או  
בהסכמת הצדדים ולכן על 

 להשיבה. איילון ביטוח 

 

  ידי -עלכל מי שהוא ו/או היה מבוטח 
ויתר החברות הנתבעות   איילון ביטוח 
פוליסות משולבות חסכון  ונגבה ממנו  ב

סכום כלשהו כ"דמי   1982-2003תקופה ב
 ניהול אחרים" ו/או כ"גורם פוליסה".

  איילון ביטוח ידי התובעים בתובענה, -, הוגשו לבית המשפט המחוזי על2023ביוני  20ביום 
וחברות ביטוח נוספות, הסדרי פשרה במסגרת הליך גישור. הסדר הפשרה מחייב את  

  42%וחברות ביטוח נוספות להחזיר למבוטחים בפוליסות אלה שיעור של  איילון ביטוח 
מסך גביית גורם הפוליסה שנועד לרכיב החיסכון בפוליסה החל משבע שנים לפני הגשת  

בקשת האישור נגד החברה ועד מועד תחילת הגבייה המופחתת, כאמור להלן. ביחס  
ואות, וביחס לתקופה שהחל  יושבו הסכומים כשהם כוללים תש 2012לתקופה שעד סוף 

פי  -ואילך שערוך הסכומים ייעשה בהתאם להחלטת בבית המשפט על 2013מתחילת 
הסכמות שהעניקו לו הצדדים. הסכום הסופי שתשלם החברה תלוי בהחלטת בית המשפט  

בעניינים שהצדדים הותירו להכרעתו. החברה תפחית את הגבייה העתידית של גורם  
הפוליסה בחברי הקבוצה הלרווטיים, בדרך של הקטנת גורם הפוליסה שנגבה בשיעור של  

  יתה מבוצעת הפחתה.מסך גורם הפוליסה שהיה נגבה לולא הי 50%
 .  גמול ושכר טרחת באי כוח התובע הייצוגיכן נקבעו בהסדר הפשרה שיעורי 

נעשה  פרסום של ההודעה על הגשת   2023ביולי  10בהתאם להחלטת בית המשפט מיום 
הגישה היועצת המשפטית לממשלה לבית  2024במאי   5. ביום הסדר הפשרה בעיתונות

ניתן פסק דין המאשר את   2024באוגוסט,  15. ביום משפט עמדתה ביחס להסדר הפשרה 
הסדר הפשרה כפי שהוגש לבית המשפט וכולל פסיקה לפיה על הנתבעות להוסיף לסכום  

מהתשואה, ולשלם שכר טרחה וגמול בהתאם לסכום ההחזר של כל אחת   90%ההחזר 
 מהנתבעות.  

3.   6/2023 

 ת"א  – מחוזי 

שלושה אזרחי ותושבי  
ישראל כנגד החברה  

חברות שהינן הבעלים 
של פייסבוק וחברת  

וגוגל"(   גוגל )"פייסבוק
וחברות מסחריות  
נוספות )"החברות 

 המסחריות המשיבות"( 

 

נטען כי מעיון בפרטי מידע אשר  
נאספו עליהם בחשבונות  

שאיילון  בפייסבוק שלהם, עולה 
משיבות נוספות,   15-, וביטוח 

שהינן החברות המסחריות  
המשיבות, מעבירות מידע פרטי  

אודותיהם למאגרי המידע של  
פייסבוק ו/או גוגל, בלא  

ידיעתם, בלא קבלת הסכמה 
 . מדעת המבקשים ובניגוד לדין

כל תושבי מדינת ישראל אשר בהתאם  
לנטען, מידע פרטי אודותיהם נאסף או 

 איילון ביטוח ידי -הועבר שלא כדין, על
והחברות המסחריות המשיבות למאגרי  

המידע של צדדים שלישיים ובכללם  
 פייסבוק ו/או גוגל או מי מהן. 

יפו, המורה כי  - ניתנה החלטת בית המשפט המחוזי בתל אביב 2024בספטמבר  17ביום 
וכנגד משיבות נוספות, תימחקנה   איילון ביטוח התובענה ובקשת האישור אשר הוגשו כנגד 

 ללא צו להוצאות. 

 

4 1/2017 

 

עמותה רשומה הפועלת  
למען האוכלוסיה  

איילון  המבוגרת כנגד 
 ביטוח 

  איילון ביטוח לטענת התובעת, 
לכאורה גבתה בניגוד לדין  

תשלום עבור הוצאות ניהול  
השקעות נוסף לדמי ניהול.  

תובענות דומות הוגשו נגד גופים  
מוסדיים רבים לרבות כנגד  

איילון פנסיה וגמל בע"מ אשר  
התמזגה למיטב דש גמל ופנסיה  

 בע"מ.

כל מי שהוא בעל זכות בכספים המצויים  
ו/או היה   איילון ביטוח בניהולה של 

בעבר בעל זכות בכספים שהיו מצויים  
 . איילון ביטוח בניהולה של 

לוד, פסק דין המאשר את   - ידי בית המשפט המחוזי מרכז -, ניתן על2024בנובמבר  13ביום 
הבקשה שהגישו הצדדים להליך להסתלקות מהבקשה לאישור התובענה כייצוגית, ללא  

גמול או תמורה וללא צורך בפרסום או ביצוע פעולות נוספות. כן נקבע בהחלטת בית  
 המשפט שבקשת האישור נמחקת.  
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 )המשך(  תלויות   התחייבויות  - : 7 באור 

 הליכים אחרים כנגד איילון ביטוח בע"מ  . ג
 

המתבססת    ,להלן מתוארים הליכים משפטיים ואחרים נוספים כנגד איילון ביטוח. בהליכים אשר בהם, להערכת ההנהלה
"( כי טענות ההגנה של איילון ביטוח  more likely than notבין היתר על חוות דעת משפטיות שקבלה, יותר סביר מאשר לא )"

תתקבלנה וההליך ידחה לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים. בהליכים בהם יותר סביר מאשר לא כי טענות ההגנה של  
ידי איילון ביטוח.  -איילון ביטוח, כולן או חלקן, יידחו, נכללו בדוחות הכספיים הפרשות לכיסוי החשיפה המוערכת על

שות  ון ביטוח, המתבססת בין היתר על חוות דעת משפטיות שקיבלה, נכללו בדוחות הכספיים הפרלהערכת הנהלת אייל
 ידי איילון ביטוח. -נאותות, במקום בו נדרשו הפרשות, לכיסוי החשיפה המוערכת על

 
פוליסות   .1 פי  על  לזכויות מבוטחים  ביחס  לממונה  לרבות תלונות  לעת, תלונות,  מוגשות, מעת  ביטוח  איילון  נגד 

על שוטף  באופן  מטופלות  אלו  תלונות  הדין.  ו/או  הכרעות  -ביטוח  ביטוח.  באיילון  הציבור  פניות  מחלקת  ידי 
עות רוחביות ביחס לקבוצת מבוטחים.  הממונה בתלונות אלו, אם וככל שניתנה בהן הכרעה, ניתנות לעיתים כהכר

כמו כן, במסגרת פניות הממונה לאיילון ביטוח בעקבות תלונות ו/או בקורות מטעמו הועלו, בין היתר, דרישות  
לשינויים בפוליסות הביטוח ו/או לקבלת נתונים שונים ביחס לטיפול איילון ביטוח בפוליסות הביטוח או הנחיות  

ונה לחייב את איילון ביטוח בהתאם לנתונים שהועברו ו/או יועברו אליו בעקבות  אחרות. כמו כן, בסמכות הממ
 פניותיו כאמור, בין היתר, בעיצומים כספיים. 

 
הודעת דרישת מידע בעניין גביית כיסויים    )טרום המיזוג(העביר הממונה אל איילון ביטוח    2021בדצמבר    21ביום   .2

לפי תקנה    ביטוחיים גמל(, התשכ"ד  45בהתאם למגבלות  ולניהול קופות  )כללים לאישור  - לתקנות מס הכנסה 
,  המעסיק, כביכול, ניכתה מהפקדות  )טרום המיזוג(  כי איילון ביטוח  היא הטענה שביסוד דרישת ההשבה    .1964

סכומים בשיעור העולה על השיעור המותר לפי הדין לטובת רכישת כיסוי ביטוח חיים וכן רכשה בעבור המבוטחים  
ואינם מותרים, כביכול, לרכישה מתוך הפקדות  ,  כיסויים ביטוחיים וזאת ביחס  המעסיקשאינם ביטוח חיים   ,

הדרישה כוללת גם הוראות   לפוליסות מסוג מנהלים ותגמולים לעצמאיים אשר כללו רכיב של כיסויים ביטוחיים.
ביטוח   איילון  כי  וימצא  ככל  השבה,  המיזוג(  )טרולביצוע  זו  ם  בהודעה  הקבועים  לכללים  בהתאם  שלא  פעלה 

  )טרום המיזוג()"דרישת מידע והשבה " או "הדרישה"(. במסגרת דרישת המידע וההשבה נקבע, שעל איילון ביטוח  
להעביר לממונה מתווה מפורט של סדר הפעולות אותן תנקוט לצורך ביצוע ההשבה של הסכומים שנגבו שלא כדין  

האפשרות  )טרום המיזוג( ניתנה לאיילון ביטוח  , ובכלל זה אבני דרך לביצוע ההשבה, ככל ונגבו שלא כדין. כמו כן
 .להעביר הערות והשגות לדרישה, בהתאם למפורט בה

השגות לרשות שוק ההון בנושאים הדורשים הבהרה,    )טרום המיזוג(הגישה איילון ביטוח    2022בינואר    23ביום  
לדחיית   הדיווחלרבות בקשה  זו.   .מועדי  לפניה  סופית  ביטוח   טרם התקבלה התייחסות  הפרשה    איילון  רשמה 

 נאותה בדוחות הכספיים בהתאם להערכת ההנהלה ובהתבסס על חוות דעת יועציה המשפטיים. 
 

ביטוח    2021בינואר    7ביום   .3 לאיילון  המיזוג(נמסרה  לעריכת    )טרום  חיצוני  מבקר  מינוי  בדבר  הממונה  הודעת 
במאי    4ביום  .  לעניין אובדנים במחלקת תביעות רכב רכוש  )טרום המיזוג(ביקורת בנושא פעילות איילון ביטוח  

הגישה    2021ביולי    1ביום    התקבלה באיילון ביטוח מרשות שוק ההון טיוטת דו"ח ביקורת בעניין דלעיל.    2021
 איילון ביטוח את תגובתה לטיוטת דוח הביקורת של הרשות.   

אובדנים ושרידי רכב" שערכה רשות    –התקבלה בחברה טיוטת "דו"ח ביקורת ממשל תאגידי    2022בינואר    13ביום  
 הגישה איילון ביטוח את תגובתה לרשות שוק ההון.   2022בינואר   31שוק ההון. ביום 

התקבלה טיוטת דוח ביקורת נוספת של רשות שוק ההון בנושא שמאות ביטוח רכב )רכוש    2022באוגוסט    1ביום  
 לרשות שוק ההון את תגובתה לטיוטת דוח ביקורת השמאות.    איילון ביטוח הגישה    2022בספטמבר    8וצד ג'(. ביום  

 
איילון  הודעה מאת הממונה, בעניין החלטת הממונה להטיל על    באיילון ביטוח התקבלה    2024בינואר,    18  ביום

לחוזר    5.3.1בפרק    מסוימיםהפרות המתייחסות להוראות סעיפים    8"ח בגין  ש  800,000עיצום כספי בסך של    ביטוח 
בסעיפי  2007-1-8ביטוח   עיון  לאחר  כי  הממונה  קבע  החלטתו,  במסגרת  ג".  וצד  רכוש  רכב  ביטוח  "שמאות   ,

כוונה להטיל עיצום    עללהודעת הממונה    מענהאשר הובאו בפני רשות שוק ההון )ב   איילון ביטוחההפחתה ובטענות  
,  בדצמבר  6  ביום  לאיילון ביטוח   שנמסרה   כפי,  באיילון ביטוחאגב ביקורת שמאים שבוצעה    איילון ביטוח כספי על  

  60%"ל, שיעור של  הנ  של  בהודעתו  שהופיע  כפי(, השתכנע הממונה, כי יש להפחית מסכום העיצום הכספי,  2023
סך  העיצום הכספי  את    ולהעמיד כיש"ח  800,000על  כן קבע הממונה  הליכי    .  את  לכדי סיום  מביאה  החלטתו 

בהוראות   איילון ביטוחבתחום האובדנים בענף רכב רכוש ובחינת עמידת    2021-2022הביקורת שהתקיימו בשנים  
 . חוזר השמאים

     
  1999 –"ט התשנ, החברות  לחוק' א  198 סעיף   מכוח הליך .4

על  2021במאי    12ביום   ועיון במסמכים  לגילוי  " 1999-א. לחוק החברות, התשנ"ט198פי סעיף  -הוגשה "בקשה 
נגד איילון אחזקות ונגד איילון ביטוח   )להלן: "הבקשה"( במחלקה הכלכלית בבית המשפט המחוזי בתל אביב 

ע "המשיבות"(.  ביחד:  להלן  זה  בסעיף  יקראו  אשר  המיזוג  הליך  לפני  הבקשה  )החברות  של  בטענה    היאניינה 
לנזקים לכאורה והתנהלות נושאי משרה ובעלי תפקיד במשיבות בקשר עם הליכי סילוק תביעות באובדני כלי רכב  
במח' תביעות פרט של איילון ביטוח, בהמשך לדוחות בדיקה וביקורת שאת קבלתם יזמה איילון ביטוח, וטיוטת  

 כמתואר לעיל.   וחסכון  דוח ביקורת שהגיעה מרשות שוק ההון ביטוח

ניתן פסק    2024בינואר    9ביום    כאמור לעיל,  ,איילון ביטוח   על  כספי  עיצום  הטלת  בדבר  הממונה  החלטת  בעקבות  
דין, המאשר הסדר הסתלקות המבקש, ללא תגמול, ללא צו להוצאות ובלא צורך בפרסום או במהלכים נוספים,  
אותו הגישו הצדדים להליך. במסגרת הסדר ההסתלקות שאושר כאמור, הובהר כי הסכמות הצדדים ניתנו מבלי  

 כויות הצדדים בקשר עם הליכי הבקשה שמורות להם.  להודות בכל טענה של מי מהם וכי כל טענות וז
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 )המשך(  תלויות   התחייבויות  - : 7 באור 

 )המשך( הליכים אחרים כנגד איילון ביטוח בע"מ . ג

 
ליון  ימ 54-בסך של כ הינומתנהלת בהליך גישור מול מבטח משנה, אשר יתרת חובו לתאריך המאזן   איילון ביטוח .5

 , לא נדרשת הפרשה מעבר לרשום בספריה.איילון ביטוחש"ח. להערכת  
 

השירותים   .6 של  ממורכבותם  היתר,  בין  הנובעת,  לכמתה,  ו/או  להעריכה  ניתן  לא  אשר  כללית,  חשיפה  קיימת 
על לטענות  -הניתנים  פוטנציאל  היתר,  בין  בחובה,  צופנת  אלו  הסדרים  מורכבות  למבוטחיה.  ביטוח  איילון  ידי 

זי הביטוח הנוגעות לשורה ארוכה  פרשנות ואחרות עקב פערי מידע בין איילון ביטוח לבין הצדדים השלישיים לחו
 של תנאים מסחריים ורגולטוריים.

חשיפה זו באה לידי ביטוי בעיקר ביחס למוצרי החיסכון הפנסיוני והביטוח ארוך טווח, לרבות ביטוח בריאות,  
בהם פועלת איילון ביטוח. בשל היותם מאופיינים באורח חיים ממושך ובמורכבות גבוהה, במיוחד לאור ההסדרים  

לר המיסוי,  בתחום  והן  המוצרים  ניהול  בתחום  הן  השונים  ידי  התחיקתיים  על  הפקדות  תשלומי  בנושאי  בות 
מעסיקים ומבוטחים, פיצולם ושיוכם לרכיבי הפוליסות השונים, ניהול השקעות, מעמדו התעסוקתי של המבוטח,  
ועוד. מוצרים אלו מנוהלים על פני שנים בהם מתרחשים שינויים במדיניות, ברגולציה   תשלומי ההפקדות שלו 

 .שפטובמגמות הדין, לרבות בפסיקת בתי המ

שינויים אלה מיושמים על ידי מערכות מיכוניות העוברות שינויים והתאמות באופן תדיר. מורכבות שינויים אלו  
והחלת השינויים לגבי מספר רב של שנים, יוצרת חשיפה תפעולית מוגברת. קבלת פרשנות חדשה לאמור בפוליסות  

רווחיות העתידית של הקבוצה בגין התיק  ביטוח ובמוצרים פנסיונים ארוכי טווח, עלולה לעיתים להשפיע על ה
 .הקיים, זאת בנוסף לחשיפה הגלומה בדרישות לפיצוי ללקוחות בגין פעילות העבר

לא ניתן לצפות מראש את סוגי הטענות שיועלו בתחום זה ואת החשיפה הנובעת מטענות אלו ואחרות בקשר עם  
 .חוזה הביטוח המועלות, בין היתר, המנגנון הדיוני הקבוע בחוק תובענות ייצוגיות

כמו כן, תחום הביטוח בו עוסקת איילון ביטוח הוא עתיר פרטים ונסיבות, ואשר קיים בו סיכון אינהרנטי שלא  
ניתן לכימות להתרחשות של טעות או שורה של טעויות מיכוניות או טעויות אנוש, הן בתהליכי עבודה מובנים והן  

ות היקף הן ביחס להיקף התחולה למספר רב  במסגרת טיפול פרטני בלקוח, ואשר עלולות להיות להן תוצאות רחב
של לקוחות או מקרים והן ביחס להיקף הכספי הרלבנטי בהתייחס ללקוח בודד. איילון ביטוח חשופה לתביעות  

 וטענות במישור דיני החוזים וקיום התחייבויות ביטוחיות במסגרת הפוליסה, ייעוץ לקוי, הפרת חובת נאמנות,  

ניגוד עניינים, חובת זהירות, רשלנות במסגרת אחריות מקצועית של הגופים המקצועיים באיילון ביטוח לרבות  
לזמן   מזמן  וכן  ביטוח  איילון  ידי  על  הניתנים  בשירותים  הקשורות  טענות  וכיוצ"ב,  ביטוח  איילון  סוכנויות 

 מתקיימים נסיבות ואירועים המעלים חשש לטענות מסוג האמור.  
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 )המשך(  תלויות   התחייבויות  - : 7 באור 

 )המשך( הליכים אחרים כנגד איילון ביטוח בע"מ . ג

 : להלן פירוט הבקשות לאישור תובענות 

 : מסכמת טבלה
 

ותובענ   להלן כייצוגיות    ושאושר   ות טבלה מסכמת של הסכומים הנתבעים במסגרת בקשות תלויות לאישור תובענות 
ידי התובעים בכתבי הטענות אשר הוגשו מטעמם. מובהר כי הסכום הנתבע אינו  וייצוגי  ותכתביע על  כפי שצויינו  ת, 

שכן המדובר בהערכות מטעם התובעים אשר    איילון ביטוחמהווה בהכרח כימות של סכום החשיפה המוערכת על ידי  
דינן להתברר במסגרת ההליך המשפטי. עוד מובהר כי הטבלה להלן אינה כוללת הליכים שהסתיימו, לרבות הליכים  

   שהסתיימו לאחר שאושר בהם הסכם פשרה.
  

  2024בספטמבר,  30ליום  
  הסכום  כמות 

 הנתבע  תביעות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   תובענות שאושרו כתביעה ייצוגית )*(: 

 146,734  2  צוין סכום המתייחס לאיילון ביטוח

 -  1  לא צוין סכום התביעה )**( 
   בקשות תלויות לאישור תובענות כייצוגיות:

 554,077  4  צוין סכום המתייחס לאיילון ביטוח
 43,020  3  לאיילון ביטוח התביעה מתייחסת למספר חברות ולא יוחס סכום ספציפי 

 -  14  לא צוין סכום התביעה )**( 

 743,831  24  סה"כ 
 

 
הליכים בהם אישור התובענה הינו  במסגרת הסכם פשרה שאושר  ייצוגית, נכללו גם  תובענות שאושרו כתביעה  *( במניין ה 

 . בשלב הדיון בבקשה לאישור התובענה כייצוגית
 

מילין   2.5)לבדה או ביחד עם חברות נוספות( בהם לא צוין סכום מדויק והוערך מעל    איילון ביטוח**( לרבות הליכים כנגד  
 לעיל(. 5,7,10-13,15,17-24 -ש"ח )ראו פירוט אודות הליכים כאמור בסעיפים 

 
הליכים משפטיים ואחרים  ו  , תובענות ייצוגיות שאושרו בקשות לאישור תובענות כייצוגיותבגין  סכום ההפרשה הכולל  

ליון  ימ 56 -מסתכם בכ, שהסתיימו הליכים למעטושקיים צורך בהפרשה בגינם,  כמפורט לעיל  איילון ביטוחשהוגשו כנגד 
 ''ח(. ש מיליון   68 -כ של בסך  בסכום 2023בדצמבר,  31ש"ח )ליום 
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 )המשך(  התחייבויות תלויות        -: 7באור 
 

 ביטוח  ווישור-התחייבויות תלויות        .ד

ידי   על  בין היתר, ממורכבותם של השירותים הניתנים  ו/או לכמתה, הנובעת,  ניתן להעריכה  קיימת חשיפה כללית, אשר לא 
והרגולציה הרבה של ענף הביטוח בישראל, צופנים בחובם, בין היתר,   למבוטחיה. מורכבות המוצרים הביטוחייםביטוח ווישור 

לבין הצדדים האחרים לחוזי הביטוח, הנוגעות לשורה ארוכה של   ביטוח פוטנציאל לטענות עקב פערי מידע ופרשנות בין ווישור  
תנאים מסחריים ורגולטוריים. בשנים האחרונות ניכר גידול משמעותי בהיקף ההליכים הייצוגיים המוגשים נגד חברות ביטוח.  

כחלק מגידול כללי של בקשות לאישור תובענות כייצוגיות בכלל, וכחלק מגידול בבקשות מסוג זה כנגד חברות העוסקות    ,זאת
להפסדים במקרה  ביטוח בתחומי העיסוק של ווישור כמבטח. מגמה זו מגדילה באופן מהותי את פוטנציאל החשיפה של ווישור  

ייצוגית כנגדה. לא ניתן לצפות מראש את סוגי הטענות והפרשנויות שיועלו בתחום במסגרת תובענות שונות    של הגשת תביעה 
 בסעיף הבא. לפרטים בדבר בקשות לתובענות ייצוגיות שהוגשו נגד ווישור ביטוח ראו   והחשיפה הנובעת מכך.

יכולת חברות הקבוצה לפעול בתחומי פעילותה, מותנית בהחזקה ברישיונות והיתרים הדרושים לפעילות בתחומים אלה, בכלל  
זה עמידה בדרישות הון רגולטוריות. כמו כן, קיימת חשיפה בשל שינויים רגולטוריים והנחיות של הממונה, בחוזרים שהינם  

ד  מתקיימים  שעדיין  חוזרים  ובטיוטות  שונים,  בתוקף,  בנושאים  עקרוניות"  ו"הכרעות  ממונה"  ב"עמדות  וכן  לגביהם  יונים 
שחלקם בעלי השלכות תפעוליות ומשפטיות, המשפיעות על עלויות התפעול, תוכן פעילות הקבוצה ועל כדאיות שיווק מוצרים  

ו רישיונות  שלילת  היתר,  בין  לגרור סנקציות,  עלולה  רגולטוריות,  בדרישות  עמידה  אי  כלפי  שונים.  כספיים  היתרים, קנסות 
 הקבוצה, והוראות השבה, וזאת גם אגב ביקורות מטעם גורמים מפקחים.

בנוסף, קיימת חשיפה כללית, הנובעת מכך שמוגשות מעת לעת תלונות לממונה ביחס לזכויות מבוטחים על פי פוליסות ביטוח  
. הכרעות הפיקוח בתלונות אלה,  ביטוח  ו/או הדין. תלונות אלו מטופלות באופן שוטף על ידי מחלקת תלונות הציבור בווישור 

אם וככל שתינתן בהן הכרעה, עלולות להינתן אף כהכרעות רוחביות, החלות על קבוצות רחבות של מבוטחים. מטבע הדברים  
   .חברות הקבוצהקיים גם סיכון להגשת תובענות ייצוגיות נגד 
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 )המשך(  תלויות התחייבויות         -: 7באור 
 

 תובענות ייצוגיות   .ה
 

 :  ועד פרסומו במהלך תקופת הדוח שהוגשו נגד ווישור ביטוח  בקשות לאישור תובענות כייצוגיות  פירוט הלןל

"חוק תובענות ייצוגיות"(. ההליך הדיוני בבקשות לאישור תובענות כייצוגיות    :)להלן  2006-בקשות לאישור תובענות כייצוגיות מוגשות באמצעות המנגנון הדיוני הקבוע בחוק תובענות ייצוגיות, תשס"ו
  - "שלב האישור" בהתאמה(. בשלב השני, במידה ובקשת האישור נדחית באופן חלוט  -"בקשת האישור" ו  : נחלק לשני שלבים עיקריים: ראשית, שלב הדיון בבקשה לאישור התובענה כייצוגיות )להלן

 תם שלב הדיון ברמה הייצוגית וככל שבקשת האישור מתקבלת והתובענה מאושרת, נדונה התובענה. 

כייצוגית, וכן הסדרים לעניין הסתלקות התובע מבקשת  במסגרת המנגנון לפי חוק תובענות ייצוגיות קיימים, בין היתר, הסדרים ספציפיים לעניין הסכמי פשרה, הן בשלב האישור והן בשלב התובענה  
ולפיכך לא    ,לא ניתן בשלב ראשוני זה להעריך את סיכויי הבקשות לאישור התובענות כייצוגיותבתובענות הייצוגיות שהוגשו נגד ווישור ביטוח והמפורטות להלן,    האישור או מהתובענה הייצוגית.

 נכללה בדוחות הכספיים הפרשה בגין בקשות אלו. 
 

תאריך   מס'
 וערכאה 

 סכום התביעה  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים

1 

ראו גם  
ב 7באור 

 ( לעיל22)

3/2024 

  – מחוזי 
 ת"א 

מבוטח בפוליסת רכב 
צד שלישי ועמותת  

נציגי ציבור נגד ווישור  
ביטוח וחברות ביטוח  

 נוספות 

נטען כי במקרים רבים ווישור ביטוח, שלא כדין,  
אינה משפה את הניזוק )מבוטח צד ג'( במלוא שכר  

הניזוק לצורך שומת הנזק  טרחת השמאי ששילם 
שנגרם לרכבו עקב מקרה הביטוח בו היה מעורב 

 הרכב המבוטח אצלן.

כל מבוטח או צד שלישי אשר על פי הנטען,  
זכאי לקבל מווישור ביטוח שיפוי בגין שכר 

טרחת שמאי רכב, שווישור ביטוח דחתה 
שלא כדין את דרישתו לתשלום כאמור, כולה 

 או חלקה. 

ווישור ביטוח נדרשת להגיש תשובה לבקשת  
 האישור. 

סכום התביעה האישית הנטען  
  234בבקשה הועמד על סך של 

ש"ח. סכום התביעה לקבוצה  
כנטען בבקשה הוערך בסך של  

מיליון ש"ח, מבלי   2.5-למעלה מ
 שננקב סכום מדויק. 

2 8/2024 

  – מחוזי 
 ת"א 

מבוטחים בפוליסת  
ר  ומקיף לרכב נגד וויש

 ביטוח 

נטען כי עניינה של התובענה הוא בתשלומים  
תגמולי ביטוח במסגרת פוליסות ביטוח מקיף  ל

ם מופחתים סכומים שונים בגין בגין  ה לרכב, מ
"משתנים מפחיתים" או "משתנים מיוחדים", 

הגם שהמידע לגביהם לא גולה למבוטחים בשלב 
ר המפקח על הביטוח זהטרום חוזי בניגוד לחו

תגמולי ביטוח    –שכותרתו "ביטוח רכב )רכוש(  
 בניגוד להוראות הדין.  ובמקרה של אובדן גבמור" 

כל מי שקיבל או יקבל תגמולי ביטוח,  
במסגרת פוליסת מקיף לרכב, שנכרתה עם  
ווישור ביטוח )לרבות באמצעות סוכנים(,  

במקרים של "אבדן גמור" או "אובדן גמור  
להלכה", בסכום מופחחת, בשל משתנים  

"מפחיתים/מיוחדים", וזאת מבלי שגולה לו 
המידע אודות המשתנים המפחיתים בשלב 

זי, בהתאם להוראות חוזר המפקח הטרום חו
השנים   7ובהתאם להוראות הדין, במהלך 

האחרונות )או מתחילת פעילותה של ווישור  
 ביטוח( ועד למועד אישור התובענה הייצוגית.  

ווישור ביטוח נדרשת להגיש תשובה לבקשת  
 האישור

הנזק האישי לתובע, הנטען  
 4,539בבקשה, הועמד על סך של 

. סכום התביעה הנטען עבור  ש"ח 
כלל חברי הקבוצה מוערך בסכום  

מבלי   ש"ח מיליון   2.5שמעל 
 שננקב סכום מדוייק 
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 )המשך(  התחייבויות תלויות        -: 7באור 
 

 )המשך( תובענות ייצוגיות ה. 

 : מסכמת טבלה
 

ותובענ   להלן כייצוגיות    ושאושר   ות טבלה מסכמת של הסכומים הנתבעים במסגרת בקשות תלויות לאישור תובענות 
ידי התובעים בכתבי הטענות אשר הוגשו מטעמם. מובהר כי הסכום הנתבע אינו  וייצוגי  ותכתביע על  כפי שצויינו  ת, 

שכן המדובר בהערכות מטעם התובעים אשר    ביטוח   ווישור מהווה בהכרח כימות של סכום החשיפה המוערכת על ידי  
דינן להתברר במסגרת ההליך המשפטי. עוד מובהר כי הטבלה להלן אינה כוללת הליכים שהסתיימו, לרבות הליכים  

   .(נם)ככל שיש שהסתיימו לאחר שאושר בהם הסכם פשרה
  

  2024, בספטמבר 30ליום  
  הסכום  כמות 

 הנתבע  תביעות 

 בלתי מבוקר  

 ש"ח אלפי  

   : )*(בקשות תלויות לאישור תובענות כייצוגיות
 -  - חברה צוין סכום המתייחס ל

   *  - חברה התביעה מתייחסת למספר חברות ולא יוחס סכום ספציפי ל

 *  2 )**(לא צוין סכום התביעה

 *  2 סה"כ 
 

 

 
 שלגביהן מתקיים מו"מ מתקדם לפשרה.*( במניין הבקשות לאישור תובענות כייצוגיות, נכללו גם תביעות 

 
ן  ומילי  2.5)לבדה או ביחד עם חברות נוספות( בהם לא צוין סכום מדויק והוערך מעל    ווישור ביטוחלרבות הליכים כנגד  **(  

 לעיל(.  1-2 –)ראו פירוט אודות הליכים כאמור בסעיפים ש"ח 
 

לא ביצעה הפרשה בגין בקשות לאישור תובענות כייצוגיות, והליכים    ווישור ביטוח כאמור לעיל, נכון למועד אישור הדוחות,    
 משפטיים ו/או אחרים שהוגשו כנגדה.

     
 הסכם פשרה מול רשויות מע"מ  .ו

מיליון ש"ח בגין המע"מ    2.1  -הגיעה החברה להסכם פשרה מול רשויות מע"מ, לפיה תשלם החברה סך של כ  2023בדצמבר    31ביום  
)כולל הפרשי ריבית והצמדה(. ההפרשה שביצעה החברה במסגרת הדוחות הכספיים בגין שומת    השנתיים  בכל תקופת השומה 

ה' לדוחות הכספיים השנתיים  39לפרטים ראו באור    .2024בינואר    4אשר שולם ביום  ר,  המע"מ האמורה תואמת את הסכום האמו
 .2023לשנת 

 
 מסים על  הכנסה  - : 8באור 

 
 שומות מס במחלוקת 

 

  2017-2016ושומות ניכויים לשנים  2018-2016שומות מס הכנסה לשנים 
 

, לעניין השומות לעיל הנוגעות לאופן חישוב ההפסד הניתן  2023( לדוחות הכספיים השנתיים לשנת  2ג')21בהמשך לאמור בבאור  
כתוצאה מקיזוז ההפסד    איילון ביטוחלקיזוז כנגד השכר ששילמה איילון ביטוח, וזאת לצורך חישוב החזר מס שכר לו זכאית   

    .כאמור
הוגשו לבית המשפט סיכומי    2024באפריל    5ביום  ,  בערעור  איילון ביטוחהוגשו לבית המשפט סיכומיה של    2023ביולי    16ביום  

  .2024 בדצמבר  1ליום להגיש לבית המשפט את סיכומי התגובה מטעמה עד  איילון ביטוחהמשיב, כאשר על  
 ובהתאם להמלצת יועציה המשפטיים, לא נדרשת הפרשה למס מעבר לרשום בספריה.   איילון ביטוח להערכת הנהלת  
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 ולאחריו   הדוח בתקופת מהותיים אירועים - : 9 באור 

 : הביטוח  עתודות בחישוב ששימשו עיקריות הנחותבו  אומדניםב שינויים .א
 
 באיילון ביטוח  לזמן ארוך ובריאות  חיים ביטוח  .1

 : בריבית  השינויים השפעת
 

 : כדלהלן( LAT) העתודות נאותות  בדיקת  ועל לגמלה  העתודות על השפעה בריבית  לשינויים 

 לגמלה  העתודות   על רבית ההיוון השפעת .א
 

סיכון מגדילה )מקטינה( את העתודה לגמלאות בתשלום והעתודה לגמלאות  -יה( בעקום הריבית חסרתיירידה )על
 הריבית להיוון העתודות. נדחות עקב שימוש בעקום 

(, כך שהירידה  Kהעתודה המשלימה לגמלאות נדחות מושפעת מצפי הכנסות עתידיות )באמצעות פקטור    ,בנוסף
ה( בריבית עלולה להקטין )להגדיל( את צפי ההכנסות העתידיות, ובמידה ולפי הצפי החדש לא ניתן יהיה לממן  י)עלי

את המשך ההפרשות לעתודה זו, איילון ביטוח תגדיל את העתודה על מנת להקטין את גובה ההפרשות העתידיות  
 )או להפך(. 

 LATעתודה בגין בדיקת נאותות העתודה  .ב
 

ביטוח  העתודות.    איילון  את  מגדילה  הצורך,  ובמידת  סיעוד(  )כולל  חיים  בביטוח  העתודות  נאותות  את  בודקת 
סיכון בתוספת  -פי ההנחיות הרגולטוריות ועל בסיס הנחות אקטואריות ועקום ריבית חסרת-הבדיקה מבוצעת על

 ה זו. פי בדיק-נזילות. ככל שיהיו שינויים בהנחות אלו, תשתנה ההשלמה הנדרשת על-פרמיית אי
נזילות תגדיל )תקטין( את ההשלמה לעתודות  -ירידה )עליה( בעקום הריבית חסרת סיכון ו/או בשיעור פרמיית אי

על על הנכסים    LAT-פי בדיקת ה-הנדרשת  )עליה( בצפי ההכנסות מהשקעות  ירידה  )ככל שנדרשת השלמה( עקב 
המגבים את העתודות )אשר אינן מגובות באגרות חוב מיועדות(. נכון לתאריך המאזן לא נדרשת השלמה בהתאם  

 לבדיקה כאמור. 
 

שינוי בהוראות המתייחסות לתוכניות ביטוח חיים משולבות בחיסכון הכוללות "מקדמי קצבה המגלמים הבטחת   .ג
 תוחלת חיים" 

עדכון    -חוזר "תיקון הוראות החוזר המאוחד לעניין מדידת התחייבויות    פרסמה רשות שוק ההון  2024בחודש יולי  
)להלן   הפנסיה"  ובקרנות  חיים  בביטוח  הדמוגרפי  ההנחות  מחדל  – מערך  ברירת  הנחות  מפרט  החוזר  "החוזר"(. 

  מעודכנות שעל בסיסן ייחשבו חברות הביטוח את ההתחייבויות בגין פוליסות ביטוח חיים, המאפשרות קבלת קצבה 
בתוחלת  -על לשינוי  היתר,  בין  עדכניות. החוזר מתייחס,  דמוגרפיות  הנחות  בסיס  על  מובטחים  שיעורי המרה  פי 

החיים, ובכלל זה לשיפורים עתידיים, ולהשלכות הנובעות מכך על גובה העתודות ואופן בנייתן. בנוסף, החוזר כולל  
ם של חברות ביטוח, אשר מתבסס, בין היתר, על ניסיון התמותה של גמלאים של חברות  לוח תמותה חדש לגמלאי

בשווי הגמלה המשולם   3%כמו כן, במסגרת החוזר בוטלה התוספת של  הכולל פקטורי סלקט לפי גיל ומין. הביטוח
 בחישובי ההתחייבויות של חברות הביטוח עבור גמלאים שאינם חייבים לקחת קצבה. 

 
בסיס מערך ההנחות המעודכן הכלו  איילון ביטוח על  לגמלה  הערכותיה בדבר ההתחייבויות  בחוזר.    לעדכנה את 

  - עתודה לגמלאות והקטינה את הרווח הכולל בסך של כ  בגין את ההפרשה    איילון ביטוח כפועל יוצא מכך, הגדילה  
  5-מיליון ש"ח לפני מס ושל כ 8 -מיליון ש"ח לאחר מס. בנוסף, יתרה בסך של כ 4.3 -מיליון ש"ח לפני מס ושל כ 6.5

על הצפוי  הפרישה  גיל  עד  והפסד,  ברווח  תפרס  מס  אחרי  ש"ח  היוון  -מיליון  בפקטור  שימוש  הסכומים  Kידי   .
ואינם כוללים השלמה עתידית בגין    2024,  בספטמבר  30האמורים, מתייחסים לכספים שנצברו בפוליסות עד ליום  

 סכומים שייצברו בעתיד. 
 
 

 . :להלן מפורטת  הכספיות התוצאות  על"ל הנ ההנחות  עדכון השפעת .ד

          

 
לתשעה חודשים   
שהסתיימו ביום  

 בספטמבר  30

 
לשלושה חודשים   
שהסתיימו ביום  

 בספטמבר  30

 
לשנה  

שהסתיימ 
  31ה ביום 

 בדצמבר 
 2024  2023  2024  2023  2023 
 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  
 מיליוני ש''ח  

          . השפעת השינוי בשיעור ריבית ההיוון 1
סך הגידול )הקיטון( בהפרשות כתוצאה משינוי   

 (4.1)  (2.0)  1.7  (3.2)  (2.5) בשיעור הריבית  

 7.4  -  -  -  - . עדכון חלופות גמלא בחירת מסלולי גמלא 2
.שינויים בהוראות המתייחסות לתוכניות בביטוח  3

     -  -  6.5 ג' לעיל(1א'9לוחות תמותה )ראו באור  -חיים 

 3.3  (2.0)  1.7  (3.2)  4.0 הפסד )רווח( לפני מס  סך הכל
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 )המשך(  ולאחריו  הדוח בתקופת מהותיים אירועים - : 9 באור 

 : )המשך( הביטוח עתודות בחישוב ששימשו  עיקריות הנחות בו אומדנים ב  שימוש .א

 ביטוח כללי ובריאות לזמן קצר  .2

 וריבית ההיוון  סיכון חסרת  ריבית  עקום השפעת

את תשלומי התביעות העתידיות בכל ענפי הביטוח הכללי לפי עקום    איילון ביטוח  ,  מהוונת 2022בינואר  1החל מיום 
ובהתחשב באופן    והחבויות  החובה   בענפי  80%-ו   רכוש  בענפינזילות  -אי  פרמיית    50%  בתוספתריבית חסרת סיכון  

 .  שערוך הנכסים העומדים כנגד התחייבויות אלו

 . ההתחייבויות בביטוח כללי על פי עקרונות הנוהג המיטבי  ווישור ביטוח בוחנת את נאותות 
הוונו בשיעורי ריבית חסרת סיכון, בתוספת פרמיית    2024  בספטמבר   30ההתחייבויות הביטוחיות בענף רכב חובה ליום  

 אי נזילות.
 

השפעת השינויים בעקום הריבית חסרת הסיכון, ובהתחשב בפער בין השווי ההוגן והערך בספרים של הנכסים    להלן
   : על החברה ועל ווישור ביטוח הלא סחירים

 

           

 
לתשעה חודשים  

  30שהסתיימו ביום 
 בספטמבר 

 

לשלושה חודשים  
  30שהסתיימו ביום 

 בספטמבר 
 

לשנה  
שהסתיימ 

  31ה ביום 
  בדצמבר 

 2024  2023  2024  2023  2023  
  מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  
  מליוני ש"ח  
          

 
  גידול )קיטון( בהתחייבויות הביטוחיות

כתוצאה משינוי בעקום הריבית חסרת  
הסיכון ובהתחשב בפער בין השווי ההוגן  

 *(   והערך בספרים של נכסים לא סחירים

(14.0)  (38.9)  19.3  (42.3)  22.5 

 
 22.5  (42.3)  19.3  (38.9)  (14.0) סך הכל הפסד )רווח( לפני מס 

 
           

 
ווישור ביטוח שהסתכמו  *(   נתוני  של תשעההסכומים כוללים את    30חודשים שהסתיימו ביום    ושלושה   לתקופות 

ש"ח ובגידול בהתחייבויות הביטוחיות בסך של  מליוני    2-של כ  בקיטון בהתחייבויות הביטוחיות בסך  2024בספטמבר  
בהתאמה  0.6-כ ש"ח  ביום    .מיליון  שהסתיימו  חודשים  ושלושה  תשעה  של  בקיטון    2023בספטמבר    30לתקופות 

ובקיטון בהתחייבויות הביטוחיות    .מיליון ש"ח בהתאמה  0.7-ש"ח ו  ןמליו   1.4-של כ  בהתחייבויות הביטוחיות בסך 
 .2024בדצמבר  31מיליון ש"ח לתקופה שהסתיימה ביום  0.5-בסך של כ
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  1ביום    -   איילון ביטוחבווישור ביטוח כנגד הקצאת מניות    החברה השלמת העסקה לרכישת מלוא החזקותיה של   .ב
ל  ,2024ביולי   ביטוח    החברהמלוא החזקות    מכירתהושלמה העסקה  ביטוחבווישור  . במסגרת ההשלמה  לאיילון 

איילון  איילון   4,607,038  לחברה   ביטוח   הקצתה  של  רגילות  כך  ביטוח  מניות  העסקה  ש,  השלמת    החברה לאחר 
לאיילון ביטוח    ת מלוא הון מניות ווישור ביטוח מכיר , בתמורה ל ביטוח  מהון המניות של איילון  73.88%-חזיקה בכה

. לפרטים  )ווישור ביטוח הפכה לחברה נכדה של החברה עם השלמת העסקה למכירת מלוא הון מניותיה לאיילון(
 ( לעיל.  4א')1נוספים בעניין ההתקשרות ראו באור 

 
)הון רובד .ג זכויות לאופציות הניתנות  1  המרת חלק מכתב ההתחייבות הנדחה  ובחינת הנפקת  ( מול איילון ביטוח 

 ( לעיל. 5א')1ראו באור   -למימוש למניות איילון
 

 .לעיל( 3')ג7ראו באור  –)השרידים )אירוע רכב אובדני בנושא  ביטוח איילון  פעילות עם בקשר ועדכונים  התפתחות .ד
 

מדף של איילון ביטוח, בהתאם להיתר  פורסם תשקיף    2024בינואר    03  ביום  -  פרסום תשקיף מדף של איילון ביטוח .ה
 לפרסום התשקיף שהתקבל בידי איילון ביטוח מהרשות לניירות ערך. 

 
בהתאם להיתר לפרסום    ,פרסמה החברה תשקיף מדף  2024בפברואר    12ביום    –   פרסום תשקיף מדף של החברה .ו

 התשקיף שהתקבל בידי החברה מהרשות לניירות ערך.  
 

 .  2023לדוחות הכספיים לשנת  26)ד( 38ראו באור   – שכירת משרדים על ידי החברה בבית איילון ביטוח .ז
 

ראו    לפרטים בענין זה  -  הארכת תקופת הסכם ההתקשרות בין איילון ביטוח לבין חבר משרתי הקבע וגמלאים בע"מ .ח
 .2023יא' לדוחות הכספיים לשנת 40באור 

 
ראו באור    –  בגין מערכת הליבה, הכלולים בהסכם הבין חברתי עם ווישור ביטוח חתימת הסכם הבהרת שירותים   .ט

 . 2023לדוחות הכספיים לשנת  8)ד(38
 

בארה"במימון  ל  נכדההלחברה    ותהלווא .י עסקיה  פיתוח  והמשך  העסקית  פעילותה  מרץ    –  המשך  , 2024בחודש 
אינה צמודה למדד ונושאת  ש  ,ארה"ב אלף דולר  800הלוואה בסך   WeSure Digital  ה החברה לחברה הנכדה העמיד

הצדדים יהיו רשאים להאריך    . . הריבית והקרן יפרעו בתשלום אחד בתוך שנה אחת4.5%ריבית שנתית בשיעור של  
ההלוואה והריבית    מי רשאית לבחור להמיר את סכוהחברה  בתנאים דומים.    ,את מועד הפירעון בהסכמה הדדית

המרת  נקבע כי  . הפירעוןמועד  לעד  מועד  בכל  לפי שיקול דעתה,    ,WeSure Digitalלמניות רגילות של   בגינה,   שנצברו 
 ביום ההמרה או קודם לכן.  ה באופן סביר על יד שיקבעההלוואה תתבסס על שווי הלווה, כפי 

בסך  ,  תונוספ  ותהלווא  שתי WeSure Digital -לה החברה  העמיד   ,בהתאמה  2024ואוקטובר    2024יולי    יםבחודש
)תוך תיקון מקביל להסכם ממרץ    , בשינויים שלהלן2024, בתנאים דומים להלוואה ממרץ  כל אחת  אלף דולר  600

בעל מניות  ,  )יום לפני מועד הפירעון( 2025במרץ    12  ם עד ליוםאכי    ,הוסכם  תוהנוספ  ות על פי תנאי ההלווא  :(2024
בחלק  גם הוא לא ישתתף  ,WeSure Digital מהון המניות של 30%-ב המחזיק ,(AmTrust)חברה מקבוצת  המיעוט

ות  הלוואה  כלמחלק יחסי  לטובת החברה  יפרע  קרי,  )   החברה הנכדה פעילות    במימון   )בהתאם לאחזקותיו(   היחסי 
יופעל    ,(ןבגינ  ריבית שנצברהה   בתוספת,  2024כולל ההלוואה ממרץ    ,2024בשנת  לחברה הנכדה  החברה    הדישהעמ

  , (שנצברה  ריבית וקרן  סכומי  )מהחברה  כהלוואה    לחברה הנכדה שהועמד    ארה"ב   דולר  1כל    : מנגנון דילול מניות מואץ
מנגנון  )"  למניות   ות להמיר את ההלווא  חר החברהבת  אם  ,לצורך הנפקת מניותארה"ב    דולר    1.4-ערך ל  ה שוו  ה יהי

מואץ מניות  למניה  "(.  דילול  מני שנקבע  המחיר  דילול  ארה"ב.    דולר   11,453על  הועמדכאמור    ות בהנפקת  מנגנון 
ה  חברהזדמנות לשלם ל לו ובתנאי שתינתן  לבעל מניות המיעוט,  ימים     10  בת המניות המואץ כפוף להודעה מוקדמת  

 .באותה עתכפי שתהא   ת, בהלוואואת חלקו היחסי 
 

  לעיל. (4ב')1ראו באור  – העמדת מסגרת אשראי לחברה על ידי תאגיד בנקאי .יא
 

אושר במליאת הכנסת תיקון לצו מס ערך מוסף )שיעור המס על מלכ"רים    2024  ץבחודש מר   -  שינויים בשיעורי המס .יב
שיעור מס השכר החל    2025בינואר    1אשר קובע כי החל מיום    הצו"(,)להלן: "  2024   –ומוסדות כספיים(, התשפ"ד  

, בכפוף  מהרווח שהופק  18%מהשכר ששולם בעד עבודה ומס הרווח יעמוד על    18%על מוסדות כספיים יעמוד על  
 לתנאים שנקבעו בעניין זה.  

מביאות בחשבון את ההשפעות הנובעות    2024,  בספטמבר  30יתרות המסים הנדחים הנכללות בדוחות הכספיים ליום  
  הקבוצה לעיל. השפעת השינוי בשיעורי המס כאמור לעיל על תוצאות הפעילות של  מהעלאת שיעורי המס כאמור  

   בתקופת הדוח אינה מהותית.
 

בשל התשואה הריאלית השלילית  על ידי איילון  ( אומדן דמי הניהול שלא יגבו  2ב')1  בבאור לאמור    בהמשך  -שוק ההון   .יג
ליון ש"ח  ימ  4-בכ  של איילון ביטוח  הדוח  אישורעד להשגת תשואה חיובית מצטברת, הסתכם במועד הסמוך ליום  

   לפני מס.
 

גיית החברה להרחבת מגוון  טכחלק מאסטר  - החברה הרכשש , להפצת טכנולוגיה בתחום הביטוח , הקמת חברת בת .יד
בתחומי   אפריל  הטכנולוגיות  בחודש  והפיננסים,  החברה  2024הביטוח  בת(  התקשרה  חברות  באמצעות    )לרבות 

בסכו בטכנולוגיה בתחום  יםמהותי   םם שאינמיבמסגרת הסכמים,  קנייניות  זכויות  רכישת  היתר,  בין  שעיניינם,   ,
השונים הביטוח  יצרני  בין  מחירים  השוואת  היתר  בין  ומאפשרת  רישיון  ובעלי  ביטוח  לסוכני  המיועדת    הביטוח, 

הפעילותלו ההסכמים,  .  הקיימת  רכישת  מערך  פי  ה על  והתמיכה  ה ללקוחות    ,שנרכשה  טכנולוגיה שיווק  קצה 
ידי  יתעשנ  טכנולוגיהב החברה  על  של  חדשה  בת  )יוטי  וק ,חברת  בע"מ  ופיתוחים    ,יוטי"(ו"ק-להלןטכנולוגיות 

על    40%  - ו  מוחזק על ידי החברה  קויוטי של מהון מניותיה המונפק והנפרע    60%  .שהוקמה לצורך כך עם שותף צד ג' 
)עם ביצוע התשלום הראשון( הושלמה רכישת    2024באפריל    18ביום    . ידי השותף )"בעל מניות המיעוט בקויוטי"(

  .הקיימת הפעילות  ת הושלמה רכיש 2024ביוני  30, וביום הטכנולוגי קנייניות בהזכויות ה 
  (PPA)   ת הרכישהיו החברה נעזרה במעריך שווי חיצוני ובלתי תלוי לצורך עריכת עבודה ארעית להקצאת עלויצוין כי  

   מהותית מהסכומים בספרים.  יםשונ םאינ םמי סכוה  , ונמצא כיביניים מאוחדים לדוחות הכספיים העסקה  נשוא
  PUTמוקנית אופציית  שהוקמה    המיעוט בחברה החדשהמניות    לבעל,  קויוטיעל פי הסכם המייסדים של    יצוין כי

  callמנגד לחברה קיימת אופציית  ו  שתחל בחלוף שנה מחתימת ההסכם   ,חודשים  24תקופה בת  ל )אופציית מכר(  
מבעל מניות   , שבהתממשות אחת מהן תרכוש החברהחברההם ממועד רישו ,חודשים 36תקופה בת ל)אופצית רכש( 

 בקיוטי את מלוא אחזקותיו.המיעוט 
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נדחה בסך    ווישור ביטוח התקשרות   .טו   ה של   2המהווה הון רובד    ש"חמיליון    20עם תאגיד בנקאי בכתב התחייבות 
   בגין כתב  ההתחייבות הנדחה כאמורדירקטוריון החברה להעמיד ערבות לסכומי הריבית שישולמו ואישור 

הון רובד  וכר כהמ  , כתב התחייבות נדחהלצורך הנפקת  עם תאגיד בנקאי    ווישור ביטוחהתקשרה    2024  מאי ב  23ביום  
שנים, עם אפשרות    8  -מיליון ש"ח, שתקופת פרעונו הינה ל  20, בסך  בהתאם לאישור הממונה  ווישור ביטוחשל    2

  היתרה הבלתי מסולקת של קרן כתב ההתחייבות הנדחה נושאת ריבית   ."(כתב ההתחייבות)"  לפירעון מוקדם לפי דין
+    שנתית ו.  1.99%משתנה בשיעור פריים  פדיון  -היה  זכותה לבצע  מלא או  (  מוקדםווישור ביטוח לא תממש את 

יום    (חלקי לפני  ההתחייבות  תשלם  2029במאי    23לכתב  ביטוח,  כתב   ווישור  קרן  על  ריבית  ההתחייבות    תוספת 
שלא יבוצע פירעון    ל כ)כולל(, כ  2032ועד    2029כל אחת מהשנים  הסכומים בליתרת    שיתווספו  , 0.75%בשיעור של  

. נוסח כתב  2ייחשב כהון רובד    כתב ההתחייבות הנדחה .  הריבית האמורה תשולם בתשלומים חצי שנתייםמוקדם.  
   .של מבטח בישראל 2לענין הכרה בכתב ההתחייבות כהון רובד  ההתחייבות נערך בהתאם לעקרונות הקבועים בדין 

והמדויק של כל סכומי  לפירעון  לערוב    אגב העמדת כתב ההתחייבות הנדחה, נדרשה החברה  בגין  ההמלא  ריבית 
דירקטוריון    2024במאי    22ביום    .ככל שאלו לא יפרעו במועדם על ידי ווישור ביטוח  ,ובקשר עם כתב ההתחייבות

 .החברה אישר את העמדת הערבות לווישור ביטוח

איילון  פרסמה חברת מידרוג בע"מ )להלן: "מידרוג"( דוח דירוג עדכני על    2024ביוני    10ביום    -  איילון ביטוח   דוח דרוג .טז
וכי היא משנה    איילון ביטוח ( של  IFSלאיתנות פיננסית )  2A.il, במסגרתו הודיעה כי היא מותירה על כנו דירוג  ביטוח

לכתבי    Baa1.il(hybמיציב לחיובי. עוד הודיעה כי היא מותירה על כנו את דירוג )  איילון ביטוח את אופק הדירוג של  
ידי איילון ביטוח הנפקות וגיוסי הון בע"מ )"איילון הנפקות"( והועברו  -( שהונפקו על2ההתחייבות הנדחים )הון רובד  

 .  (, ומשנה את הדירוג מיציב לחיוביאיילון ביטוח)עם מיזוגה של איילון הנפקות עם ולתוך  איילון ביטוחלבעלות  

נחתם הסכם להשקעה אסטרטגית במניות    ,2024ביולי    9ביום    -  AmTrustקבוצת    מולבחברה  נוספת  ת השקעה  עסק .יז
לאישור דירקטוריון  , וזאת בהמשך  AmTrust, חברה מקבוצת  AmTrust Financial Services, Incהחברה על ידי  

העסקה את  בהתאמה(.  ההסכם)"  2024ביולי    7ביום    , החברה  "העסקה"  /או  ההסכם "  פי  התנאים    על  והשלמת 
"ח, במספר  שמיליון    72.6  -סך כולל של כ  החברהצפויה להשקיע בהון המניות של    AmTrust  קבוצת  ,המתלים בו

 שלבים וכמפורט להלן.  

לאחר שהושלמו כל התנאים המצטברים    2024באוגוסט    4שבוצע ביום    "(,הראשון  השלב)"  העסקה  של  הראשון  בשלב
להלן מקבוצתTechnology Insurance Company Inc  ,המפורטים  ביטוח  חברת   ,   AmTrust  ,השקעה    הצעי ב

מניות רגילות של החברה, בנות    5,350,000, כנגד הקצאה פרטית של  ש"חמיליון    16  -במזומן בחברה, בהיקף של כ
, אשר  ש"ח למניה רגילה של החברה  3לפי מחיר של  ש"ח ערך נקוב כל אחת )"מניה רגילה של החברה"(,    0.0025

, הצדדים  בנוסףמהון מניות החברה המונפק והנפרע.    5%-להחזקה של כהביאה אותה  בוצעה לטובתה באותו היום ו
עם חברה מקבוצת  במקור  , שנחתם  ש"חמיליון    35.6  -חתמו על נספח תיקון לכתב ההתחייבות ההמיר בסך של כ

AmTrust  2022-01, מס' אסמכתא:  9.8.2022, )כמפורט בדיווחים המיידיים של החברה מיום  2022אוגוסט   8יום  ב-
להלן  2022-01-105415, מס' אסמכתא:  18.8.2022ומיום    081969 יפורטו  שעיקריו  )"כתב ההתחייבות ההמיר"(,   )

   )"נספח התיקון הראשון"(.

בשלב השני של העסקה )"השלב השני"( שכפוף לקבלת היתר החזקה מרשות שוק ההון )"היתר ההחזקה"(, תשקיע  
AmTrust  למניה רגילה של    ש"ח  3, לפי מחיר של  ש"חמיליוני    21  -סכום  נוסף במזומן, בהיקף של עד כ  בחברה

- מניות רגילות של החברה, אך לא יותר מהכמות המקסימלית ש  6,883,333החברה, שכנגדו תקצה לה החברה, עד  
AmTrust .)תהיה רשאית להחזיק במניות הרגילות של החברה על פי תנאי היתר ההחזקה שתקבל )ככל שתקבל 

תיקון שני לכתב    חפנסבנוסף, כחלק מההסכם, הסכימו הצדדים כי בשלב השני של העסקה, ככל שיושלם, יחתם  
  AmTrustההתחייבות ההמיר )"נספח התיקון השני"( ולפיו, במועד שבו יבוצע תשלום מלוא תמורת ההשקעה על ידי  

)או יותר( מהון המניות המונפק והנפרע של החברה, לפי    10%תהיה בעלת מניות של   AmTrust, או במועד בו  לחברה
יאוחר ממועד הסיום שהוסכם, ההמיר  להמרת כתב ההתחייבות    AmTrustתוקדם התחייבות    1המוקדם, אך לא 

  ש"ח למניה רגילה של החברה   6.3מחיר ההמרה הנקוב בכתב ההתחייבות ההמיר, אשר עמד על סך של  אך  למניות,  
  5,660,120ש"ח למניה רגילה של החברה. לפיכך, במקום  4.8, יעודכן לסך של (2022)בהתאם לתנאים שנקבעו בשנת 

מכוחו  AmTrust  -מניות רגילות של החברה, שניתן היה להקצות מכוח כתב ההתחייבות ההמיר, ניתן יהיה להקצות ל
מכוח כתב ההתחייבות    AmTrust  -כמות המניות הסופית שתקצה החברה ל  מניות רגילות של החברה.  7,428,907

של החברה, שיתאפשר לה להחזיק, בהתאם להיתר ההחזקה שתקבל    רגילות ההמיר, תהיה בשיעור המירבי של מניות  
 מניות רגילות של החברה.    7,428,907 -מרשות שוק ההון, ועד ל

להגיע לשיעור אחזקה    AmTrustבכפוף להשלמת כל השלבים בעסקה, לרבות קבלת היתר האחזקה כאמור, צפויה  
מהון המניות המונפק    14.8%-מהון המניות המונפק ומזכויות ההצבעה בחברה לאחר ההקצאה, ו כ  15.37%  -של עד כ

של   מלא.  החברה והנפרע  בדילול  בה  ההצבעה  ההחזקה   ומזכויות  היתר  התקבל  טרם  הדוח,  אישור  למועד    נכון 
 . מהממונה

ההסכם,   הראשוןלפי  השלב  של  ההשלמה  כפוף)שהושלם(    מועד  הבאים:  ל  היה  המצטברים  התנאים   התקיימות 
(1  )AmTrust  ( ;הצדדים יחתמו כדין על נספח התיקון  2תקבל אישור כי דירקטוריון החברה אישר את ההסכם כדין  )

תקבל מהחברה עותק של אישור הבורסה הנדרש להקצאת מניות   AmTrust( 3הראשון לכתב ההתחייבות ההמיר; )
את תמורת ההשקעה הראשונה בחברה    AmTrust  -מ  תקבל( החברה  4ההקצאה של השלב הראשון של העסקה; )

 .( יתקבלו כל המסמכים הנדרשים לשם הקצאת מניות ההקצאה של השלב הראשון של העסקה5וכן )

תקן את כתב ההתחייבות ההמיר ויהפוך אותו להיות עביר ו/או  מנספח התיקון הראשון לכתב ההתחייבות ההמיר,  
סחיר )ככל שהחברה תבחר לרשום את כתב ההתחייבות המקורי למסחר בבורסה, החברה תגיש בקשה מתאימה  
לבורסה והוא יהיה מחויב לעמוד בהנחיות הבורסה כפי שתהיינה באותו העת בדבר רישום סדרת אגרות חוב להמרה  

וזאת עד מועד ההמרה כמפורט בכתב    יתן להמרה מיידית למניות רגילות של החברה )כולו או חלקו(חדשה למסחר( ונ
בע כי בהתרחשות אחד המקרים המפורטים בהסכם )במקרה  והתחייבות המקורי. כמו כן, נספח התיקון הראשון ק 

יוזמת החברה, כפי שאלו יפורטו להלן(, מחיר ההמרה למניות רגילות של  של אירוע של משקיע מקביל או אירוע ב
ש"ח למניה. כל יתר תנאי   4.80-ש"ח ל 6.30 -החברה שנקבע במקור בכתב ההתחייבות ההמיר, יעודכן אוטומטית מ

 כתב ההתחייבות ההמיר יישארו ללא שינוי. 

 
  בחודשיים  להארכה חודשים ממועד ההקצאה הראשונה )עם אופציה    6  - הסיום שנקבע בין הצדדים להשלמת כל התנאים בעסקה, שהינו לא יאוחר מ  מועד  1

 והחברה מראש ובכתב(.  הניצעת, בכפוף להסכמת נוספים
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 )המשך(  ולאחריו  הדוח בתקופת מהותיים אירועים - : 9 באור 

 )המשך( AmTrustעסקת השקעה חדשה ונוספת בחברה מול קבוצת        .יז

,  )בשלב השני(  ועד למועד ההקצאה הנדחית   בשלב הראשוןהחל ממועד ההשלמה של ההקצאה  לפי ההסכם נקבע  
יחולו על כל אירוע התאמה ביחס ליתר מניות ההקצאה בגין הסכם ההשקעה ועל מניות ההמרה הנוספות, ההתאמות  

 בכפוף לשינויים כאמור להלן. ,שנקבעו בכתב ההתחייבות ההמיר המקורי

הינו תוך חמישה ימי עסקים מיום התקיימות כל התנאים המצטברים הבאים, או    מועד ההשלמה של השלב השני
( )ובכפוף לקבלת היתר ההחזקה(:  ידי הצדדים  תקבל מהחברה טבלת היוון    AmTrust(  1במועד אחר שייקבע על 

( העסקה;  של  השני  השלב  של  בהקצאה  המונפקות  המניות  מספר  את  שמפרטת  תקבל    AmTrust(  2מעודכנת, 
( הצדדים יחתמו כדין  3מהחברה את כל המסמכים הנדרשים לשם השלמת ההקצאה של השלב השני של העסקה; )

( להלן;  כמפורט  השני,  התיקון  נספח  של  4על  השני  השלב  של  ההקצאה  מניות  להקצאת  הבורסה  אישור  קבלת   )
 את יתרת תמורת ההשקעה.  AmTrust-תקבל מ( החברה 5העסקה, ככל ויהיה צורך באישור נוסף של הבורסה; )

כיההסכם   העסקהה   קובע  במסגרת  שיוקצו  הנוספות    מניות  וכן המניות  במזומן  כנגד ההשקעה  שיוקצו  )המניות 
שיוקצו( ככל  תיקוניו,  לאחר  ההמיר  ההתחייבות  כתב  מכוח  בכתב  שיוקצו  נקבעו  אשר  להתאמות  כפופות  יהיו   ,

המקורי ההמיר  וההנחיות  ,  ההתחייבות  הבורסה  תקנון  להוראות  ובכפוף  הניצעת,  של  נוספת  בפעולה  צורך  ללא 
לכתב   הראשון  התיקון  ממועד  החל  או  ההשקעה  הסכם  חתימת  ממועד  החל  וזאת  לעת,  מעת  שיהיו  כפי  מכוחו, 

, אך זאת בכפוף לשינויים / עדכונים שנקבעו בהסכם בנושא ההתאמות, כמפורט בדוח  ההתחייבות ההמיר המקורי
   .2024באוגוסט  1קשר עם העסקה, ביום ההצעה הפרטית המהותית המתוקן, שפרסמה החברה ב 

 כל אחד מהצדדים כלפי משנהו, ולכך שההסכם לא יופר.      התחייבותהשלמת העסקה כפופה להתקיימות כל המצגים,  

ההסכם כולל הסכמה של הצדדים לפיה במקרה שבו לא יתקבל היתר ההחזקה עד למועד הסיום, או לחלופין, אם  
יום    60פרק זמן סביר )עד    AmTrust  -היתר החזקה, אזי יהיה ל  AmTrust  -רשות שוק ההון תודיע כי לא תיתן ל

לנעליה לרכישת יתרת המניות המונפקות הנדחות, ובכפוף לאישור    שיכנסממועד הסיום(, למצוא משקיע מקביל,  
החברה )"אירוע משקיע מקביל"(. עם רכישת המניות המונפקות הנדחות על ידי אותו משקיע מקביל, יעודכן מחיר  

 ש"ח למניה.   4.80-ההמרה של מניות ההמרה שנובעות מכתב ההתחייבות ההמיר, ל

ימים, שהיא מסרבת לאפשר אירוע משקיע מקביל,    10, תוך  AmTrust  -עוד הוסכם כי החברה תהיה רשאית להודיע ל
ש"ח למניה )"אירוע ביוזמת    4.80-ומיידי מחיר ההמרה של מניות ההמרה ל  אוטומטיובמקרה כזה יעודכן באופן  

ש"ח    6.3החברה"(. למען הסר ספק יובהר כי ככל שלא ימצא משקיע מקביל, מחיר ההמרה יוותר ללא שינוי, קרי  
 למניה רגילה של החברה. 

 יצוין כי אין ודאות שכל התנאים להתקיימות כל יתר שלבי העסקה יתממשו ו/או כי יתקבל היתר אחזקה כנדרש.

במקרה  כי    AmTrust  למיטב ידיעת החברה, אגב הסכם ההשקעה, יו.דיגיטל, בעלת שליטה בחברה, התחייבה כלפי 
נעבר מורשה או    שבו יו. דיגיטל תהיה מעוניינת להעביר מניות של החברה המוחזקות על ידה, לרוכש כלשהו שאינו 

)או בעל מניות הרוב בה(, תינתן ל ביו. דיגיטל  זכות הצטרפות   AmTrust -שאינו חלק מבעלי השליטה הנוכחיים 
 .ההסכם ביניהן כך שהיא תהא זכאית להצטרף למכירה, בהתאם לתנאי (,  (Tag-Alongלמכירה

 
בעד מינויו    להצביע באסיפות הכלליות של החברה  AmTrust  כמו כן, למיטב ידיעת החברה, יו.דיגיטל התחייבה כלפי

 .ביניהן, ובכפוף לדין  לדירקטוריון החברה, בתנאים המפורטים בהסכם AmTrust ידי   של דירקטור אחד שיוצע על
 

עדכון תקופת  ו  2023בדצמבר    31אישור דירקטוריון איילון ביטוח את מדיניות ניהול ההון, הכוללת יעד הון ליום   .יח
 לעיל.( 1')ג5ראו באור  - הפריסה אגב דרישות הסולבנסי באיילון ביטוח

 
כן  תגמול והביקורת והאישרו ועדת    2024ביולי    16ביום    -בקבוצה   ביטוח אחריות דירקטורים ונושאי משרהפוליסת   .יט

ו/או  בחברה    בפוליסת ביטוח דירקטורים ונושאי משרה החברה  את התקשרות  בהתאמה  של החברה    הדירקטוריון 
, לתקופה  שבשליטתה, המכוסים בפוליסה נפרדת כמתואר להלן(איילון וחברות הבנות )למעט  התבתאגידים בשליט 

מיליון דולר ארה"ב   20בהיקף כיסוי ביטוחי של   ,חודשים  15או במועד סמוך, ולמשך    2024ביולי   15המתחילה ביום  
 .  , בתמורה לפרמיה שנקבעה בהתאם לתנאי השוקלאירוע ובסך הכל לתקופת ביטוח שנתית

 
ידיה מזמן לזמן, ובכלל  -הפוליסה תחול על כל נושאי המשרה והדירקטורים שיכהנו בחברה ובחברות מוחזקות על

, ואשר נמנים על בעלי השליטה  על ידיה  או בחברות מוחזקות ו/זה גם על נושאי משרה ודירקטורים המכהנים בחברה  
בחברה או שיש לבעלי השליטה ענין אישי בתנאי כהונתם. לענין זה יובהר כי חברות מוחזקות לא יכללו את איילון  

נפרדת בפוליסה  מבוטחים  שכן אלו  ביטוח,  ווישור  זה את  ובכלל  לעת,  ידיה מעת  על  המוחזקות  וחברות  ,  ביטוח 
להלן לתקנה    ההתקשרות   .כמפורט  בהתאם  עניין(,   1.ב.1אושרה   בעלי  עם  בעסקאות  )הקלות  החברות  לתקנות 

אישרו, בין היתר, כי הפוליסה כאמור   של החברה  הדירקטוריון כן התגמול וקורת והבי, לאחר שועדת 2000-התש"ס
,  החברה, הינה  בתנאי שוק וכי אין בה להשפיע באופן מהותי על רווחיות החברהעומדת בתנאי מדיניות התגמול של 

 .החברהרכושה או התחייבויותיה וכי ההתקשרות כאמור הינה לטובת 
 

ביטוח, בהתאמה   2024ביולי    14  -ו  2024ביולי    11בימים   איילון  של  והדירקטוריון  ביטוח    ועדת התגמול  פוליסת 
כיסוי   בהיקף  הינה  שבנדון  הפוליסה  שלה.  הבנות  וחברות  ביטוח  איילון  של  משרה קבוצתית  ונושאי  דירקטורים 

מיליון דולר ארה"ב לאירוע ובסך הכל לתקופת ביטוח שנתית, בתמורה לפרמיה שנקבעה בהתאם    50ביטוחי כולל  של  
 חודשים.  15ולמשך   2024 ביולי 16לתנאי השוק, ונרכשה לתקופה שמתחילה ביום 

במסגרת האישורים, אושר כי הפוליסה תחול על כל נושאי המשרה והדירקטורים שיכהנו באיילון ביטוח ובחברות  
ידיה מזמן לזמן, ובכלל זה גם על נושאי משרה ודירקטורים המכהנים באיילון ביטוח ו/או בחברות    המוחזקות על

אשר נמנים על בעלי השליטה או שיש לבעלי השליטה ענין אישי בתנאי  ובכלל זה ווישור ביטוח,  מוחזקות על ידיה,  
   כהונתם.

 
בפוליסה הקבוצתית  את התקשרות החברה    וישור ביטוחואישרו ועדת התגמול והדירקטוריון של    2024ביולי    16ביום  

מעלות הפרמיה השנתית, בהתאם לחלקה היחסי    10%-כי החברה תישא בואושר  נקבע  . כמו כן  של איילון ביטוח
   בעלויות הפוליסה.
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 )המשך(  ולאחריו  הדוח בתקופת מהותיים אירועים - : 9 באור 

 )המשך( בקבוצה ביטוח אחריות דירקטורים ונושאי משרהפוליסת  .יט
לתקנות החברות )הקלות בעסקאות עם בעלי עניין(,    1.ב.1בהתאם לתקנה    במוסדות הרלוונטייםההתקשרות אושרה  

ביטוח  2000-התש"ס איילון  של  והדירקטוריון  התגמול  שוועדת  לאחר  ביטוח  ,  ווישור  כי  ושל  היתר,  בין  אישרו, 
, הינה  בתנאי שוק וכי  ווישור ביטוח )לפי הענין(  -ו  הפוליסה כאמור עומדת בתנאי מדיניות התגמול של איילון ביטוח

וכי    ן או התחייבויותיה  ן, רכוש ווישור ביטוח )לפי הענין(-ו  אין בה להשפיע באופן מהותי על רווחיות איילון ביטוח
 . ולטובת ווישור ביטוח ההתקשרות כאמור הינה לטובת איילון ביטוח 

 
היתה מכוסה בפוליסת דירקטורים ונושאי משרה תחת גלובלטק   ווישור ביטוח  2024ביולי  14כי עד ליום  עוד יצויין 

ד' לעיל, צורפה לפוליסה של  1וחברות בשליטתה, ולאחר השלמת העסקה למכירת החברה לאיילון, כמפורט בבאור  
 איילון, בהתאם לאישורי האורגנים הרלוונטים כמתואר לעיל. 

 
סעיף    2024באוגוסט    13ביום    -  תקנון החברהתיקון   .כ תיקון  של החברה את  הכללית  לתקנון    82אישרה האסיפה 

( ולא יעלה על שלושה  7ההתאגדות של החברה, לפיו נקבע, כי מספר חברי הדירקטוריון בחברה, לא יפחת משבעה )
( יצוין כי תיקון התקנון נובע מעדכון הסכם ההצבעה בין בעלי השליטה בחברה, לפיו,    ( חברי דירקטוריון.13עשר 

בעל שליטה, במקרה שבו, בהתאם להסכם, יתמכו בעלי   כל  ע"י  נוסף  יבחרו לדירקטוריון החברה דירקטור אחד 
 השליטה או מי מהם בדירקטור אחד אשר הוצע ע"י בעל מניות אחר לדירקטוריון החברה.  

 
ויינשל מבעלי השליטה בקבוצהבווישור ביטוחאישור עדכון שכר לחשב   .כא באוגוסט    28ביום    -   , אחיו של מר אמיל 

, אישרה ועדת הביקורת של ווישור ביטוח, בהתאם להמלצת המנכ"ל הקודם של ווישור ביטוח, מר ניצן צעיר  2024
, שהינו חשב  בווישור ביטוחהרים, את עדכון שכרו של מר דניאל ויינשל, אחיו של מר אמיל ויינשל מבעלי השליטה  

ביטוח האסיפה  בווישור  ידי  על  שאושר  עדכון  למנגנון  בהתאם  לו,  שאושרה  השכר  מסגרת  של  המקסימלי  לסך   ,
; )לאחר שמנגנון זה אושר בועדות הביקורת, התגמול והדירקטוריון של  2022בנובמבר    27הכללית של החברה ביום  

, וזאת לאחר אישור  2024ווישור ביטוח ושל גלובלטק בהתאמה(. עדכון השכר נכנס לתוקף, החל משכר חודש יולי  
 העדכון גם בועדת התגמול של איילון ביטוח, שהינה החברה האם של ווישור ביטוח, ובהתאם למנגנון האמור.  

 מכהן מר דניאל ויינשל כדירקטור בחברת בת של איילון ביטוח, סוכנות נכונים.  2024באוקטובר  31החל מיום 
בגין כהונתו זו מר ויינשל לא זכאי לתגמול, למעט הכללתו בפוליסת הדירקטורים ונושאי המשרה של איילון ביטוח,  

 . 2024 בספטמבר 22בהתאם לאישור ועדת התגמול של איילון ביטוח מיום  ',יט 9ר כמפורט בבאו
 

, לאחר השלמת השינוי המבני בקבוצה, במסגרתו  2024באוגוסט    28ביום    -   ביטוח   ווישור  הנכדה מנכ"ל בחברה    חילופי  .כב
, הודיע מר ניצן צעיר הרים, אחד מבעלי  2024ביולי    1-החל מה  ווישור ביטוחאיילון ביטוח הפכה לחברת האם של  

  של ווישור ביטוח , על רצונו לסיים את כהונתו כמנכ"ל בה, לצד המשך ליווי  ווישור ביטוחהשליטה, לדירקטוריון  
כלפי שניתנה  להתחייבות  בהתאם  השוטפת,  למכירת  כלפי  ו  ה בפעילותה  ההסכם  במסגרת  ביטוח,  ווישור  איילון 

משיך לכהן כמנכ"ל גלובלטק וכן בתפקידיו האחרים בקבוצה  מ מר צעיר הרים    לאיילון ביטוח, וכמפורט להלן.    ביטוח
 . וימשיך לקדם את עסקיה של הקבוצה בארץ ובעולם

מינה, בכפוף לאישור הממונה על    ווישור ביטוחמאותו היום, דירקטוריון    ווישור ביטוחבישיבת הדירקטוריון של  
  ווישור ביטוח (, כמנכ"ל  בווישור ביטוחרשות שוק ההון, את רו"ח עמית אורון )שכיהן באותו מועד כמשנה למנכ"ל  

ועם    ווישור ביטוח, הודיע הממונה, כי אינו מתנגד למינויו של רו"ח אורון כמנכ"ל  2024בספטמבר    24החדש. ביום  
 קבלת ההודעה, מינויו כמנכ"ל ווישור ביטוח נכנס לתוקף.

לאיילון ביטוח, וכפי שאושר על  ווישור ביטוח  בהמשך להתחייבות שנתן מר צעיר הרים במסגרת ההסכם למכירת  
משיך לתת שירותי ליווי,  מ, מר צעיר הרים  ווישור ביטוחידי המוסדות הרלוונטיים, גם לאחר סיום כהונתו כמנכ"ל  

חודשים ממועד    24  -ייעוץ ותמיכה לווישור ביטוח, ככל שיידרשו לה ובתאום עמה. זאת, למשך תקופה שלא תפחת מ
השלמת העסקה )בהעסקה ישירה או במתן ייעוץ או שירותים(, בהיקף של חצי משרה לפחות )או שווה ערך לו במקרה  

ם, בהתאם לחלקיות המשרה. בין היתר, מר צעיר הרים יהיה אמון על חפיפה  של מתן שירותי ייעוץ(, בתנאים הקיימי
ככל שיידרש, סיוע ולווי בהיבטים שונים הקשורים למערכות טכנולוגיות )לרבות מערכת    ,הנכנס  ולווי של המנכ"ל

הליבה(, סיוע בשמירה על קשרי לקוחות אסטרטגיים, פיתוח עסקי, לווי במכרזים מהותיים, פיתוח מוצרים וכניסה  
 .  ועוד לתחומי פעילות חדשים, שמירה על קשר עם מבטחי משנה, לווי סינרגיה בין חברות הקבוצה 

 
לישראכרט בע"מ )"ישראכרט"( בהצעה לניהול משא ומתן  החברה  פנתה    2024בספטמבר    12ביום    -  פניה לישראכרט .כג

  2024בספטמבר    14לקידום שיתוף פעולה אסטרטגי ו/או עסקת השקעה בישראכרט, כמפורט בדיווח מיידי מיום  
 (, שהאמור בו )על צרופותיו( כלול בדוח זה על דרך ההפניה.  2024-01-603166)אסמכתא מספר: 

, דיווחה ישראכרט, כי באותו היום נחתם הסכם בינה לבין מנורה  2024באוקטובר,    31למיטב ידיעת החברה, ביום  
"(, הסכם השקעה לפי מתווה שהוצע, כאשר בכפוף להשלמת תנאים מתלים, מנורה  מנורהמבטחים החזקות בע"מ )"

תשקיע בישראכרט וזאת כנגד הקצאת מניות פרטית של מניות רגילות של ישראכרט למנורה, שכתוצאה ממנה מנורה  
לאחר הקצאתן, כ ויהוו,  בישראכרט,  בגרעין השליטה  ישראכ   33%-תחזיק  של  והנפרע  המניות המונפק  רט.  מהון 

 (.  2024-01-613156מיידי של ישראכרט )אסמכתא: לפרטים נוספים ראו דיווח 
החברה קיימה פגישות עם נציגים מטעם ישראכרט, ושומרת על זכותה להציג מתווה מפורט לשיתוף הפעולה / עסקת  

 רלוונטי.השקעה, ככל שהדבר יהיה  
 

ווישור ביטוח,    2024בספטמבר    19ביום    -זכיית ווישור ביטוח במכרז ביטוח רכב לעובדי המדינה )מכרז החשכ"ל( .כד
קיבלה הודעה מוועדת המכרזים של אגף החשב הכללי של משרד האוצר, לפיה היא נבחרה כאחת החברות הזוכות  

)להלן:    2022-2024בהמשך לזכיות קודמות שלה באותו מכרז לשנים    2025במכרז ביטוח רכב לעובדי המדינה לשנת  
פי נתוני המבוטחים שהתקבלו  -הזכייה", בהתאמה(. בהודעת הזכייה נמסר, כי על"הודעת  -"המכרז", "הזכייה" ו

, מספר המבוטחים בביטוח מקיף וחובה בקשר עם רכבי יצרנים שבהם זכתה  2024מחברות הביטוח הזוכות לשנת  
בוטחים. עם זאת, צויין בהודעת הזכיה, כי נתונים אלו מבוססים על אומדן בלבד  מ  14,080-ווישור ביטוח מוערך בכ

ואין עורך המכרז מחוייב להיקף מבוטחים או היקף כספי כלשהו. להערכת ווישור ביטוח, אומדן הפרמיה השנתית  
 מיליון ש"ח.   80-תעמוד על כ  בגין הזכייה  2025לווישור ביטוח לשנת 

האמור בעניין היקף הפרמיה השנתית הצפוי מהזכיה מהווה מידע צופה פני עתיד )כהגדרת המונח בחוק ניירות ערך,  
 (, המבוסס על מידע הקיים בווישור ביטוח והנחות כאמור לעיל, נכון למועד דוח זה.1968-תשכ"ח

ואיילון   ווישור ביטוח  בלבד,  ביטוח אלמנטרי  רישיון  ביטוח  ולווישור  בדומה לשנים קודמות, הואיל  כי  יצוין  עוד 
ביטוח התקשרו בהסכם לבקשת ווישור ביטוח, לפיו תשמש איילון ביטוח כמבטחת של חבילת ביטוח חיים קבוצתי  

התנאים המסחריים בגין הכיסוי הביטוחי,    .2025עבור המבוטחים שיבוטחו בביטוח הרכב לעובדי המדינה לשנת  
שנקבעו במו"מ בין הצדדים, נסמכים על הפרמיה הנדרשת מהמבוטח כפי שנקבע במסמכי המכרז בתוספת עלויות  

 תפעול ורווח כמקובל בשוק. 
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 )המשך(  ולאחריו  הדוח בתקופת מהותיים אירועים - : 9 באור 

 
לאחר תאריך המאזן, החל    2024בנובמבר    12ביום    -  מינוי מר צבי ברק, מבעלי השליטה, כדירקטור באיילון ביטוח  .כה

באיילון  לאחר הודעת הממונה על אי התנגדותו למינויו כדירקטור    באיילון ביטוחמר צבי ברק כהונתו כדירקטור  
, בהתאמה,  איילון ביטוח, אישרו ועדת התגמול ודירקטוריון  2024בנובמבר   26וביום    2024בנובמבר    20. ביום  ביטוח

)"תקנות ההקלות"(,   2000   -למען הזהירות, בהתאם לתקנות החברות )הקלות בעסקאות עם בעלי עניין(, התש"ס
השתתפות   וגמול  שנתי  גמול  בעניין  והחלטה  ברק  צבי  למר  בישיבות  השתתפות  וגמול  שנתי  גמול  בעניין  החלטה 

דח"צים, דירקטורים בלתי  , לרבות  באיילון ביטוחבישיבות הדירקטוריון וועדותיו לדירקטורים שיכהנו מעת לעת  
תלויים, דירקטורים שהינם בעלי שליטה וכן דירקטורים שלבעל השליטה עשוי להיות עניין אישי בתנאי כהונתם  

ביטוח דירקטוריון  באיילון  יו"ר  למעט  אך  ביטוח,  השתתפות  איילון  וגמול  שנתי  לגמול  זכאים  יהיו  שאלה  כך   ,
תש"ס חיצוני(,  לדירקטור  גמול  בדבר  )כללים  החברות  בתקנות  הקבוע  המירבי  הסכום  בגובה  ( 2000-בישיבות 

של   לדרגתה  בהתאם  הגמול"(,  ביטוח)"תקנות  בהתאם    איילון  התקבלו  הנ"ל  ההחלטות  לעת.  מעת  שתהיה  כפי 
לתקנות הגמול, בשים לב לכך שהשכר שישולם    7( לתקנות ההקלות וכן תקנה 2א)1( ותקנה 3ב)א()1להוראות תקנה 
, ואינו עולה על הסכום  באיילון ביטוחאינו עולה על הגמול הנמוך ביותר המשולם לדירקטור אחר  למר צבי ברק,  

לתקנות הגמול, והגמול שישולם לדירקטורים שיכהנו מעת    7-ו  5,  4המרבי שניתן לשלם לדירקטור חיצוני לפי תקנות  
 לתקנות הגמול.   7-ו  5, 4)למעט יו"ר הדירקטוריון( הינו בהתאם תקנות   באיילון ביטוח לעת 

באיילון  כמו כן, הוחלט במועדים הנ"ל, למען הזהירות, על החלת פוליסת ביטוח אחריות דירקטורים ונושאי משרה 
לנושאי המשרה בחברה ובחברות הבנות, ביחס   איילון ביטוחידי ועדת התגמול ודירקטוריון  -כפי שאושרה על  ביטוח 

 לתקנות ההקלות. 1ב.1, וזאת בהתאם לתקנה באיילון ביטוחלמר צבי ברק, אגב מינויו כדירקטור 
 

  הודיע הממונה על רשות שוק ההון לווישור  2024בנובמבר  12ביום  -בווישור ביטוח מינוי דירקטורים מטעם איילון  .כו
ביטוח כי אינו מתנגד למינויים של ד"ר אביגדור קפלן, יו"ר איילון ביטוח ושל מר שרון רייך, מנכ"ל איילון ביטוח,  

, הממונים מטעם איילון ביטוח, וזאת בהתאם להסכם למכירת ווישור ביטוח לאיילון  בווישור ביטוחכדירקטורים  
 ביטוח. 

 
הסמיך    2024  בנובמבר   26  ביום  -   רעון והנפקה של כתבי התחייבות נדחים של איילון ביטוח מול תאגיד בנקאייפ .כז

"ח  ש  מיליון  110  מתוכםמיליון ש"ח,    130לפרוע כתבי התחייבות על סך     איילון ביטוח את  דירקטוריון איילון ביטוח
  31יום  ל  עדש"ח,    יליוןמ  110  מחדש  ולהנפיק,  קאימיליון ש"ח כתב התחייבות נדחה מתאגיד בנ  20-' וד   סדרה"ח  אג

 המקוריים( ובכפוף לאישור הממונה.  תנאייה)מועד הפירעון המוקדם של סדרה ד' על פי  2025בינואר 
 

.כמו  ( לעיל1')ג5,לפרטים ראו באור מדיניות חלוקת דיבידנד איילון ביטוח אישר דירקטוריון   2024בנובמבר  26ביום  .כח
ביטוח    כן, איילון  דירקטוריון  לשנת  אישר  דיבידנד  של    2024חלוקת  שבחן את    60בסך  לאחר   זאת  ש"ח.  מיליון 

עמידה   וכן  החברות  בחוק  לכך  הקבועים  הוןהמבחנים  ניהול  שקבע  ו   במדיניות  המינימאלי  הפירעון  כושר  יחס 
 . איילון ביטוחדירקטוריון 
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בחברות העולות להגדרת מבטח בהתאם לתקנות ניירות ערך    9  ותקן דיווח כספי בינלאומי  17תקן דיווח כספי בינלאומי  יישום   - : 10 באור 
 2010-)עריכת דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע

בבאור   לאמור  השנתיים,  (  4')אכ 2בהמשך  הכספיים  מאי  לדוחות  חשבונאות    2017בחודש  לתקני  הוועדה  בינלאומיים  פרסמה 
(IASB  את תקן דיווח כספי בינלאומי מספר )פורסמו על ידי ה  2021ודצמבר    2020בדבר חוזי ביטוח. בנוסף, בחודש יוני    17-   IASB  

 (.  IFRS 17 – תיקונים לתקן )להלן 
IFRS 17     קובע כללים להכרה, מדידה, הצגה וגילוי בקשר לחוזי ביטוח ומחליף את ההוראות הקיימות בנושא במסגרתIFRS 4  

וחברת    איילון ביטוח והוראות רשות שוק ההון ביטוח וחיסכון. התקן החדש צפוי להביא לשינויים מהותיים בדיווח הכספי של  
 . "הקבוצה"(:להלןווישור ביטוח )

, אולם, בהתאם לדרישות הממונה שפורסמו במסגרת "מפת  2023בינואר,    1-הינו ה  IFRS 17- מועד היישום לראשונה שנקבע ב
חוזי ביטוח" )להלן: "מפת הדרכים"(, נדחה מועד היישום לראשונה   –( IFRS) 17דרכים לאימוץ תקן חשבונאות בינלאומי מספר 

 . 2024בינואר,    1-כאשר מועד המעבר הינו ה  2025בינואר,    1בישראל לתקופות הרבעוניות והשנתיות המתחילות ביום    IFRS 17של  
 

המחליף את    IFRS 9)   -בדבר מכשירים פיננסים )להלן    9תקן דיווח כספי בינלאומי    IASB  -פורסם על ידי ה   2014בחודש יולי  
IAS 39  וקובע כללים חדשים לסיווג ומדידה של מכשירים פיננסים בדגש על נכסים פיננסים. מועד היישום לראשונה שנקבע ב-
IFRS 9  ה בספטמבר  2018בינואר    1-הוא  ל  2016.  תיקון  ועומדת    IFRS 4- פורסם  ביטוח,  חוזי  שמנפיקה  לישות  התיר  אשר 

( על  IFRS 17)מועד היישום לראשונה של    2023בינואר    1-עד ל  IFRS 9בקריטריונים מסוימים שנקבעו, לדחות את האימוץ של  
עמדה    איילון ביטוח.  IFRS 17טרם יישום    IFRS 9יישום של    ההקבלה החשבונאית שעשויה להתרחש עקבמנת למנוע את חוסר  

בינואר    1-ל  IFRS 17בהתאם לכך. עם דחיית מועד היישום לראשונה של    IFRS 9בקריטריונים כאמור ודחתה את היישום של  
 בהתאם.  2025בינואר   1-ל IFRS 9דחה הממונה גם את מועד היישום לראשונה של  2025

 
, החברה צופה שלאחר מועד המעבר תהיה עקביות בין אופן הטיפול  17בשים לב להוראות המעבר של תקן דיווח כספי בינלאומי  

 . ביטוח החשבונאי ביתרות הקשורות לחוזי הביטוח בדוחותיה הכספיים המאוחדים, לבין הדוחות הכספיים של איילון 
 
 
 IFRS 9 -ו IFRS 17היערכות ליישום  .א

 
מצויה בתהליך יישום והטמעה של מערכות מידע ממוחשבות אשר הכרחיות    איילון ביטוח כחלק מתהליך אימוץ התקנים,  

 בוחנת וממפה את הבקרות הנדרשות ואת אופן זרימת המידע אל הדוחות הכספיים.    איילון ביטוח ליישום ההוראות . כמו כן,  

את תוצאות סקר    2024בספטמבר    24  ביום   איילון ביטוח דרישות הממונה,  הגישה  ב  איילון ביטוח   שקיבלה  הקלהבהתאם ל
 ( הכמותית  להלן  studies Impact Quantitativeההשפעה   ,–  "QIS( השני   )"QIS 1    באוגוסט נתונים  2023הוגש  הכולל   ,)

הדיווח כולל נתונים    להשלמת   איילון ביטוח   נערכת . כמו כן,  2024בינואר    1  יום לי  IFRS 9-ו  IFRS 17-מאזניים בהתאם ל
, לא יאוחר מיום  2024במרס   31ונתונים מאזניים ליום    2024במרץ    31-לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ב  תוצאתיים

   . 2024בנובמבר  30

לימים    IFRS 9-ו  IFRS 17-, דיווח הכולל נתונים מאזניים בהתאם ל2024בספטמבר    15הגישה לממונה  ביום    ווישור ביטוח 
 .   2024במרץ  31-וכן נתונים תוצאתיים לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ב  2024במרץ  31-ו 2024בינואר  1

, פרסם הממונה נספח לטיוטת חוזר ביטוח בדבר "סוגיות  IFRS 17לצורך היערכותן של חברות הביטוח בישראל לאימוץ  
  12ביום    סוגיות מקצועיות"(.( בישראל" )להלן: "חוזר  IFRS)  17מקצועיות הנוגעות ליישום תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  

משקולת    2024באוגוסט   לחישוב  להבהרות בקשר  היתר  בין  שמתייחסת  עדכנית,  סוגיות מקצועיות  חוזר  פורסמה טיוטת 
פרמיית אי הנזילות ולקביעת הרווח בר סמך, וכוללת הנחיות לחישוב השווי ההוגן של אג"ח ח"ץ. המדיניות החשבונאית  

 המתוארת בהמשך מתבססת בין היתר על חוזר זה.  

ת  והכספיים ונערכ  ןלבחון את ההשלכות של אימוץ התקנים האמורים על דוחותיה  ווישור ביטוח ממשיכות - ו  איילון ביטוח
 להעריך את השפעת היישום על הדוחות.  ת ויכול ן נאיבשלב זה   ליישומם בלוח הזמנים האמור.

 
 השינויים העיקריים במדיניות החשבונאית  - IFRS 17 .ב

 
 : הקבוצהלהלן עיקרי הדרישות והמדיניות החשבונאית שנבחרה על ידי 

 תחולת התקן 
IFRS 17  :חל על חוזים המקיימים את ההגדרה של חוזה ביטוח, אשר כוללים 

 
 .חוזי ביטוח (א
 מחזיקה.   שחברת ביטוחחוזי ביטוח משנה  (ב
 מנפיקה, בתנאי שהיא גם מנפיקה חוזי ביטוח.  שחברת ביטוח חוזי השקעה עם מאפייני השתתפות לפי שיקול דעת  (ג
 

 חוזה ביטוח עשוי לכלול רכיב אחד או יותר שיהיו בתחולת תקן אחר אם הם היו חוזים נפרדים.  
 לדוגמא, חוזי ביטוח עשויים לכלול:

 רכיב השקעה  •

 רכיב בגין שירותים מלבד שירותי חוזה ביטוח )להלן: "רכיב שירות"( •

 נגזרים משובצים  •
IFRS 17    קובע כי רכיב השקעה ורכיב שירות יופרדו מחוזה הביטוח רק אם הם מובחנים. נגזר משובץ יופרד רק אם הוא

 . ככל ורכיבים אלו הופרדו מחוזה הביטוח הם יטופלו בתחולת התקן הרלוונטי.  IFRS 9 -עומד בקריטריונים שנקבעו ב
 IFRS  -לא צפויה להיות השפעה מהותית על סיווג חוזים כחוזי ביטוח בהשוואה ל  IFRS 17, ליישום  איילון ביטוחלהערכת  

 לא צופה להפריד מחוזי הביטוח רכיבים שיטופלו בתחולת תקן אחר.  איילון ביטוח . בנוסף, 4
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 )המשך( 2010-)עריכת דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע

 
 )המשך( השינויים העיקריים במדיניות החשבונאית - IFRS 17 .ב

 
 מודל המדידה 

 
 התקן כולל שלושה מודלים למדידת ההתחייבות בגין חוזי ביטוח:  

 
   GMM -מודל ה  –המודל הכללי  .1

 
בהתאם למודל זה, המהווה את מודל ברירת המחדל של התקן, יש למדוד את ההתחייבות בגין קבוצות חוזי ביטוח במועד  

הביטוח מהוונים בריבית נוכחית בתוספת תיאום סיכון  ההכרה לראשונה כערך הנוכחי של תזרימי המזומנים הצפויים מחוזי  
(. הרווח החזוי הגלום בחוזי הביטוח הנגזר מהחישובים כאמור יוכר כהתחייבות  RAמפורש בגין הסיכונים הלא פיננסיים )

( אשר תוכר ברווח והפסד על פני תקופת הכיסוי. ככל וקיים הפסד חזוי, ייווצר רכיב הפסד והוא  CSM  -)מרווח שירות חוזי  
( הכיסוי  יתרת  בגין  התחייבות  התחייבויות:  סוגי  לשני  מסווגים  כאמור  ההתחייבות  רכיבי  מיידי.  באופן  (  LRCיוכר 

 (.LICוהתחייבות בגין תביעות שהתהוו )
 

בתקופות עוקבות, מרווח השירות החוזי יותאם בגין שינויים בהנחות לא פיננסיות הקשורים לשירות העתידי. ככל ומרווח  
השירות החוזי אופס כתוצאה משינויים אלו, כל שינוי מעבר לכך ייזקף באופן מיידי לרווח והפסד. מנגד, שינויים הנובעים  

 כרים באופן מיידי במסגרת הוצאות מימון בגין חוזי ביטוח.מערך הזמן של הכסף ומסיכונים פיננסיים מו
בחוזי ביטוח משנה מוחזקים, מרווח השירות החוזי יכול להיות נכס או התחייבות והוא מייצג את העלות החזויה נטו או  
הרווח החזוי נטו, בהתאמה. ככל וחוזה ביטוח המשנה קיים בעת הכרה ברכיב הפסד בגין קבוצת חוזי ביטוח המכוסה על ידו,  

 תכיר ברווח מיידי בגין חוזה ביטוח המשנה )רכיב השבת הפסד( כנגד התאמת מרווח השירות החוזי.    חברת הביטוח
 

העלות נטו של חוזה ביטוח משנה מוחזק אשר מכסה את ההתפתחות השלילית של אירועי ביטוח שהתרחשו טרם ההתקשרות  
 תוכר כהוצאה באופן מיידי.  לעומת זאת, רווח נטו של חוזה משנה כאמור יוכר ברווח והפסד על פני תקופת הכיסוי.  

הינם מוצרי הבריאות ארוכי הטווח, ובמגזר החיים ריסק ואכע הנמכרים    GMM-אשר ימדדו תחת מודל ה  הקבוצה מוצרי  
כן כל ביטוחי המשנה במגזר חיים ובריאות ימדדו תחת מודל ה -בנפרד וכן חוזים שכוללים חיסכון מבטיח תשואה, כמו 

GMM. 
 
 VFA  -מודל ה  -גישת העמלה המשתנה  .2

 
ה למודל  מותאמת  גישה  מהווה  זה  מאפייני    GMM  -מודל  בעלי  חוזים  ישירה.  השתתפות  מאפייני  בעלי  חוזים  על  וחל 

על    חברת הביטוחהשתתפות ישירה הם חוזי ביטוח הכוללים הבטחה של   על השקעות המבוססת  לספק למבוטח תשואה 
 פריטי בסיס. כלומר, החוזה כולל שירות משמעותי המתייחס להשקעות.  

 
IFRS 17  :מגדיר חוזה ביטוח עם מאפייני השתתפות ישירה כחוזה ביטוח אשר, בעת ההתקשרות בו 

 ( של פריטי בסיס מזוהה בבירור.poolהתנאים החוזיים קובעים שבעל הפוליסה משתתף בחלק של קבוצה ) (א
 צופה לשלם לבעל הפוליסה סכום השווה לחלק משמעותי של תשואות השווי ההוגן על פריטי הבסיס.   חברת הביטוח (ב
צופה שחלק יחסי משמעותי משינוי כלשהו בסכומים שישולמו לבעל הפוליסה ישתנה בהתאם לשינוי    חברת הביטוח (ג

 בשווי ההוגן של פריטי הבסיס.
 

, תזרימי המזומנים לקיום החוזה מורכבים מההתחייבות לשלם למבוטח סכום השווה לשווי ההוגן  VFA  -בהתאם למודל ה
של פריטי הבסיס בניכוי העמלה המשתנה בגין השירות. שינוי בהתחייבות לשלם למבוטח סכום השווה לשווי ההוגן של פריטי  

בגין חוזי ביטוח. מרווח השירות ה ישירות להוצאות מימון  נזקף  פיננסיות  הבסיס,  בהנחות לא  בגין שינויים  חוזי מותאם 
 , וכן בגין שינויים פיננסיים המשפיעים על העמלה המשתנה. GMM -בדומה למודל ה

בגין חוזי ביטוח הכוללים חיסכון משתתף    איילון ביטוח צפוי להפחית במידה ניכרת את התנודתיות בתוצאות  VFA  -מודל ה
 ברווחים אשר נובעת מהביצועים בפועל של שוק ההון בתקופת הדיווח.

 בהתאם להוראות התקן.  VFA -אינם כשירים להימדד לפי מודל ה  איילון ביטוחחוזי ביטוח משנה המוחזקים בידי 
 

 עבור הפוליסות הכוללות רכיב חסכון תלוי תשואה. VFA –צפויה ליישם את מודל ה    הקבוצה
 

 PAA  -מודל ה - גישת הקצאת הפרמיה  .3
 

מספק מדידה   הוא  שעבורן  מסוימות  ביטוח  חוזי  קבוצות  עבור  ליישום  ניתן  הכללי אשר  המודל  של  פישוט  הינו  זה  מודל 
 שמהווה קירוב סביר למדידה בהתאם למודל הכללי.  

בהתאם למודל זה, ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי נקבעת כסך הפרמיות שהתקבלו בניכוי תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח  
ובניכוי סכומי הפרמיה ותזרימי המזומנים לרכישת ביטוח אשר הוכרו ברווח או הפסד בגין תקופת הכיסוי שחלפה. פרמיות  

רווח או הפסד לאורך תקופת הכיסוי על בסיס חלוף הזמן.  ככל וקיים  שהתקבלו ותזרימי מזומנים לרכישת ביטוח מוכרים ב 
מתאימה את הערך בספרים של ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי על   איילון ביטוח רכיב מימון משמעותי לחוזי ביטוח בקבוצה  

שונה שמחושב  מנת לשקף את ערך הזמן של הכסף ואת השפעת הסיכון הפיננסי בהתאם לעקום הריבית למועד ההכרה לרא
 בהתאם למתואר בבאור זה. 

ה מודל  תחת  ביטוח  חוזי  קבוצות  כאשר  PAA-עבור  כהוצאות  ביטוח  לרכישת  בתזרימי מזומנים  להכיר  , התקן מאפשר  
בחרה שלא    איילון ביטוחמתהוות לה עלויות אלה, בתנאי שתקופת הכיסוי של כל חוזה בקבוצה  אינה עולה על שנה אחת.  

 ליישם חלופה זו.  
מודדת את הערך הנוכחי    איילון ביטוחככל וקיימות עובדות ונסיבות המצביעות על כך שקבוצה של חוזי ביטוח היא מכבידה,  

של תזרימי המזומנים העתידיים בתוספת תיאום סיכון בגין סיכונים לא פיננסיים בדומה לעקרונות של המודל הכללי. במידה  
תגדיל את ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי    איילון ביטוח וסכום זה עולה על הערך בספרים של ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי,  

 כנגד הכרה בהפסד  מיידי בדוח רווח והפסד.  
 .PAA-תחת מודל ה צופה כי חוזי ביטוח כללי ובריאות ז"ק ימדדו  הקבוצה  
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 )המשך( 2010-התש"ע)עריכת דוחות כספיים שנתיים(, 

 
 )המשך( השינויים העיקריים במדיניות החשבונאית - IFRS 17 .ב

 
 רמת קיבוץ 

 
IFRS 17    .תקבע את הקבוצות בעת ההכרה לראשונה    איילון ביטוחדורש קיבוץ של חוזי ביטוח לקבוצות לצורך הכרה ומדידה

 ולא תשנה את הרכב הקבוצות לאחר מכן.
 

לזהות תיקים של חוזי ביטוח. תיק מורכב מחוזים הכפופים לסיכונים דומים והמנוהלים יחד. לאחר    איילון ביטוחראשית על  
 תפצל אותו לכל הפחות לקבוצות הבאות על בסיס הרווחיות הצפויה בעת ההכרה לראשונה:  איילון ביטוחזיהוי תיק, 

 קבוצה של חוזים שהם מכבידים בעת ההכרה לראשונה.  •
 קבוצה של חוזים שבעת ההכרה לראשונה לא קיימת אפשרות משמעותית שיהפכו למכבידים לאחר מכן. •
 קבוצה של יתרת החוזים בתיק.  •
 

תניח שאין חוזים בתיק    איילון ביטוח ,  PAA-מיישמת את מודל ה  איילון ביטוחבהתאם לתקן, עבור חוזי ביטוח אשר לגביהם  
קובע כי חוזים שהונפקו    IFRS 17שהם מכבידים במועד ההכרה לראשונה, אלא אם ישנן עובדות ונסיבות מצביעות אחרת.  

 בפער של יותר משנה אחת לא יכללו באותה קבוצה כך שכל שנת חיתום משויכת לקבוצה נפרדת של חוזי ביטוח.  
 

מוכרת פוליסות ביטוח אשר כוללות מספר סוגי כיסויים אשר היו מסווגים לקבוצות חוזי ביטוח שונות אילו היו    הקבוצה
היא חוזה הביטוח על כל כיסויי הביטוח שנכללים בו    IFRS 17חוזי ביטוח נפרדים. יחידת המדידה הנמוכה ביותר לצורך  

תשייך את חוזה הביטוח בכללותו לקבוצת חוזי ביטוח אחת. רק במקרים בהם הצורה המשפטית   הקבוצהולפיכך בדרך כלל 
מפרידה את הכיסויים    הקבוצהשל הפוליסה אינה משקפת את המהות הכלכלית של הזכויות והמחויבויות הכלולים בחוזה,  

בדרך כלל    הקבוצהלפיה    IFRS 4תחת    הקבוצהומכירה בהם כחוזי ביטוח נפרדים. גישה זו שונה מהותית מהמדיניות של  
מתקשרת עם אותו בעל פוליסה )או עם צד קשור לו(    הקבוצה מכירה ומודדת כל כיסוי בנפרד. כמו כן, במקרים מסוימים  

במערכת או סדרה של פוליסות ביטוח. בדרך כלל כל פוליסה במערכת או סדרה תוכר כחוזה ביטוח נפרד. במקרים מסוימים  
תכיר ותמדוד את הפוליסות    הקבוצה מערכת או סדרת הפוליסות משקפים במהות הכלכלית חוזה ביטוח אחד. במקרים אלו  

 כאמור כחוזה ביטוח אחד. 
 

IFRS 17    מאפשר לכלול חוזים באותה קבוצה אם הם ישתייכו לקבוצות שונות רק מאחר שחוק או תקנה מגבילים באופן
לקבוע מחיר שונה או רמה שונה של הטבות עבור בעל פוליסה עם מאפיינים    חברת הביטוחספציפי את יכולתה המעשית של  

עונה על דרישה זאת    -בפוליסות ביטוח רכב חובה המונפקות באמצעות תאגיד ה  הקבוצה שונים. חלקה היחסי של   "פול" 
בחרה   הרגילים    הקבוצהולפיכך  החובה  לביטוחי  המתייחסת  קבוצה   באותה  אלה  בפוליסות  היחסי  חלקה  את  לכלול 

 מוכרת.   שהקבוצה 
 

 גבולות החוזה  
 

עבור חוזי ביטוח, תזרימי מזומנים הינם בתוך גבולות החוזה אם הם נובעים מזכויות וממחויבויות ממשיות שקיימות במהלך  
בה   הדיווח  ביטוחתקופת  לו    איילון  לספק  ממשית  התחייבות  לה  שיש  או  פרמיות  לשלם  הפוליסה  בעל  את  לחייב  יכולה 

בעל   של  הסיכונים  את  מחדש  להעריך  מעשית  יכולת  קיימת  לחברה  בה  בנקודה  מסתיימת  ממשית  התחייבות  שירותים. 
קיימת יכולת מעשית לקבוע מחיר חדש או    לאיילון ביטוחהפוליסה )מבוטח בודד( או של התיק של חוזי הביטוח. בנקודה זו, 

א  לשנות את תנאי ההטבות המשקפים באופן מלא את אותם סיכונים, ובלבד שבתמחור ברמת התיק, הפרמיה הכוללת ל
לקבוע מחיר במועד עתידי, אשר משקף באופן מלא את הסיכונים    איילון ביטוחכללה עלות סיכון עתידית. יכולת המעשית של  

לתמחר את החוזה מחדש באופן זהה לאופן שבו    מאיילון ביטוח בחוזה מאותו מועד, קיימת כאשר אין מגבלות המונעות  
 הייתה מתמחרת חוזה חדש עם אותם מאפיינים. איילון ביטוח

 
בוחנת כל חוזה בנפרד ושוקלת את מכלול המחויבויות והזכויות הממשיות,   הקבוצה בקביעת גבולות החוזה של חוזי ביטוח, 

 בין אם הן נובעות מחוזה, מחוק או מתקנה, ובהתעלם מתנאים חסרי מהות מסחרית.  
 

עבור חוזי ביטוח משנה מוחזקים, תזרימי מזומנים הינם בתוך גבולות החוזה אם הם נובעים מזכויות וממחויבויות ממשיות  
מחויבת לשלם סכומים למבטח המשנה או שיש לה זכות ממשית לקבל    איילון ביטוחשקיימות במהלך תקופת הדיווח בה  

יכולת מעשית להעריך   ממנו שירותים. זכות ממשית לקבל שירותים ממבטח המשנה מסתיימת כאשר למבטח המשנה יש 
ותם  מחדש את הסיכונים המועברים אליו, ויכול לקבוע מחיר חדש או לשנות את תנאי ההטבות כך שישקפו באופן מלא את א 

 סיכונים, או לחילופין כאשר למבטח המשנה זכות ממשית להפסיק את הכיסוי.
 

 (RAתיאום סיכון עבור סיכון לא פיננסי  )
 
דורשת עבור נשיאת אי הוודאות לגבי הסכום והעיתוי של תזרימי המזומנים הנובעת    שאיילון ביטוחמשקף את הפיצוי    RA-ה

ה הוצאות.  וסיכון  ביטולים  סיכון  כגון  פיננסיים אחרים  לא  וסיכונים  ביטוח  סיכון  הכוללים  פיננסיים  לא    RA-מסיכונים 
 משקף גם: 

 דורשת עבור נשיאת אותו סיכון.   יא כוללת בעת קביעת הפיצוי שה  שאיילון ביטוחאת הרמה של ההטבה בגין פיזור )שונות(   •
 .  איילון ביטוחהן תוצאות עדיפות והן תוצאות נחותות באופן שמשקף את הרמה של שנאת הסיכון של   •
 

בסכום    הקבוצה נפרד  ביטוי  שמקבל  זה  סכום  בגין  העתידיים  המזומנים  תזרימי  של  הנוכחי  הערך  אומדן  את  מתאמת 
 .  של הקבוצהההתחייבויות הכולל 

IFRS 17   .אינו מפרט את טכניקות האמידה המשמשות על מנת לקבוע את תיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי 
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 עקומי הריבית

 
IFRS 17    ואת קובע כי יש להתאים את האומדנים של תזרימי מזומנים עתידיים על מנת לשקף את ערך הזמן של הכסף 

נכללים באומדנים של   שבה הסיכונים הפיננסיים אינם  הסיכונים הפיננסיים המתייחסים לתזרימי מזומנים אלה, במידה 
 תזרימי המזומנים. 

 
 התקן קובע כי שיעורי ההיוון המיושמים לאומדנים של תזרימי המזומנים העתידיים: 

 ישקפו את ערך הזמן של הכסף, את המאפיינים של תזרימי המזומנים ואת מאפייני הנזילות של חוזי הביטוח.  .א

מזומנים   .ב תזרימי  עם  פיננסיים  מכשירים  עבור  קיימים(  )אם  לצפייה  ניתנים  שוטפים  שוק  מחירי  עם  עקביים  יהיו 
 שמאפייניהם עקביים עם אלה של חוזי ביטוח, במונחים של, לדוגמה, עיתוי, מטבע ונזילות. 

לא יכללו את ההשפעה של גורמים המשפיעים על מחירי שוק ניתנים לצפייה כאלה, אך שאינם משפיעים על תזרימי   .ג
 המזומנים העתידיים של חוזי הביטוח. 

. בגישה זו שיעור ההיוון מתקבל  Bottom-Up  -קובעת את עקומי הריבית עבור כל קבוצות חוזי הביטוח בגישת ה  הקבוצה
הנזילות של ההתחייבות( לעקום הריבית חסרת הסיכון. עקום  -נזילות )המבטאת את שיעור אי-על ידי הוספת פרמיית אי

הינה    Last Liquid Point  -הריבית חסרת הסיכון מבוסס על התשואות לפדיון של אג"ח ממשלת ישראל סחירות. נקודת ה
ה זו,  25  -בשנה  לנקודה  לשיטת    הקבוצה. מעבר  אקסטרפולציה בהתאם  פי  על  חסרת הסיכון  הריבית  עקומי  תקבע את 

Smith-Wilson  עד לשיעור הריבית העתידית האחרונה– Ultimate Forward Rate  שנים.  60שתקבע על 
 

 (CSMיחידות הכיסוי ואופן שחרור מרווח השירות החוזי )
 
  . VFA -ו   GMMבמודלי המדידה של    מייצג את ההתחייבות בגין הרווח שטרם מומש המתייחס לשירותים עתידיים  CSM  -ה

איילון  יוכר ברווח והפסד על פני תקופת הכיסוי בתבנית שמשקפת את שירות הביטוח שסופק על ידי    CSM  -בהתאם לתקן, ה
בקשר עם החוזים שנכללים בקבוצת חוזי הביטוח. תבנית זו נקבעת על בסיס יחידות הכיסוי שסופקו בתקופה ביחס    ביטוח 

ליחידות הכיסוי שצפוי שיסופקו בעתיד בקשר עם קבוצת חוזי הביטוח. מספר יחידות הכיסוי בקבוצה הוא הכמות של שירותי  
על ידי הבאה בחשבון, לכל חוזה, של הכמות של ההטבות המסופקות  חוזה ביטוח המסופקים על ידי החוזים בקבוצה, הנקבע  

 בהתאם לחוזה ואת התקופה החזויה של הכיסוי שלו. 
 

 הצגה  
 

 תפצל את הסכומים שהוכרו בדוח על רווח או הפסד ורווח כולל אחר ל:   איילון ביטוח  IFRS 17תחת 

 תוצאות שירותי ביטוח, כולל הכנסות ביטוח והוצאות שירותי ביטוח. .א
 הכנסות מימון או הוצאות מימון מביטוח.   .ב

 .איילון ביטוחההפרדה כמתואר לעיל תגדיל את השקיפות לגבי מקורות הרווח של  
 

 תוצאות שירותי ביטוח 
 

 סך ההכנסות משירותי ביטוח עבור קבוצה של חוזי ביטוח היא התמורה עבור החוזים מותאמת בגין השפעות מימון.
יחושבו על בסיס הקיטון בהתחייבות בגין יתרת הכיסוי בגין השירותים    VFA  -וה  GMM  -הכנסות משירותי ביטוח במודל ה

שסופקו בתקופה בתוספת הקצאה של סכום הפרמיות המתייחס להשבת תזרימי המזומנים לרכישת ביטוח לתקופת הדיווח.  
, הכנסות משירותי  PAA-.  במודל הCSM- תבצע הקצאה זו בהתאם ליחידות הכיסוי המשמשות לשחרור ה  איילון ביטוח 

 ביטוח מוכרות על פני תקופת הכיסוי על בסיס חלוף הזמן.  
 

מייצגים   אלה  רכיבים  ביטוח.  משירותי  והכנסות  הוצאות  במסגרת  יוכרו  לא  הביטוח  מחוזי  הופרדו  שלא  השקעה  רכיבי 
סכומים שהמבוטח יקבל חזרה בכל מקרה גם אם לא התרחש אירוע מבוטח ומהווים מעין פיקדון שהופקד על יד המבוטח.  

בגין השירות וההחזר שלו אינו מהווה חלק מההוצאות של   איילון ביטוחלפיכך, סכום זה לא מהווה חלק מהתמורה שקיבלה  
  איילון ביטוח בעקבות האמור לעיל,  . רכיבי ההשקעה העיקריים שזוהו הינם במוצרים הכוללים רכיב חיסכון.  איילון ביטוח

 .  וללללא השפעה על תוצאות הרווח הכ IFRS 17 -ההכנסות וההוצאות יקטנו באופן משמעותי במעבר ל מחזורי צופה ש
הוצאות שניתן לייחס במישרין למכירה ולקיום של חוזי הביטוח יכללו במדידת חוזה הביטוח ויכרו כהוצאה במסגרת תוצאות  
שירותי הביטוח. הוצאות שלא ניתן לייחס במישרין לחוזי הביטוח יוכרו כהוצאה במועד התהוותן מחוץ לתוצאות שירותי  

 הביטוח.
 

 הכנסות מימון או הוצאות מימון מביטוח 
 

של חוזי ביטוח הנובעים מההשפעה של ערך הזמן של הכסף ושינויים    חברת הביטוח, שינויים בערך בספרים של  IFRS 17תחת  
בערך הזמן של הכסף, וכן מההשפעה של סיכון פיננסי ושינויים בסיכון הפיננסי, מוכרים כהכנסות מימון או הוצאות מימון  

 מביטוח. 
 

IFRS 17  לבצע בחירת מדיניות חשבונאית בין:  חברת הביטוחקובע כי על 

 הכללת הכנסות והוצאות מימון מביטוח לתקופה ברווח או הפסד.  .א
 פיצול הכנסות והוצאות המימון מביטוח לתקופה בין רווח או הפסד ובין רווח כולל אחר. .ב

 בחירה זו נעשית ברמת תיק חוזי ביטוח. 
עבור כל תיקי הביטוח הינה הכללת הכנסות והוצאות מימון מביטוח לתקופה    הקבוצההמדיניות החשבונאית שנבחרה על ידי  

, מונעת חוסר הקבלה במדידת  IFRS 9ברווח או הפסד. מדיניות זו, יחד עם המדיניות לייעד את הנכסים הפיננסיים שבתחולת  
 הנכסים וההתחייבויות.   
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 הוראות מעבר 

 
 למפרע )להלן: "יישום למפרע מלא"( אלא אם הדבר אינו מעשי.   IFRS 17יש ליישם את 

תזהה, תכיר ותמדוד כל קבוצה של חוזי ביטוח, וכן נכסים כלשהם בגין    איילון ביטוח ביישום גישת היישום למפרע המלא,  
תגרע יתרות קיימות כלשהן    איילון ביטוחהיה מיושם מאז ומעולם. בנוסף,    IFRS 17תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח, כאילו  

 היה מיושם מאז ומעולם. הפרש נטו הנובע מכך יוכר בהון.  IFRS 17שלא היו קיימות אילו 
ציג מחדש את מספרי ההשוואה לשנת  , כך שבמועד היישום לראשונה איילון ביטוח ת 2024בינואר    1  -מועד המעבר הינו ה

2024 . 
ו/או לנכס בגין תזרים מזומנים לרכישת ביטוח אינו מעשי,     איילון ביטוח אם יישום למפרע מלא לקבוצה של חוזי ביטוח 

 תיישם את אחת מהגישות הבאות:

לצורך השגת התוצאה הקרובה ביותר האפשרית ליישום למפרע מלא תוך שימוש במידע    –גישת היישום למפרע המותאם   .א
 סביר וניתן לביסוס, שניתן להשגה ללא עלות או מאמץ מופרזים.

תקבע את מרווח השירות החוזי או את רכיב ההפסד של ההתחייבות בגין    איילון ביטוחבגישה זו    –גישת השווי ההוגן   .ב
יתרת הכיסוי במועד המעבר כהפרש בין השווי ההוגן של קבוצה של חוזי ביטוח באותו מועד לבין תזרימי המזומנים  

 לקיום חוזה הנמדדים באותו מועד. 
 תיישם את גישת היישום למפרע המלא עבור תיקי הביטוח האלמנטרי.    הקבוצה
לקבוצות חוזי ביטוח חיים    IFRS 17מלא וליישום למפרע מותאם את    באופן  אין זה מעשי ליישם למפרע  הקבוצהלעמדת  
   .ובריאות

 עדיין בוחנת את השפעת המעבר על הונה העצמי.  הקבוצה

 FVA –גישת השווי ההוגן 
 

 Appraisalבהתאם לטיוטת הנחיות הממונה, הערכת השווי ההוגן של ההתחייבויות ושל נכסי ביטוח משנה, תבוצע לפי שיטת  
Value  " ומשטר כושר פירעון כלכלי    IFRS 17"(. החישובים במסגרת שיטה זו יתבססו ככל הניתן על חישובי  AV)להלן: 

 .Solvency 2מבוסס  
בחרה ליישם    הקבוצהרשאית לכלול בקבוצה חוזים שהונפקו בפער של יותר משנה אחת.    הקבוצהביישום גישת השווי ההוגן,  

 הקלה זו ולא לחלק קבוצות לכאלה הכוללות רק חוזים שהונפקו בפער זמן של שנה אחת או פחות.  
 הקבוצה בוחנת את גישות יישום המעבר המתוארים לעיל, לרבות ביחס לתיקי ביטוח שנרכשו. 

 העצמי נכון למועד המעבר. ןעל הונ  IFRS 17 -עדיין בוחנת את השפעות המעבר ל חברות הקבוצהו החברה 
   

 התאמות לאיחוד                    
 

, החברה צופה ליישם לגבי קבוצות חוזי ביטוח חיים  2022ביוני,    30בגין חוזי ביטוח שנרכשו בצירוף העסקים שנרכשו ביום    
ובריאות את גישת השווי ההוגן ו/או יישום למפרע מותאם באופן זהה לאיילון ביטוח מה שיביא לתאימות בטיפול החשבונאי  

 העוקב ביום המעבר.  
 לגבי קבוצות חוזי ביטוח כללי שנרכשו במועד כאמור, החברה צופה ליישם את גישת השווי ההוגן ו/או יישום למפרע מותאם.    
   בנוגע לסיווג התביעות שנרכשו כהתחייבויות בגין תביעות שהתהוו. 17כמו כן, החברה צפויה להשתמש בהקלה בתקן   
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בחברות העולות להגדרת מבטח בהתאם לתקנות ניירות ערך    9ותקן דיווח כספי בינלאומי    17יישום תקן דיווח כספי בינלאומי   - : 10 באור 
 )המשך( 2010-)עריכת דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע

 השינויים העיקריים במדיניות החשבונאית  – IFRS 9 .ג
 

 סיווג ומדידה 
 

 נכסים פיננסיים
 

תסווג נכסים פיננסיים בהתאם למדידה העוקבת שלהם בעלות מופחתת, בשווי הוגן דרך רווח כולל    הקבוצה,  IFRS 9ביישום  
אחר או בשווי הוגן דרך רווח או הפסד, על בסיס המודל העסקי של הישות לניהול הנכסים הפיננסיים, וכן מאפייני תזרים  

 המזומנים החזוי של הנכס הפיננסי.  
 

 נכס פיננסי יימדד בעלות מופחתת אם מתקיימים שני התנאים הבאים:

 הנכס הפיננסי מוחזק במסגרת מודל עסקי שמטרתו להחזיק נכסים פיננסיים על מנת לגבות תזרימי מזומנים חוזיים.   .א
התנאים החוזיים של הנכס הפיננסי מספקים זכאות במועדים מוגדרים לתזרימי מזומנים שהם רק תשלומי קרן וריבית   .ב

 בגין סכום הקרן שטרם נפרעה )להלן: "מבחן הקרן והריבית"(.
 

 נכס פיננסי יימדד בשווי הוגן דרך רווח כולל אחר אם מתקיימים שני התנאים הבאים: 
 הנכס הפיננסי מוחזק במסגרת מודל עסקי שמטרתו היא הן לגבות תזרימי מזומנים חוזיים והן למכור נכסים פיננסיים.  .א
 מתקיים תנאי הקרן והריבית. .ב
 

 נכס פיננסי יימדד בשווי הוגן דרך רווח או הפסד אלא אם הוא נמדד בעלות מופחתת או בשווי הוגן דרך רווח כולל אחר. 
יכולה לייעד נכס פיננסי כנמדד בשווי הוגן דרך רווח או הפסד אם    איילון ביטוח על אף האמור לעיל, במועד ההכרה לראשונה,  

או   נכסים  ממדידת  כן  אילולא  נוצרים  שהיו  בהכרה,  או  במדידה  עקביות  חוסר  משמעותית  מקטין  או  מבטל  שכזה  יעוד 
 התחייבויות או מהכרה ברווחים ובהפסדים בגינם לפי בסיסים שונים. 

 
 באופן הבא:  הקבוצהישפיע על הסיווג והמדידה של הנכסים הפיננסיים של   IFRS 9יישום 

 תיק המשתתף 

פריטי הבסיס של חוזי ביטוח הכוללים חיסכון משתתף ברווחים וחוזי ביטוח אחרים הכוללים השתתפות ברווחים, ימדדו  
 .IAS 39בשווי הוגן דרך רווח או הפסד, בדומה לנעשה כיום במסגרת 

 
 תיק הנוסטרו 

 . IAS 39השקעות במכשירים הוניים ימדדו בשווי הוגן דרך רווח או הפסד חלף מדידה בשווי הוגן דרך קרן הון תחת  •
 .IAS 39-נגזרים ימדדו בשווי הוגן דרך רווח או הפסד בדומה ל •
 השקעות במכשירי חוב שאינם עומדים במבחן הקרן והריבית יסווגו לשווי הוגן דרך רווח או הפסד.  •
חוסר הקבלה   • למנוע  על מנת  הפסד  או  רווח  דרך  הוגן  לשווי  להיות מיועדים  צפויים  הנוסטרו  בתיק  החוב  נכסי  יתר 

 חשבונאית אל מול התחייבויות בגין חוזי ביטוח. 
 

 התחייבויות פיננסיות 

 הסיווג והמדידה של התחייבויות פיננסיות נותר ללא שינוי.
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 שהינן מבטחות בישראל   חברות בנות של   פירוט השקעות פיננסיות אחרות
 

 פרוט השקעות פיננסיות אחרות  .א
 
 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 
מוצגות  

     בשווי 

 

  הלוואות  מוחזקים זמינים   הוגן דרך 
 סה"כ  וחייבים לפדיון**(  למכירה  רווח והפסד 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 3,329,100  -  31,252  2,617,248  680,600  (1נכסי חוב סחירים )א
 992,532  990,989  -  -  1,543  נכסי חוב שאינם סחירים )*( 

 166,520  -  -  158,804  7,716  (2מניות )א

 827,634  -  -  764,432  63,202  ( 3אחרות )א

 5,315,786  990,989  31,252  3,540,484  753,061  סה"כ 

      
     

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

מוצגות  
     בשווי 

 

  הלוואות  מוחזקים זמינים   הוגן דרך 
 סה"כ  וחייבים לפדיון**(  למכירה  רווח והפסד 

 בלתי מבוקר  

 ש"ח אלפי  

 2,973,289  -  33,640  2,434,976  504,673  (1נכסי חוב סחירים )א
 966,810  966,810  -  -  -  נכסי חוב שאינם סחירים )*( 

 119,628  -  -  110,164  9,464  (2מניות )א

 852,119  -  -  782,027  70,092  ( 3אחרות )א

 4,911,846  966,810  33,640  3,327,167  584,229  סה"כ 

      
 

  

 2023בדצמבר,  31ליום  

 
מוצגות  

     בשווי 

 

  הלוואות  מוחזקים זמינים   הוגן דרך 
 סה"כ  וחייבים לפדיון**(  למכירה  רווח והפסד 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 2,983,615  -  32,223  2,459,591  491,801  (1נכסי חוב סחירים )א

 989,651  988,104  -  -  1,547  סחירים )*( נכסי חוב שאינם 

 122,312  -  -  116,737  5,575  (2מניות )א

 763,568  -  -  690,447  73,121  ( 3אחרות )א

 4,859,146  988,104  32,223  3,266,775  572,044  סה"כ 
 

 )ב'(. 4לפירוט הרכב נכסי חוב שאינם סחירים ראה באור  )*(  
, נקבע כי חלק מאגרות החוב שאינן ממשלתיות הנרכשות לתוך  של איילון ביטוח נוסטרו  השקעה וועדות  החלטות  פי על ( **)

 יוחזק עד למועד פדיונן הסופי ולפיכך מוצגות בעלות מתואמת.  של איילון ביטוח  הנוסטרו 
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 )המשך(  שהינן מבטחות בישראל חברות בנות של   פירוט השקעות פיננסיות אחרות
 

 )המשך( פרוט השקעות פיננסיות אחרות  א.
 

 נכסי חוב סחירים  .   1א
 

 ההרכב:  
 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 בספרים 

עלות  
 מופחתת 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 2,222,536  2,074,828  אגרות חוב ממשלתיות 

   נכסי חוב אחרים : 

 להמרה שאינם ניתנים .1
  

 29,870  31,252  מוחזקים לפדיון *(   
 1,121,983  1,073,238  זמינים למכירה   
 152,345  147,400  שיועדו בעת ההכרה לראשונה לרווח והפסד   
 סך הכל נכסי חוב אחרים שאינם ניתנים להמרה   

 1,251,890  1,304,198 
   ניתנים להמרה  .2

 2,433  2,382  לראשונהשיועדו בעת ההכרה   

 3,529,167  3,329,100  סך הכל נכסי חוב סחירים 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
  28,996  *( השווי ההוגן של נכסי החוב הסחירים המוחזקים לפדיון: 

 
 
 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 בספרים 

עלות  
 מופחתת 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 1,781,530  1,676,344  אגרות חוב ממשלתיות 

   נכסי חוב אחרים : 
   .שאינם ניתנים להמרה 1

 31,897  33,640  מוחזקים לפדיון *(   
 1,158,899  1,099,188  זמינים למכירה   
 168,304  161,710  שיועדו בעת ההכרה לראשונה לרווח והפסד   
 1,359,100  1,294,538  נכסי חוב אחרים שאינם ניתנים להמרה   סך הכל  

 ניתנים להמרה  .2
  

 שיועדו בעת ההכרה לראשונה לרווח והפסד   
 2,407  2,433 

 3,143,063  2,973,289  סך הכל נכסי חוב סחירים 

  ( 1,130)  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
   

  31,592  ההוגן של נכסי החוב הסחירים המוחזקים לפדיון: *( השווי 
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 )המשך(  שהינן מבטחות בישראל חברות בנות של   פירוט השקעות פיננסיות אחרות
 

 )המשך( פרוט השקעות פיננסיות אחרות  א.
 
 )המשך( נכסי חוב סחירים .   1א
 

 

 2023בדצמבר,  31ליום  

 

הערך  
 בספרים 

עלות  
 מופחתת 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 1,848,856  1,719,122  אגרות חוב ממשלתיות  

   נכסי חוב אחרים : 
   שאינם ניתנים להמרה . 1

 30,573  32,223  מוחזקים לפדיון *(   
 1,113,235  1,073,162  זמינים למכירה   
 161,481  156,735  שיועדו בעת ההכרה לראשונה לרווח והפסד   
 1,305,289  1,262,120  נכסי חוב אחרים שאינם ניתנים להמרה   סך הכל  

   ניתנים להמרה  .2
 2,433 2,373 שיועדו בעת ההכרה לראשונה  

 3,156,578  2,983,615  סך הכל נכסי חוב סחירים 

  (956)  ירידות ערך שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר( 
  31,102  המוחזקים לפדיון: *( השווי ההוגן של נכסי החוב הסחירים 

 
 מניות  .  2א
 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   

 139,368  161,570  מניות סחירות  

 4,950  4,950  מניות שאינן סחירות  

 144,318  166,520  סך הכל מניות 

  ( 11,283)  )במצטבר(ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד 
 
 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   
 116,319  119,424  מניות סחירות  

 179  204  מניות שאינן סחירות  

 116,498  119,628  סך הכל מניות 

  ( 10,631)  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
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 )המשך(  שהינן מבטחות בישראל חברות בנות של   פירוט השקעות פיננסיות אחרות
 

 )המשך( פרוט השקעות פיננסיות אחרות  א.
 
 )המשך( מניות .   2א
 
 

 2023בדצמבר,  31ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   

 108,809  118,219  מניות סחירות  

 4,074  4,093  מניות שאינן סחירות  

 112,883  122,312  סך הכל מניות 

  ( 7,968)  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 

 השקעות פיננסיות אחרות  .  3א
 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 259,210  304,660  השקעות פיננסיות סחירות 

 496,285  522,974  השקעות פיננסיות שאינן סחירות 

 755,495  827,634  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות 

  ( 51,496)  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
   

 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   סחירות 

 334,538  361,143  השקעות פיננסיות סחירות 

 425,878  490,976  השקעות פיננסיות שאינן סחירות 

 760,416  852,119  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות 

  ( 44,125)  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(

   
 

 2023בדצמבר,  31ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 237,492  262,719  השקעות פיננסיות סחירות 

 470,922  500,849  השקעות פיננסיות שאינן סחירות 

 708,414  763,568  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות 

  ( 44,229)  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 

 השקעות פיננסיות אחרות כוללות בעיקר השקעות בתעודות סל, תעודות השתתפות בקרנות נאמנות, קרנות השקעה, נגזרים   
 פיננסים, חוזים עתידיים, אופציות, מוצרים מובנים. 

 



 

 

 

 

 
 

 '  דק פר

 נספחים 
 

 



 

 

 

 

 
 

 איילון חברה לביטוח בע"מ

 הצהרות מנהלים 

 (SOX ) 
 

 

 



 4202 ספטמברב 30ליום הצהרה לגבי הדיווחים לדוח הכספי 

 מצהיר כי:  ,שרון רייךאני, 

 רבעון שהסתיים  לשל איילון חברה לביטוח בע"מ )להלן: "חברת הביטוח"(  רבעוניהסקרתי את הדוח  .1

 )להלן: "הדוח"(.  2024 ספטמברב  30 ביום

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הנחוץ   .2

 כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל הבחינות  הרבעוניים בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים  .3

  מועדיםהמהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות, השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים של חברת הביטוח ל 

 ולתקופות המדווחים בדוח.

לגבי הגילוי ולבקרה  ונהליםאני ואחרים בחברת הביטוח המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות  .4

  -של חברת הביטוח; וכן הפנימית על דיווח כספי

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח  .א

שלה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברת חברות מאוחדות שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח, לרבות  

 , בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; ן חברותהביטוח ובאות 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה  .ב

סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקני דיווח בינלאומיים  

(IFRS;ולהוראות הממונה על שוק ההון ) 

של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את מסקנותינו לגבי   אפקטיביותהערכנו את ה  .ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן אפקטיביותה

שהשפיע באופן   זהגילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

   -מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי; וכן

אני ואחרים בחברת הביטוח המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של  .5

 הדירקטוריון של חברת הביטוח, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי:  

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

  -אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי. 

  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.
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 מנהל כללי 
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 , מצהיר כי: גיורא רםאני, 

 רבעון שהסתיים  י של איילון חברה לביטוח בע"מ )להלן: "חברת הביטוח"( לרבעונ הסקרתי את הדוח  .1

 . )להלן: "הדוח"( 2024 ספטמברב  30ביום 

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הנחוץ   .2

 כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל הבחינות   .3

המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות, השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים של חברת הביטוח למועדים  

 ולתקופות המדווחים בדוח.

אני ואחרים בחברת הביטוח המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי ולבקרה  .4

  -הפנימית על דיווח כספי של חברת הביטוח; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח  .א

שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח, לרבות חברות מאוחדות שלה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברת 

 הביטוח ובאותן חברות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה  .ב

סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקני דיווח 

 ( ולהוראות הממונה על שוק ההון; IFRSבינלאומיים )

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את מסקנותינו לגבי   .ג

 - האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי שאירע ברבעון זה שהשפיע באופן   .ד

   -מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי; וכן

אני ואחרים בחברת הביטוח המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של  .5

 הדירקטוריון של חברת הביטוח, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי:  

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח   .א

   -כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 על דיווח כספי. משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח 

  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  
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 ם פיננסיאגף  מנהל       

 

             



 

 

 

 

 
 

 איילון חברה לביטוח בע"מ

 דוח כושר פירעון כלכלי 

  2024 יוניב 30ליום 
 

 

 



 
 
 
 

 של  כלכלי  פירעון כושר  יחס דוח
 

 "מ בע לביטוח חברה  איילון
 

 2024ביוני  30  ליום
 

  



 בע"מ  חברה לביטוח   איילון                2024ליוני  30דוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום 
 

 
 

2 
 

 
 

 ענייניים  תוכן
 

 של  כלכלי פירעון כושר יחס  דוח
 

 "מ בע  לביטוח חברה איילון
 

 2024ביוני  30 ליום
 
 
 

 עמוד  
  
  

 3 של רואה החשבון המבקר  מיוחד דיווח
  

 5 והבהרות   הערות, הגדרות, גילוי ודרישות רקע  - 1 סעיף
  

 9 הון  וסף כלכלי  פירעון  כושר יחס  - 2 סעיף
  

 12 כלכלי  מאזן - 3 סעיף
  

 13 כלכלי  מאזן אודות מידע –  א3 סעיף
  

 16 השקעה  וחוזי ביטוח חוזי בגין התחייבויות הרכב - ב 3 סעיף
  

 17 כלכלי  פירעון  לכושר נדרש הון  לעניין עצמי  הון - 4 סעיף
  

 SCR ( 19( פירעון לכושר נדרש הון - 5 סעיף
  

 MCR (  20( הון סף  - 6 סעיף
  

 21 השפעת יישום ההוראות לתקופת הפריסה  - 7 סעיף
  

 21 מדיניות הון ומגבלות על חלוקת דיבידנד  –  8 סעיף
  

 22   .נתונים ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה –  9 סעיף
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 לכבוד 

 ביטוח בע"מ ל חברה  איילוןהדירקטוריון של 

 

 א.ג.נ., 

  -ביטוח בע"מ (להלן ל חברה איילוןשל  Solvency IIכלכלי מבוסס  דיווח של רואה החשבון המבקר בקשר לדוח יחס כושר פירעוןהנדון: 
 2024ביוני  30החברה) ליום 

 

 מבוא 
(להלן "הדוח"    2024ביוני    30, של החברה, ליום  Solvency IIאת הנהלים המפורטים להלן בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי מבוסס    ביצענו

ואינו מתייחס לכל   פירעון  כושר  יחס  דוח של  ההצגה ואופן פירעון  כושר  יחס  לחישובי ורק אך  מתייחס  שלנו  הדיווחאו "דוח יחס כושר פירעון"). 

 פעילות אחרת של החברה. 

 

 אחריות 
"הממונה") בעניין    –בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן   הדוחהדירקטוריון וההנהלה אחראים להכנה ולהצגה של  

  ביחדשל החוזר המאוחד ובהנחיות נלוות (להלן    5שער   2חלק    2  בפרקכפי שנכללו   Solvency IIכושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  

התחזיות  – החישובים,  הממונה").  המידע "הוראות  להכנת  בסיס  שהיוו  כוללת   באחריות הינם וההנחות  זו  אחריות  וההנהלה.  הדירקטוריון 

בחירה ויישום של שיטות מתאימות להכנת המידע הערוך ושימוש בהנחות ואומדנים לגילויים פרטניים, שהם סבירים בנסיבות הנתונות. יתרה  

מידע מוטעה    כולל  שאינו  באופן הטמעה ותחזוקה של מערכות ותהליכים הרלוונטיים להכנת המידע הערוך    מזאת, אחריות זו כוללת תכנון,

 מהותית. 

 . להלן  המפורטיםעל עריכת והצגת חישובי דוח יחס כושר פירעון בהתאם להוראות הממונה בהתבסס על הנהלים    מסקנה  להביע  היאאחריותנו  

 

 הסקירה  היקף
שאינן ביקורת או    Assurance"התקשרויות מסוג    לגבי  3000 (Revised) (ISAE)את התקשרותנו בהתאם לעקרונות תקן בינלאומי    ביצענו

  1, בחלק  5, שער  7ובהתאם להנחיות הממונה, כפי שנכללו בחוזר המאוחד בפרק  .  IAASBסקירה של מידע כספי היסטורי" שפורסם ע"י  

  המפורטים  הנהליםנהלי העבודה כללו את    .שעניינו "רואה חשבון מבקר", המפרט הוראות לעניין סקירה על דוח יחס כושר פירעון כלכלי רבעוני

, מכל הבחינות המהותיות, אינם בהתאם  2024ביוני    30  ליוםשבוצעו על ידי החברה בנושא האמור,    החישוביםאם  ה  להעריך  מנת  על,  להלן

 להוראות הממונה. עם זאת, איננו מספקים מסקנה נפרדת עבור כל גילוי.  

 
 : הבאיםנהלים  ה  את כללו העבודה  נהלי

 דוח יחס כושר פירעון וההסברים שנכללו בו; ב עיון -

 רעון; יעריכת חישובים בקשר ליחס כושר פ   עלו  פירעון בירורים, בעיקר עם האנשים האחראים על הפקת דוח יחס כושר    תכי ער -

 ובמערכות;   החישוב בתהליכי לרבות בירורים אודות השינויים המהותיים שהתרחשו במודלים, במתודולוגיות  

 ; זה דוח על שהשפיעו במחקרים  מהותיים שינויים סקירת -

 .המרכזיים הדוח  בסעיפי המהותיים  השינויים  סבירות בחינת זה  ובכללאנליטיים,   סקירה נהלי  ביצוע -

 להשיג לנו מאפשרת  אינה ולפיכך,  מקובלים  ביקורת  לתקני  בהתאם  הנערכת  ביקורת  מאשר  ניכרת  במידה  בהיקפה  מצומצמת   הינה  עבודתנו

 לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.   בהתאם .בביקורת מזוהים להיות יכולים שהיו  המשמעותיים העניינים לכל  שניודע ביטחון

 

לגבי נהלי העבודה שלעיל לגבי סכום    פרט  , 3בסעיף  כפי שמוצג    2024ביוני,    30לא בדקנו את נאותות סכום הניכוי בתקופת הפריסה ליום  

לכושר פירעון בגין סיכוני ביטוח חיים ובריאות בשל עסקים קיימים    שאינו עולה על הסכום המהוון הצפוי של מרווח הסיכון וההון הנדרשהניכוי  
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העתידי של ההון הנדרש המשפיע הן על חישוב שחרור ההון הצפוי והן על שחרור מרווח   במשך תקופת הפריסה בהתאם לדפוס ההתפתחות

 לעניין חישוב מרווח הסיכון.   הסיכון הצפוי כמפורט בהוראות

 
 מסקנה 

לתשומת לבנו דבר הגורם לנו לסבור כי   באצעו, לא ובהתבסס על הנהלים שבהניכוי בתקופת הפריסה, ו פרט לאמור לעיל לעניין נאותות סכום 

בהתאם להוראות הממונה,    ערוכים, אינם  החברה  של  2024ביוני    30ליום    פירעון  כושר  יחס  דוח  של  ההצגה  ואופןחישובי יחס כושר הפירעון  

 מכל הבחינות המהותיות. 

 

כי התחזיות וההנחות מבוססות, בעיקרן על ניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת לעת. נוכח הרפורמות בשוק    יודגש

ההון, הביטוח והחיסכון והשינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות העתידיות. המידע מתבסס לעיתים על  

ידיים, על פעולות ההנהלה וכן על דפוס ההתפתחות העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו  הנחות לגבי אירועים עת 

באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס למידע. כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהמידע, מאחר והתרחישים  

 פן שונה מהותית מההנחות במידע.  המשולבים של אירועים עשויים להתממש באו

 

). הערות והבהרות בדבר יחס כושר הפירעון, בדבר אי הודאות הנגזרת משינויים רגולטוריים  2(ד)(1אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בסעיף  

האקטואריות   ובתחזיות  בהנחות  הגלומה  הוודאות  אי  בדבר  וכן  הפירעון  כושר  יחס  על  את השפעתה  להעריך  ניתן  שלא  לתלויות  וחשיפה 

 ה שימוש במסגרת הכנת הדוח.  והפיננסיות בהן נעש

 
 
 
 
 
 

  

  

                                                          תל אביב,   
 בכבוד רב, 

   2024בנובמבר,   26 

 קוסט פורר גבאי את קסירר   

 רואי חשבון   
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 והבהרות  הערות, הגדרות,  גילוי ודרישות רקע –  1 סעיף
 

 גילוי רקע ודרישות  א. 
 

תיקון  "     -  2020-1-15  "הממונה")    - הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן  המידע המפורט להלן, חושב בהתאם להוראות חוזר  
,  )"חוזר סולבנסי"  – (להלן    " Solvency IIהוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  החוזר המאוחד לעניין  

 . הגילוי"  הוראות"להלן    -.2022-1-8בחוזר המאוחד, כפי שעודכנו בחוזר  5שער  4, חלק 1פרק נערך ומוצג בהתאם להוראות  ו

וההון הנדרש לכושר פירעון, במטרה להביא לכך שחברת ביטוח תחזיק   הקייםקובע מודל סטנדרטי לחישוב ההון העצמי    חוזר סולבנסי
יחס כושר הפירעון הינו היחס בין ההון כרית לספיגת הפסדים הנובעים מהתממשותם של סיכונים בלתי צפויים שלהם היא חשופה.  

 העצמי הקיים וההון הנדרש. 
ם  יכולל הון עצמי המחושב באמצעות הערכת שווי   1. הון רובד  2והון רובד    1ורכב מהון רובד  מ  ,י הקיים, לצורך הסולבנסיההון העצמ 

כוללים מכשירי הון עם    2נוסף והון רובד    1נוסף. הון רובד    1של הנכסים וההתחייבויות של חברת ביטוח לפי הוראות החוזר, והון רובד  
מנגנונים לספיגת הפסדים לרבות מכשירי הון משני נחות, הון משני מורכב והון שלישוני אשר הונפקו לפני מועד התחילה. החוזר כולל  

בתקופת  (  SCR-מה  40%לא יעלה על    2(ראה להלן), כך ששיעור הרכיבים הכלולים בהון רובד    SCRמגבלות על הרכב הון עצמי לעניין  
 מההון הנדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה).  50% -הפריסה, המפורטת להלן 

 את ההון הקיים יש להשוות להון הנדרש כאשר קיימות שתי רמות של דרישות הון: 
 

   פני צופה חישוב  על ומבוסס לסיכונים רגיש  SCR-). הSCR  -ההון הנדרש לשמירה על כושר הפירעון של חברת ביטוח (להלן   -
בחוזר  עתיד של התממשות תרחישים שונים, תוך התחשבות ברמת המתאם של גורמי הסיכון השונים, הכל על בסיס ההנחיות  

 הפיקוח.  רשויות של ועתית מדויקת התערבות דרישה זו נועדה להבטיח.  סולבנסי
 
יהיה שווה לגבוה שבין סכום ההון הראשוני בהתאם לחוזר סולבנסי, סף ההון    או "סף הון").   MCR  -הון (להלן    של מינימלית רמה -

המינימלי הנדרש לפי "דרישות הון משטר קודם" לבין סכום הנגזר מגובה עתודות ביטוח ופרמיות (כהגדרתן בחוזר סולבנסי) המצוי  
 . SCR-מה  45%לבין  25%בטווח שבין 

ההון הקיים מחושב באמצעות נתונים ומודלים לחישוב יחס כושר הפירעון הכלכלי המתבססים, בין היתר, על תחזיות והנחות הנשענות,  
 בעיקרן על ניסיון העבר. החישובים המבוצעים במסגרת חישוב ההון הכלכלי ודרישת ההון הכלכלית הם בעלי רמת מורכבות גבוהה. 

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לעמידה בדרישות ההון כדלהלן: 
 

 מהחלופות הבאות:בחירה באחת  )1

  5%  -ב  בהדרגה,  יעלה  הנדרש  שההון  כך  הפריסה"),  "תקופת  –  (להלן  2024  לשנת  עד  הנדרש,  ההון  של  הדרגתית  פריסה )א
  הפריסה   בתקופת  ביטוח   חברת   של  פירעון  לכושר  הנדרש  ההון  .SCR- ה  למלוא  ועד  SCR-מה  60%- מ  החל  שנה,  כל

 . SCR-מ %95 -מ יפחת לא  2024  ביוני 30  נתוני ועל   2023 בדצמבר  31  נתוני על שיחושב

  הדרגתית,  בצורה   ויקטן  ילך  הניכוי  .להלן כמפורט שיחושב סכום   של   הביטוח   מעתודות   ניכוי  באמצעות הכלכלי  ההון הגדלת )ב
   הפריסה").  תקופתב  ניכוי"   –  (להלן 2032  לשנת עד

 כנדרש.  לכך,  הממונה  אישור  את שקבלה  לאחר וזאת השנייה  בחלופה בחרה החברה ,2023 בדצמבר, 31 ליום  מהחישוב החל

 , על סוגים מסוימים של השקעות.  2023באופן הדרגתי עד לשנת  שגדלהדרישת הון מוקטנת,     )2

 

 מידע צופה פני עתיד
הנתונים הכלולים בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, לרבות ההון העצמי המוכר וההון הנדרש לכושר פירעון, מבוססים,  

ודאית ואינם בשליטתה של החברה,  בין השאר, על תחזיות, הערכות ואומדנים לאירועים עתידיים שהתממשותם אינה  
. התוצאות בפועל  1968-א לחוק ניירות ערך התשכ"ח 32ויש לראות בהם "מידע צופה פני עתיד" כהגדרתו בסעיף  

עשויות להיות שונות מכפי שבא לידי ביטוי בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, כתוצאה מכך שתחזיות, הערכות ואומדנים 
משו או שיתממשו באופן שונה מכפי שנחזה, בין היתר בהתייחס להנחות אקטואריות אלה, כולם או חלקם לא יתמ 

ושיעור  , קצב השחרור של מרווח הסיכון (בכלל זה שיעורי תמותה, תחלואה, החלמה, ביטולים, הוצאות, מימוש גמלה
רווח חיתומי), הנחות לגבי פעולות הנהלה עתידיות, שיעורי ריבית חסרת סיכון, תשואות בשוק ההון, הכנסות עתידיות 

 ונזק בתרחישי קטסטרופה.  
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 הגדרות ב.
 

 מיטבי  אומדן 
(Best Estimate) 

 תקופת  כל במהלך ההשקעה  וחוזי  הביטוח  מחוזי  הנובעים  העתידיים  המזומנים תזרימי  של  צפי -
 . מותאמת סיכון  חסרת בריבית מהוונים כשהם, שמרנות מרווחי  ללא,  קיומם

  טווח ארוך בריאות ביטוח
(SLT) 

 

 . חיים לביטוח בדומה המתנהל בריאות ביטוח -

  טווח קצר בריאות ביטוח
(NSLT) 

 

 . כללי לביטוח בדומה המתנהל בריאות ביטוח -

 לכושר  בסיסי נדרש הון
 (BSCR) פירעון

 

הון נדרש מחברת ביטוח לשמירת כושר הפירעון, המחושב על פי הוראות משטר כושר פירעון   -
 התאמה לספיגת הפסדים בשל מס נדחה. וכלכלי ללא התחשבות בהון הנדרש בשל סיכון תפעולי  

 
  פירעון  לכושר  נדרש הון

)SCR( 
 

הוראות משטר כושר  המחושב על פי  ,  הפירעון כושר  לשמירת ביטוח מחברת הנדרש ההון   סך -
 פירעון כלכלי. 

 
  פירעון  לכושר  נדרש  הון

 הפריסה   בתקופת
  מניות   תרחיש  בהתאמת   בהתחשב  הפירעון   כושר   לשמירת  ביטוח  מחברת  הנדרש   ההון   סך -

 . החברה  על שחלות  ככל הנדרש ההון של  הפריסה ובהוראות
 

 מוכר  עצמי הון
 
 

'  ב  חלק  להוראות  בהתאם  והפחתות  ניכויים  לאחר,  ביטוח חברת של 2 רובד והון  1  רובד הון סך -
 . הסולבנסי  לחוזר  בנספח

 בסיסי  1 רובד הון
 

 הערכת  אופן בין מפערים  הנובע התחייבויות על נכסים בעודף השינוי בתוספת חשבונאי עצמי הון -
 לאחר שהוכרז ודיבידנד מוכרים בלתי נכסים  ובניכוי כלכלי למאזן במעבר וההתחייבויות הנכסים
 . לראשונה פורסם  וטרם הדוח תאריך

 
 . נוסף 1 רובד  הון מכשיר, מורכב ראשוני  הון מכשיר,  צוברות  לא בכורה  מניות,  צמית הון שטר - נוסף  1 רובד הון

 
  כששווים   -  מורכב  שלישוני  והון  מורכב  משני  הון,  נחות   משני  הון  מכשירי,  2  רובד  הון  מכשירי - 2 רובד  הון

 . הסולבנסי לחוזר  בנספח'  א חלק הוראות לפי  מוערך
 . וחיסכון   ביטוח, ההון שוק על מונה המ - הממונה 

  בין הפיזור  השפעת
 הסיכון  רכיבי

  כך   הסיכונים  בין  ופיזור  בתיק  הפעילות  מגזרי  בין פיזור  שיש  ככל, במודל  שונים  סיכונים  בין  מתאם -
 .  הסיכון סך את מפחית והוא גדלה המתאם  השפעת

 . הביטוח חברת  של פירעון  לכושר הנדרש ההון לבין  המוכר העצמי  ההון  בין היחס - פירעון  כושר יחס
 

  כשדרישת   2023  לשנת  עד  בהדרגתיות  שתגדל   מסוימים  השקעות  סוגי  על  מוקטנת  הון  דרישת - מניות  תרחיש  התאמת
 . המלא  לשיעורה  תגיע אלו השקעות  בגין ההון 

 
  לחוזר   בנספח'  א  חלק  הוראות  לפי   מותאם  וההתחייבויות  הנכסים  של  שווים  כאשר  החברה  מאזן -   כלכלי מאזן

 . הסולבנסי
 

 ביטוח שחברת  מצופה שהיה הכוללת  ההון עלות את המשקף המיטבי האומדן על נוסף סכום -  (RM)סיכון מרווח 
 . החברה של הביטוח התחייבויות  את עצמן על לקבל מנת על ידרשו  משנה מבטח או  אחרת

 
.  להלן'  ג  בסעיף  כמפורט  שיחושב  סכום  של  הביטוח  מעתודות  ניכוי  באמצעות  הכלכלי  ההון  הגדלת - הפריסה  בתקופת ניכוי 

 . 2032 לשנת  עד, הדרגתית בצורה  ויקטן  ילך הניכוי

 . הביטוח מחברת הנדרש מינימלי הון - ) (MCR מינימלי  הון  סף
 

  פרמיות בגין צפוי רווח
 (EPIFP) עתידיות

- Expected Profit in Future Premiums  ;חיים   ביטוח  חוזי  בהתחייבויות  הגלום  העתידי   הרווח 
 . ובריאות

 
 פריסה   תקופת

 
 
 

UFR  
 
 
 

 )  VAמתאם תנודתיות (

- 
 
 
 
- 
 
 
 
- 

ליום    כלכלי פירעון כושר משטר ליישום המעבר הוראות במסגרת  שעד  בדצמבר    31התקופה 
2032 . 

 
שיעור הריבית העתידית האחרונה הנגזר מהריבית הריאלית הצפויה בטווח הארוך ומהציפיות  
לאינפלציה בטווח הארוך, אליה מתכנס עקום הריבית המתואמת, בהתאם להוראות משטר כושר  

 פירעון כלכלי. 
 

נכסי חוב מייצג של חברות ביטוח, ומתווסף  רכיב אנטי מחזורי המשקף את המרווח הגלום בתיק  
 לעקום הריבית המתואמת בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי. 
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 החישוב מתודולוגיית .ג
 

בהתאם להוראות הממונה בעניין כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח   חושב ונערך  2024ביוני,    30  ליוםדוח יחס כושר הפירעון הכלכלי  
 : בהם והשינויים ההוראות   עיקרי  להלן  סולבנסי על הבהרותיו. "ההוראות") כפי שנכללו בחוזר -(להלן  Solvency II מבוסס

 כלכלי  מאזן

לפי   מחושב  הכלכלי  המפורטים    הכלליםהמאזן  כללי    ,הממונה  שפרסםוההוראות  על  מבוססים   עם,  באירופה  Solvency IIאשר 
  בהתאם  המאזן  סעיפי  של  הכלכלי  הערך  את  לשקף  היא  הכללים  מטרת.  בישראל  הכלכלית  והסביבה  המוצרים  למאפייני  התאמות
ההתחייבויות הביטוחיות מחושבות על בסיס הערכה מיטבית של מכלול התזרימים העתידיים הצפויים   ,ההוראות  לפי.  הממונה  לתפיסת

שהיה  להתחייבויות הביטוחיות    התוספתאת    מייצגה),  Risk Margin( מהעסקים הקיימים, ללא מרווחי שמרנות, ובתוספת מרווח סיכון
ביטוח אחרת ביטוח.  תדרוש  מצופה שחברת  הביטוח של חברת  קבלת התחייבויות  לצורך   מחושב  הסיכון  מרווח  ההוראותפי  - על, 

חיי העסקים הקיימים, כאמור להלן.    לאורך  ,ביטוחיים  סיכונים  בגין,  הצפויהנדרש    ההוןלשנה מ   6%  של  בשיעור,  ההון   עלות  בשיטת
שאחזקת זכויות במקרקעין    מוחזקות  חברות  מספר, בתוספת  נערך על בסיס הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה  ימאזן הכלכלה

המאזן הכלכלי    .הביטוח שתחת חברת הביטוח  סוכנויותפעילות  של    הכלכליהערך    את  כולל  אינו. המאזן הכלכלי  היחיד הינן עיסוקן  
  קבלה  אשר  סולבנסי בחוזר  כהגדרתה(למעט השקעה ב"אינשורטק"  שווי אפס להוצאות רכישה נדחות ולנכסים בלתי מוחשיים מייחס 

 ).כנדרש,  לכך הממונה אישור את
 

 ההון הכלכלי על פי הוראות המעבר   הגדלת

ילך ויקטן    אשר ההון הכלכלי באמצעות ניכוי מעתודות הביטוח    את  להגדיל  ניתן  לפיה ,  חלופה  המעבר  בהוראותלעיל קיימת    כאמור 
נשלח מכתב למנהלי חברות הביטוח    הפריסה  בתקופת  הניכוי   לגבי").  הפריסה  בתקופת  הניכוי("   2032בצורה הדרגתית, עד לשנת  

סולבנסי   מבוסס  כלכלי  פירעון  כושר  במשטר  הפריסה  בתקופת  ניכוי  לחישוב  (" II"עקרונות    למכתב   בהתאם").  העקרונות   מכתב" 
ליום    הפריסה  בתקופת  הניכוי ,  העקרונות .   2016בדצמבר    31יחושב בחלוקה לקבוצות סיכון הומוגניות, בגין פוליסות שהונפקו עד 

המיוחס להן (ללא    RISK MARGIN)לרבות מרווח הסיכון  (   הכלכלי  במאזן   בשייר  ביטוח  עתודות  שבין   כהפרשהניכוי האמור יחושב  
זה יופחת באופן לינארי עד   הפרשההוגן של אגרות חוב מיועדות) לבין עתודות הביטוח בשייר על פי הדוחות הכספיים.  לשוויהתאמה 

 . 2032בדצמבר  31ליום 

) תהלום את קצב הגידול הצפוי ביחס כושר "ערכו של הניכוי בתקופת הפריסה"על החברה לוודא כי יתרת הניכוי בכל מועד דיווח (
 המחושב ללא הקלות בתקופת הפריסה.  הפירעון

 הניכוי בתקופת הפריסה יחושב מחדש בתקופות עוקבות במקרים הבאים: 
 מדי שנתיים, לאחר קבלת אישור הממונה;  (א) 
 אם חל שינוי מהותי בפרופיל הסיכון או במבנה העסקים של חברת הביטוח;  (ב)
 בהתאם לדרישת הממונה, אם סבר שחל שינוי בנסיבות מאז מתן האישור.  (ג)

 ) להלן. 2(א3סעיף  ראה   - 2420 ביוני  30לגבי ערכו של הניכוי בתקופת הפריסה ליום  

 פירעון   לכושר  הנדרש ההון 

אשר קבועים בהוראות    הבאים סיכון  ה חישוב ההון הנדרש לכושר פירעון מבוסס על הערכת החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לרכיבי  
סיכוני ביטוח חיים, סיכוני ביטוח בריאות, סיכוני ביטוח כללי, סיכוני שוק וסיכוני צד נגדי. רכיבי סיכון אלה    :משטר כושר פירעון כלכלי

כוללים תתי רכיבי סיכון בהתייחס לסיכונים ספציפיים אליהם חשופה חברת הביטוח. הערכת חשיפת ההון העצמי הכלכלי לכל תת  
של דרישות ההון    סכמהבע בהנחיות. קביעת ההון הנדרש לכושר פירעון מבוססת על  רכיב סיכון מתבצעת על בסיס תרחיש מוגדר שנק

לפי    המיוחסים להם  המתאם  מקדמי  פי  על  בחברה  הסיכונים  בין  הפיזור  השפעת  בניכויבגין רכיבי הסיכון ותתי רכיבי הסיכון כאמור,  
כולל חישוב ההון  ובניכוי התאמה לספיגת הפסדים בשל מס נדחה כמפורט בהוראות משטר כושר פירעון כלכלי  ההוראות . בנוסף, 

   .הנדרש לכושר פירעון רכיבים של הון נדרש בגין סיכון תפעולי 
ידי ההוראות. גובה ההון  -בפרמטרים שנקבעו על  בהתחשבבהתאם לחשיפת החברה לסיכון זה ו   מחושבת  סיכון  כל  בגיןההון    דרישת

, הפסדים בלתי צפויים ולעמוד  הקרובה בשנה, לספוג הביטוח לחברת  שיאפשר העצמי ההון היקףפי ההוראות, את -הנדרש מייצג, על
 . 99.5%למבוטחים ומוטבים במועדן, ברמת בטחון  של   בהתחייבויותיה

מההון    5%-לה במאזן הכלכלי, מוגבלת עד לההתאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה, מעבר ליתרת העתודה למסים נדחים הכלו 
 ) וזאת בהתקיים התנאים הבאים: BSCRנדרש בסיסי לכושר פירעון ( 

 

של חברת הביטוח להראות לממונה כי סביר שרווחים עתידיים חייבים במס יהיו זמינים ונכסי המס יהיו   באפשרותה •
 ניתנים למימוש כנגדם. 

 

 .בלבד  NSLT הרווחים עתידיים ינבעו מפעילות בביטוח כללי או ביטוח בריאות  •
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 הבהרותוהערות  .ד
 

 כללי  . 1
 

ניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים  ל  בהתאםהנחות ופרמטרים    על   המבוססות  תחזיות, בין היתר,  כוללדוח יחס כושר הפירעון  
 . ניתן להתבסס  יוהערכות החברה לגבי העתיד ככל שיש לחברה מידע רלוונטי וקונקרטי על  ועל ,  אקטוארים הנערכים מעת לעת

לדיווח הש  אלו  אותםוהמחקרים הם    המידע בסיס  או   .2024ביוני    30ליום  של החברה    רבעוני שימשו  לא הובאו בחשבון מידע 
 . שבוצעו וככל  אם 2024ביוני  30החברה ליום  שלהתקופתי מחקרים אשר גובשו לאחר מועד פרסום הדיווח 

 
התוצאות שינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את  היודגש כי נוכח רפורמות בשוק ההון, הביטוח והחיסכון ו

. החישוב מתבסס לעיתים על הנחות לגבי  באופן אמין   הללו  השינוייםו  הרפורמותואין בידי החברה להעריך את השפעת    העתידיות 
אירועים עתידיים ופעולות ההנהלה שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס לחישוב. כמו כן, 
התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהחישוב, מאחר והתרחישים המשולבים של אירועים עשויים להתממש באופן  

 נה מהותית מההנחות בחישוב.שו
 

ולפיכך מצב ההון המשתקף ממנו עשוי להיות   למודל, במתכונתו הנוכחית, רגישות גבוהה מאוד לשינויים במשתני שוק ואחרים 
 תנודתי מאוד. 

 
 וחשיפה לתלויות   עתידיות של מעשי חקיקה ורגולציה הידועים ליום פרסום הדוחהשפעות  . 2

 

תחום הביטוח נתון בשנים האחרונות לשינויים תכופים בהסדרים תחיקתיים ולהוראות רגולטוריות תכופות. ראה בקשר לכך   )א
  בספטמבר  30  ביום  שהסתיימה  לתקופה  הדירקטוריון  לדוח  2.8  ובסעיף  2023בדוח התקופתי לשנת  בחלק א'    8.1סעיפים  

2024 . 
 

וצא על יחס כושר  השלכה על רווחיות החברה ותזרימי המזומנים שלה וכפועל יקיימת  הרגולציה    ולהוראותלמעשי החקיקה  
 הפירעון הכלכלי. 

 
וכן    הרגולטוריות   הוראות הו  האמורים כל ההשפעה האפשרית של מעשי החקיקה    את חישוב יחס כושר הפירעון אינו כולל  

נכון למועד זה, יכולת להעריך את כל   ,אין בידי החברה שכןהתפתחויות אחרות שטרם באו לידי ביטוי מעשי בנתונים בפועל, 
 על תוצאותיה העסקיות ועל יחס כושר הפירעון.   םהשפעת

 
  להוראות  בהתאם  החשבונאי   במאזן   שווין  פי   על   נקבע   הכלכלי   במאזן   תלויות   התחייבויות   של  השווי   סולבנסי   לחוזר  בהתאם )ב

  הודאות   אי  השלכות  את  להעריך  ניתן  לא.  הכלכלי  ערכן  את  משקפת  אינה  זו  מדידה,  IAS 37  לחשבונאות  בינלאומי  תקן
  הרווחיות   על   השפעתה   לרבות,  2024  יוני  30  ליום  הכספיים  לדוחות  7  אור יבב  המתוארת  לתלויות  מהחשיפה   הנגזרת

 .הפירעון  כושר יחס  עלו  העתידית
 

 פניה מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון . 3
מכתב מרשות שוק ההון, אשר במסגרתו נדרשה החברה להעביר לרשות הערכות בדבר התקבל בחברה    2023באוגוסט,    23ביום  

פירעון לסוף שנת   ביום  2024-ו  2023יחס כושר  יחס כושר הפירעון.  וכן, תוכנית פעולה לחיזוק  העבירה   2024בפברואר,    29. 
 החברה את הנתונים לרשות כנדרש.
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 וסף הון כלכלי יחס כושר פירעון - 2 סעיף
 

 כלכלי  רעוןיפ  כושר יחס .א
 

 בדצמבר   31ליום   ביוני  30ליום   
  2024  2023 
 מבוקר *)    בלתי מבוקר **)   
 אלפי ש"ח   
     

      1,930,714  2,091,955  4ראה סעיף   -הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 
 1,575,432  1,547,294  5ראה סעיף  -הון נדרש לכושר פירעון  

     
 355,282  544,661  עודף  

     
 123%  135%  יחס כושר פירעון כלכלי (באחוזים) 

     

השפעת פעולות הוניות מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין  
 תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון:

    

     
 -  -  גיוס (פדיון) מכשירי הון ***) 

     
 1,930,714  2,091,955  עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון הון  

     
 355,282  544,661  עודף  

     
 123%  135%  יחס כושר פירעון כלכלי (באחוזים) 

 
בינלאומי  ש  לביקורת  מתייחס  המונח"מבוקר"    מופיע  בו  זה  בדוח  מקום  כל *) מהימנות  הבטחת  לתקן  בהתאם  נערכה 

ISAE3400 -   .בדיקה של מידע כספי עתידי 
 

תקן הבטחת מהימנות    לעקרונותכל מקום בדוח זה בו מופיע "בלתי מבוקר" המונח מתייחס לסקירה שנערכה בהתאם   **)
 שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי.  Assuranceהתקשרויות מסוג  - ISAE3000בינלאומי 

 

  לדוח דירקטוריון   2.3סעיף    ראונוסף,    1הון רובד    ההתחייבות  מכתב  ח" ש   מיליון  40  של  סך  על  למניות  המרה  בדבר  לפרטים ***)  
 . 2024ביוני,   30להמרה כאמור אין השפעה על יחס כושר הפירעון הכלכלי ליום .  הכספי לדוח )  4'(א1 ובאור

 
ראו    החברה  מניות  הקצאת  כנגד  ביטוח  בווישור  גלובלטק  של  החזקותיה  מלוא  לרכישת  העסקה   השלמתאודות    לפרטים

בהתאם להוראות הממונה, איחוד ווישור ביטוח בדוח יחס כושר    ) לדוח הכספי.3'(א1ובאור    דוח הדירקטוריוןל  2.2סעיף  
. להערכת  2024בדצמבר,    31הפירעון הכלכלי של החברה, תבוא לידי ביטוי החל מחישוב יחס כושר פירעון כלכלי ליום  

 החברה, השפעת העסקה על יחס כושר הפירעון הכלכלי צפויה להיות חיובית אך לא מהותית. 

 

 2023בדצמבר   31 לעומת  עיקריים  שינויים
 

   פיננסיות השפעות .1
וקיטון בדרישות ההון  גידול כושר הפירעון כתוצאה מ ביחס    גידול במהלך תקופת הדוח חל   - עליה בעקום    עקב   בהון המוכר 

 . חסרת הסיכוןריבית ה
מ  חל  הדוח  תקופת  במהלך - כתוצאה  הפירעון  כושר  ביחס    מדד  עליית  עקב  ההון  שותי בדר  וגידול  המוכר  בהון  קיטוןקיטון 

 . לצרכן המחירים
(בניכוי השפעות עקום    תשואות חיוביות בתיקי ההשקעות  גידול מהותי ביחס כושר הפירעון עקב   במהלך תקופת הדוח חל -

 הריבית והמדד).  
 

 
 

 (המשך)  יחס כושר פירעון כלכלי וסף הון - 2 סעיף
 קיים  תיק התכלות .2
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ההון וביחס כושר הפירעון של החברה כתוצאה מהתכלות דרישת הון בגין מוצרי    ףבמהלך תקופת הדוח חלה עליה בעוד
 .)RM(  , וכן להקטנת מרווח הסיכוןלהקטנת ההון הנדרש לכושר פירעון מביאהביטוח קיימים בתחומי חיים ובריאות, אשר 

 דמוגרפיות  בהנחות שינוי .3
דרישות ההון  , עליה ב מודל והנחות דמוגרפיות  מעדכוני ביחס כושר הפירעון כתוצאה  מהותי  תקופת הדוח חל קיטון    במהלך 

 . )2.ג.א 3סעיף  (לפרטים נוספים בדבר לוחות התמותה ראה התמותה לוחות  עדכון בעסקאות קולקטיב ו 
 עסק חדש  .4

 ). SLTובריאות ( במהלך תקופת הדוח חל גידול ביחס כושר הפירעון כתוצאה ממכירת עסק חדש בענפים חיים  
 חיתומי  רווח .5

  יסיוןבנ   חיובית  חיתומיתחיתומי והתפתחות    רווחמ ההון וביחס כושר הפירעון כתוצאה    ףתקופת הדוח חלה עליה בעוד  במהלך
 . הכללי  בביטוחהתביעות 

 " ברזל "חרבות  מלחמת  השלכות .6
  הכריזה   כך  בעקבות .  טרור  ארגוני  מצד  ישראל  מדינת   על  עזה   מרצועת   פתע   מתקפת  התחילה  2023  באוקטובר  7  ביום 

הפתע ובמלחמה נגרמו נזקים קשים    במתקפת " (להלן: "המלחמה").  ברזל"חרבות    המכונה,  מלחמה  מצב  על  ישראל  ממשלת
המצב   לנסיבות  בהתאם  לרכוש.  רב  ונזק  ובנפש,  בגוף  פגיעות  אדם,  חיי  אובדן  זה  ובכלל  הישראלי,  לציבור  ומשמעותיים 
הביטחוני, ננקטו צעדים שונים לרבות גיוס נרחב של אנשי מילואים, ביטול מסגרות חינוכיות, פינוי רבים מביתם, וכן פורסמה  

להאטה בפעילות    ,בין היתר   , יקוד העורף מדיניות התגוננות האוכלוסייה ומתכונת עבודה בחירום. מצב המלחמה הובילידי פ-על
בשווקים הפיננסיים בישראל. החברה כגורם שמספק    גבוהה  ולתנודתיותהעסקית במשק ושיבוש הפעילות הכלכלית בישראל,  

שירותים חיוניים לציבור הישראלי, פועלת, בין היתר, בהתאם להנחיות רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון, על מנת להבטיח  
ממצב   הנגזרים  הסיכונים  של  קפדני  ניהול  תוך  החברה,  לקוחות  לכלל  השירות  מתן  והמשך  העסקית  הרציפות  שמירת 

 . המלחמה

הזמן  חוסר וודאות משמעותי בקשר להתפתחות המלחמה, להיקפה, למשך    קייםלהימשך זמן רב ובשלב זה    ההמלחמה עלול
ולהיקף השפעותיה, ולפיכך, בשלב זה גם אין באפשרות החברה להעריך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה    שתמשך

 על פעילות החברה, עסקיה ותוצאותיה (הן בטווח הקצר והן בטווח הבינוני והארוך). 

, הוגשו  הדיווח  למועד  ועד  המלחמה   פרוץ  שמיוםלעניין היקף החשיפה לסיכונים הביטוחיים, בתחום ביטוח חיים, בתקופה  
היקף העלות הכוללת של תביעות אלה    לחברה תביעות מוות הן במסגרת פוליסות הפרט והן במסגרת פוליסת קולקטיב.

ליון  ימ   42-כ  של   בסך   2024  ביוני  30נכון ליום    השפיעו על ההון הכלכלי  בהתחשב בהסכמי ביטוח המשנה הקיימים לחברה
כאמור  ההשפעה בתקופת הדוח  .2023מיליון ש"ח בשנת  40 -הדוח וכ  ש"ח בתקופת מיליון  2של  סך, מתוכם לפני מס ש"ח

  בסך  2023ממבטח משנה מסוים בגין תביעות מלחמה שאירעו במהלך חודש אוקטובר    שהחברה קיבלה  פיצוי נוסףכוללת  
 ש"ח. יליון מ  8 -של כ

, אין השפעה מהותית על היקפי התביעות.  ידי מס רכוש-בביטוח כללי, בענפי רכוש, לאור כך שאירועי מלחמה מכוסים על
 המלחמה.  בעקבותהשפעות מהותיות  בשלב זה לא נצפו בביטוח בריאות, 

ו האירועים הביטחוניים  עקב  לרבות  הכלכלית,  עתידיות בסביבה  להתפתחויות  בדבר    הערכות התייחסות החברה  החברה 
וודאיות ואינן בשליטת החברה.      ההשלכות האפשרויות של המלחמה הינן מידע צופה פני  אלה    הערכותעל פעילותה אינן 

מבוססת, בין היתר, על המידע שיש בידי החברה  ("חוק ניירות ערך"), ו  1968  -עתיד כמשמעותו בחוק ניירות ערך, התשכ"ח
  , היערכותה של המדינה להתמודד עם השלכות המלחמה, וכן על הערכות הנהלת החברה הדוח אישורנכון למועד  בנושא זה

  הערכות.  ודאית  אינה  ההערכות  של  התממשותן,  בהתאםבדבר האמצעים האפשריים להתמודדות עם ההשפעות השונות.  
 .מהצפוי  מהותי באופן לרבות,  שונה באופן להתממש  או, חלקן או כולן,  להתממש שלא עשויות אלה

 צו מס ערך מוסף  ל תיקון .7
   – צו מס ערך מוסף (שיעור המס על מלכ"רים ומוסדות כספיים), התשפ"ד  ל  תיקון  הכנסת  במליאת  אושר  2024  מרס  בחודש
כי  ו הצו), אשר ק-(להלן    2024   18%שיעור מס השכר החל על מוסדות כספיים יעמוד על    2025בינואר    1מיום    החל בע 

  הכספיים   בדוחות  הנכללות   הנדחים  המסים  יתרות  מהרווח שהופק.  18%מהשכר ששולם בעד עבודה ומס הרווח יעמוד על  
שינוי בשיעורי  ההשפעת    מביאות בחשבון את ההשפעות הנובעות מהעלאת שיעורי המס כאמור לעיל.   2024,  ביוני   30  ליום

   אינה מהותית. אך שלילית לעיל על תוצאות הפעילות של החברה בתקופת הדוח כאמורהמס 
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 (המשך)  יחס כושר פירעון כלכלי וסף הון - 2 סעיף
 2024-ו 2023 לשנים הכלכלית התוכנית .8

  )2024  -ו 2023תיקוני חקיקה ליישום המדיניות הכלכלית לשנות התקציב  (כנית הכלכלית  ו פורסם חוק הת 2023  ,בחודש יוני
"חוק ההסדרים") במסגרתו תוקן חוק הפיקוח ונקבעה חובת תשלום של מבטח לקופת    —להלן  (  )בריאות(התשפ"ג, פרק י"ט  

חולים בשל ניתוח שבוצע ומומן בתוכנית שב"ן בהתקיים התנאים המצוינים בחוק. בנוסף, נקבעו הוראות מעבר אשר יחייבו  
,  2016חל מחודש פברואר  את המבטח להעביר מבוטחים מפוליסת ביטוח ניתוחים מ"השקל הראשון" מסוג פרט שנכרתו ה 

 . כמו כן,  2024י ביונ  1אשר חברים במקביל גם בתוכנית שב"ן, לפוליסת ניתוחים "משלים שב"ן" ברצף ביטוחים, וזאת ביום 
נקבע כי מבוטחים יהיו רשאים להודיע למבטח בתוך שנה ממועד ההעברה כי ברצונם לבטל את ההעברה ולחזור לפוליסה  

 המקורית. 
 במקביל וכתוצאה מהשינויים האמורים החברה אישרה תעריפים חדשים לפוליסות ניתוחים "מהשקל הראשון" ו"משלים שב"ן".

   .מהותיתברמה לא   של החברה הפירעוןיחס כושר  על לטובה ההסדרים השפיע   חוק

 חלוקת דיבידנד  .9
מיליון ש"ח שהופחתו מההון המוכר    60דיבידנד של  על חלוקת  החברה    הכריזהתאריך הדוח,    ,לאחר  2024  נובמברבחודש  

 .להנחיות חוזר הסולבנסי בהתאם 
 
 

יעד יחס כושר הפירעון ומגבלות   ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה  כלכלילפרטים בדבר יחס כושר פירעון   ובדבר 
 להלן.  7-9 יםפה לעניין חלוקת דיבידנד ראה סעיהחלות על החבר

 
 

 ) MCR( הון  סף .ב
 

 בדצמבר   31ליום   ביוני  30ליום   
  2024  2023 
 מבוקר   בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח   
     

      708,944  696,282  א' להלן 6ראה סעיף )  MCRסף הון (
 1,438,932  1,603,074  ב' להלן 6ראה סעיף   –הון עצמי לעניין סף הון 
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 מאזן כלכלי   - 3 סעיף

 2023בדצמבר   31ליום   2024ביוני  30ליום   

 
מידע  
אודות  
מאזן  
 כלכלי

מאזן לפי  
תקינה  

 חשבונאית 
מאזן לפי    מאזן כלכלי 

תקינה  
 חשבונאית 

 מאזן כלכלי 

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח   

         נכסים

 53,929  296,115  68,257  303,657 2 נכסים בלתי מוחשיים 
 -  65,575  -  61,600 8 נכסי מיסים נדחים 

 -  438,561  -  495,275 3 הוצאות רכישה נדחות 
 236,624  236,624  236,218  236,218  רכוש קבוע

         השקעות בחברות מוחזקות שאינן חברות ביטוח 

 61,686  89,185  37,505  75,626 4 חברות מוחזקות אחרות 
 61,686  89,185  37,505  75,626  סך כל השקעות בחברות מוחזקות שאינן חברות ביטוח 

 96,854  96,854  96,924  96,924  להשקעה עבור חוזים תלוי תשואה נדל"ן 
 824,941  824,940  820,148  820,148  אחר -נדל"ן להשקעה 

 3,214,241  3,628,575  2,983,481  3,534,400 1,7 נכסי ביטוח משנה 
 359,768  398,222  401,670  445,913  חייבים ויתרות חובה 

 4,556,568  4,556,568  4,787,067  4,787,067  פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה השקעות 
         השקעות פיננסיות אחרות:

 2,493,066  2,492,537  2,558,409  2,558,709  נכסי חוב סחירים 
 619,097  627,887  631,680  646,155 5 נכסי חוב שאינם סחירים, למעט אג"ח מיועדות 

 269,412  218,228  262,712  222,364 6 אג"ח מיועדות 
 116,737  116,737  148,049  148,049  מניות 

 712,072  712,072  737,906  737,906  אחרות 
 4,210,384  4,167,461  4,338,756  4,313,183  סך כל השקעות פיננסיות אחרות

 141,742  141,742  100,346  100,346  תשואה מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי 
 388,649  388,649  483,719  483,719  מזומנים ושווי מזומנים אחרים 

 628,585  628,585  694,818  694,818  נכסים אחרים 
 14,773,971  15,957,656  15,048,909  16,448,894  סך כל הנכסים

 4,889,680  4,837,650  5,069,110  5,020,427  תשואהסך כל הנכסים עבור חוזים תלויי 

         הון

 1,262,649  704,654  1,485,282  781,557  בסיסי 1הון רובד 
 55,413  54,929  54,127  56,146  נוסף 1רכיבי הון רובד 

 1,318,062  759,583  1,539,409  837,703  סך כל ההון
         התחייבויות 

ראה סעיף   -התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה 
 6,132,688  8,138,395  5,994,749  8,416,046 1,7 ב'3

 4,496,749  4,826,391  4,612,868  4,963,704 1,7 ב' 3ראה סעיף  -התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 
 RM ( 1 -  670,050  -  673,595מרווח סיכון (

  ניכוי בתקופת הפריסה 
  )132,271 (   

 )140,052 ( 
 274,730  81,629  367,080  82,372 8 התחייבויות בגין מסים נדחים, נטו 

 383,108  489,298  389,840  504,355 9 זכאים ויתרות זכות 
 636,877  642,169  630,358  641,377 10 התחייבויות פיננסיות 

 998,214  1,020,191  976,826  1,003,337 10 התחייבויות אחרות 
 13,455,909  15,198,073  13,509,500  15,611,191  סך כל ההתחייבויות 

 14,773,971  15,957,656  15,048,909  16,448,894  סך כל ההון וההתחייבויות 
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 (המשך)  מאזן כלכלי  - 3 סעיף 
 הדוח   בתקופת שחלו מהותיים  שינויים

 ..א. לעיל2ראו סעיף    ביחס למספרי ההשוואה,  1בהון רובד לפירוט הסיבות שהביאו לשינויים מהותיים 
 

 סעיף 3א' –  מידע אודות מאזן כלכלי

והתחייבויות לצורכי הדוחות  בפרק המדידה של נכסים    הכלולות הכלכלי חושב בהתאם להוראות    מאזן ב  וההתחייבויות  הנכסים  של  ההוגן  השווי
   הכספיים, בחוזר המאוחד (קודקס הרגולציה), למעט פריטים שנקבע לגביהם אחרת בחוזר הסולבנסי, כדלהלן:

   וחוזי השקעה ביטוח חוזי בגין התחייבויות )1(

  – (להלן    תמיטבי   הערכהעל בסיס    ,סולבנסי  חוזר  של,  4ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה מחושבות, בהתאם לחלק א' פרק  
BE  אוBest Estimate   (  על בסיס הנחות שהינן בעיקר פרי השלכת הניסיון הקיים ביחס לאירועי עבר כלפי העתיד, במסגרת הסביבה

בוצע בהתאם לפרקטיקת החישוב    )(SLTככלל, בהתייחס להתחייבויות ביטוח חיים ובריאות   בה פועלת החברה וללא מקדמי שמרנות.
  BE-ל  המתייחס  החלק בישראל, ובהתייחס לביטוח כללי בוצע על בסיס  )  - EV  Embedded Value(  ביטוח   חוזי  של   הגלום  ערךשל ה

 . " נוהג מיטבי לחישוב עתודות ביטוח בביטוח כללי לצורך דיווח כספי -הממונה  עמדת" ב

, באמצעות  החברה  של  צפוייםהיוון תזרימי מזומנים עתידיים ה  ידי  על  בוצע  טווח  ארוך  ובריאות  חיים  ביטוחהתחייבויות הביטוח בגין    חישוב
הקיים  מידעעל    המיושם   מודל הכיסויים    ,החברה  של   התפעוליות   במערכות,    כלכליות ,  דמוגרפיות  הנחות   ועל   ,הביטוחייםלגבי 

לחברה    שתהיינה  ההוצאות, בניכוי  הצפוייםחזויות לאור שיעורי הביטולים    פרמיות  לדוגמה  יםכולל  הצפויים  התזרימים.  רבות  והתנהגותיות
 .בזה  וכיוצא  צפויות תביעות, לסוכנים עמלותלרבות   כיסוייםהבגין 

("ריבית חסרת    ישראל  תמדינ "ח  אג   של  לפדיון   התשואה  על   מבוסס  ואשר  הממונהידי  -על  נקבע   אשר  ריבית   עקוםזה מהוון לפי    תזרים 
 . הממונה ל ידיע נקבע) אשר VA( מרווח בתוספתו) UFR( 2.6%  של קבוע  לשיעור הארוך  בטווח  התכנסות עם, סיכון")

עתידיות, אך כולל הנחה של המשך קבלת פרמיות בגין עסקים קיימים (למעט בגין   תזרימים בגין מכירות  כולל אינו  ויותב ההתחיי  חישוב
שמבנה החברה לא    דהיינוחי",   "עסק-כ  עסקית פעילות המשך מניח בנוסף, החישוב סיכון ביטוחי, לרבות חוזי השקעה).פוליסות ללא  

 . בעתיד להימכר שצפוי  חדש לעסק אלא , כיום  הקיים לתיק תיוחסנה לאהקבועות בעתיד    ההוצאותמ  חלק לפיכךישתנה ו 

אף אם לא    וזאת "  המיטבית   ההערכה כי תזרימי המזומנים בפועל יהיו שונים, במידה כזו או אחרת, מההערכות שבוצעו על בסיס "   סביר 
 הערות והבהרות.  – לעיל   )1(דיתרחש שינוי כלשהו בפרמטרים העומדים בבסיס החישוב. ראה גם סעיף 

טווח    בגין, מדידת ההתחייבויות הביטוחיות  כאמור  ובריאות ארוך  חיים  היוון התזרימים העתידיים  ביטוח  במאזן הכלכלי מבוססת על 
, על בסיס הערכה מיטבית שאינה כוללת מרווחי שמרנות,  UFRובהתחשב ב    VAהצפויים, כולל רווח עתידי, בריבית חסרת סיכון בתוספת  

ההתחייבויות  מ  חלק   שהינו התחייבות נפרדת. זאת, בשונה מהדוחות הכספיים בהן מוערכות   RM  -כאשר לסיכון ניתן ביטוי ברכיב ה
 . 2023  לשנת המאוחדים הכספיים  לדוחות (ה) 35בשיטות ובשיעורי היוון כמתואר בביאור הביטוחיות עם מרווחי שמרנות,  

 מגבלות והסתייגויות בחישוב ההערכה המיטבית 
 
 האחרונות  השנים  לאורך  החברה  ניסיון  על   המבוססים   וניתוחים  מחקרים  סמך  על  בעיקר  גובשו  המודלים   שביסוד  ההנחות,  ככלל ,

  להעריך  החברה  ביכולת  אין  אך  קיצוניים   אירועים  להתרחשות  נמוכה  הסתברות,  אמנם,  קיימת.  קיצוניים  אירועים  כללו   לא  אשר
  שביסוד ההנחות  בקביעת  בחשבון   הובאו  לא  כאלה אירועים, לכך בהתאם. אלה אירועים של השפעתם  מידת  את    ולא זו  הסתברות 
 . המודלים

 
 דמוגרפיות  הנחות  בין)  קורלציה(  המתאם  רמת  את,  בדקה  לא  והחברה  הונח  לא  מיטבית  הערכה  בחישוב,  מספקים  נתונים  העדר  בשל  

 .  מהותי   באופן  המיטבית  ההערכה   על  להשפיע  עלול  אשר  מתאם),  הריבית  שיעור  למשל (   השוק  לתנאי   הנוגעות   הנחות  לבין  ותפעוליות
 
 סטטיסטיים  נתונים  בהיעדר.  האפשריות  ההערכה  תוצאות  של  ההתפלגות  הערכת  על  להתבסס  אמורה  המיטבית  ההערכה  קביעת 

, SLT  ובריאות   חיים   בביטוח  והתפעוליים  הדמוגרפיים   הגורמים   לכל  המיטבית   ההערכה   התפלגות   להערכת   מתאימים  מובהקים 
  תלות  של  התחשבות  וללא,  רלוונטי  גורם  כל  של  התוחלת  לפי,  כשלעצמו  ופרמטר  פרמטר  כל  של  ריאליות  בהנחות  החברה  השתמשה

 . במשק התעסוקה  רמת או  ריבית  ,מיסוי  כגון חיצוניים  כלכליים לפרמטרים  ההנחות בין או, השונות ההנחות בין התאמה או
 
  שבבסיס   ההנחות  מבוססות  עליהם  המחקרים.  קדימה  שנים  לעשרות,  רבים  במקרים,  מתייחסים  עתידייםה  המזומנים  תזרימיאומדן 

  חוסר  של  רבה  מידה  קיימת.  האחרונות   שניםב  שקרה  למה  בהתאם  בעיקר ,  ההנהלה  של  הידיעה  מיטב  על  יםמבוסס  התזרימים
 .  תממשנה  אכן התזרימים בבסיס ההנחות של  התממשותן  לגבי וודאות 

 ) RMמגבלות והסתייגויות בחישוב מרווח הסיכון (
לשנה מההון הנדרש הצפוי, בגין סיכונים ביטוחיים, לאורך חיי העסקים   6%מרווח הסיכון מחושב בשיטת עלות ההון, בשיעור של  

הקיימים. שיטת חישוב זו הוגדרה על ידי הממונה ואיננה משקפת בהכרח את עלות ההון הכוללת שהיה מצופה שחברת ביטוח אחרת  
   ל עצמן את התחייבויות הביטוח של החברה.או מבטח משנה ידרשו על מנת לקבל ע 

בהקשר זה יש להדגיש, כי תרחישי הקיצון המחושבים במסגרת מודל הסולבנסי (דרישות ההון) מתבססים על סט תרחישים והנחות  
ואין בהם משום שיקוף כלשהו של ניסיון החברה בפועל. כמו כן,  דייל  אשר הוגדרו ע הקורלציות עליהן מתבסס מודל  סט    הממונה 

 הממונה ואינו משקף את ניסיון החברה בפועל.  דיי ל הסולבנסי, עבור דרישות ההון, הוגדר ע
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   הביטוחיות  ההתחייבויות בחישובהנחות 

לגבי    בבסיס  העומדות  ותפעוליות  דמוגרפיות  הנחות החברה  של  ביותר  הטובים  האומדנים  לפי  נקבעו    ים דמוגרפי  מיםגורהחישוב 
ההנחות הדמוגרפיות, הכלולות בחישוב, נלקחו מתוך    , ומשקפות את הציפייה של החברה לעתיד בגין גורמים אלה. רלבנטיים יםותפעולי 

על שילוב של מידע ממקורות חיצוניים, כגון מידע שהתקבל  או  /על ניסיון רלוונטי ו  ומתבססותמחקרים פנימיים של החברה, ככל שישנם,   
  .הממונהממבטחי משנה ולוחות תמותה ותחלואה שפורסמו על ידי  

לגבי הוצאות הקשורות   פנימי שנערך בחברה  וכלליות) חושבו בהתאם לתוצאות מודל תמחירי  (הוצאות הנהלה  ההנחות התפעוליות 
  ניהול להתחייבויות הביטוחיות הרלוונטיות, לרבות: הקצאת ההוצאות למגזרים השונים ולפעילויות השונות (הפקה, ניהול שוטף, השקעות  

 ).  וכדומה) והנחות לגבי אופן ההתפתחות העתידית שלהן (בהתאם למדד, היקף פרמיות, היקף נכסים  בזה וכיוצא תביעות 

 : הינן כדלקמן בחישובים  החברה ההסתמכ ןעליה  העיקריות ההנחות

 כלכליות  הנחות )א

("ריבית חסרת    צמודות מדד   עקום ריבית חסר סיכון אשר מבוסס על התשואה לפדיון של אג"ח מדינה בישראל  -  ריבית היוון )1
 הממונה.  ע על ידינקבש  כפי) VA) ובתוספת מרווח (UFR( 2.6%  סיכון"), עם התכנסות בטווח הארוך לשיעור קבוע של

 זהה לריבית ההיוון. הינו התשואה    שיעור התשואה על נכסים המגבים את מוצרי ביטוח החיים תלויי  )2
אג"ח מיועדות מוערכות בהתאם לשווין ההוגן המביא בחשבון את שיעור הריבית הנקוב בהן ואת ההערכה המיטבית לגבי   )3

   הזכאות העתידית של החברה לרכישתן.
שיעור האינפלציה נקבע כהפרש בין עקום התשואה לפדיון על אג"ח מדינה שקליות לבין עקום התשואה לפדיון על אג"ח   )4

מדינה צמודות. יצוין כי הנחת האינפלציה רלוונטית למוצרים עם סכומי ביטוח, פרמיות ו/או ריביות צמודות למדד, וכן להוצאות,  
 ו בשיעור המדד או בשיעור אחר שהוא צמוד למדד. תביעות ו/או פרמיות שהחברה מניחה שישתנ 

 
 ) ובריאות  חיים ביטוח עבור( תפעוליות הנחות )ב

וכלליות  הוצאות  אותן   וייחסה,  הכספי   בדוח  הרלוונטיים  הביטוח  למגזרי  מיוחסות  אשר  הוצאותה   את  הניתח  החברה  –  הנהלה 
ועוד.    גמלאות  תשלום,  תביעותב טיפולהשקעות,    ניהולשוטף של הכיסויים,    תפעול  כגון שונות  ולפעולות,  שונים  כיסוי  וסוגי  למוצרים

הרלוונטיים כגון    משתניםביחס ל על תזרים המזומן העתידי  יםמועמס  השונות  ההוצאות  סוגיההוצאות מתעדכן מידי תקופה ו  מחקר
תזרימים העתידיים כוללים ל. קביעת ההוצאות העתידיות וכן אופן הקצאתן  תביעות  מספר   או, כמות פרמיות, עתודות  מספר כיסויים

 . ההתחייבויות סך  על  משפיעים אשר יםרב דעת    יושיקולהחברה    שלבתוכן הערכות 

   דמוגרפיות הנחות )ג

על פי ניסיון החברה במוצרים השונים כפי שנצפה    -)  פדיון  ערך  תשלום ביטולים (הפסקת תשלום פרמיה, סילוק פוליסות,   )1
ביצוע התאמות בהתאם להערכות החברה במקרים בהם   תוך  אינו  במחקרי ביטולים המבוצעים מדי תקופה,  ניסיון העבר 

 משקף נכון את הציפיות של החברה לגבי שינויים בעתיד. 
 
חלק   ,5שער המאוחד  חוזרב והנחת הארכת תוחלת חיים כפי שפורסמו על ידי הממונה  יםבהתאם לנספח -ים א תמותת גמל ) 2

עדכון מערך    -  תיקון הוראות החוזר המאוחד לעניין מדידת התחייבויות  לרבות-מדידת התחייבויות    -מדידה סימן ג    -  1פרק    ,2
  . בנוסף 2024  ביולי  27  מיוםההנחות הדמוגרפי בביטוח חיים ועדכון מודל שיפורי תמותה לחברות ביטוח ולקרנות הפנסיה,  

חייבים    3%בוטלה התוספת של   עבור גמלאים שאינם  בשווי הגמלה המשולם בחישובי ההתחייבויות של חברות הביטוח 
 . קצבה בלקיחת

 
מותאם בהתאם לניסיון התביעות של החברה על    CMIע"י המכון הבריטי    שפורסמותמותה    לוחות על בסיס    -תמותת פעילים   ) 3

 .הפי מחקרי תמותה למוצרים הרלוונטיים אשר מבוצעים מדי תקופ 
 
לפי ניסיון התביעות של החברה,    -  בריאות  ומוצרי  נכויותתחלואה (שיעור ואורך התביעות) למוצרי סיעוד, אי כושר עבודה,   ) 4

 פי תעריפי ביטוח משנה למוצרים הרלוונטיים. -פי מחקרי תביעות אשר מבוצעים מדי תקופה, ו/או על- למוצרים הרלוונטיים, על
 
תקופה,    פי ניסיון החברה כפי שנצפה במחקרים אשר מבוצעים מדי - על  - מימוש גמלה, גיל לקיחת גמלה, ומסלולי גמלה    שיעורי ) 5

 בסוגי הפוליסות והכספים השונים. 

 כללי  בביטוח  הביטוחיות ההתחייבויות אומדן  )ד
  האומדן . 2024ביוני    30  ליום  למאזן ההפרשה  על   מבוססת   שהורווחו  פוליסות  בגין   השונים  בענפים הביטוחיות  ההתחייבויות   אומדן 
  העתודות  הלימות  בדיקות  לצורך   בחשבון  שנלקחו  נוספים   מפורשים  לא  ומרווחים)  RM(  סיכון   מרווח  כולל   ואינו,  עקיפות  הוצאות   כולל 
 .  האמור  המאזן  עבור

 אלו   גם(  התלויות   התביעות   של  מורווח   הלא  החלק  נלקח  כאשר   המאזן   חישובי  בסיס  על  הינה   העלות  הורווח   שטרם  החלק  בגין
 ). נוספים  מפורשים לא   ומרווחים  סיכון מרווחי מנוכים
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 סעיף 3א' –  מידע אודות מאזן כלכלי (המשך) 

 2024 ביוני 30 ליום הפריסה בתקופת הניכוי של  ערכו )2(
הניכוי בתקופת הפריסה ("הניכוי") חושב, בהתאם להוראות הכלולות בחוזר סולבנסי ובמכתב למנהלי חברות הביטוח: "עקרונות  

סולבנסי   מבוסס  כלכלי  פירעון  כושר  במשטר  הפריסה  לתקופת  ניכוי  מיום  IIלחישוב  "מכתב    -(להלן    2020באוקטובר    15" 
 העקרונות").   

כסכום ההפרשים החיוביים שבין עתודות ביטוח בשייר במאזן הכלכלי לרבות מרווח   2023בדצמבר    31ליום    לראשונההניכוי חושב  
) (בניכוי התאמה לשווי ההוגן של אגרות חוב מיועדות) לבין עתודות הביטוח בשייר על פי הדוחות הכספיים  Risk Marginהסיכון (

  30לאותו מועד. הפרשים אלו חושבו ברמת קבוצות מוצרים בהתאם להוראות הכלולות במכתב העקרונות. ערכו של הניכוי ליום  
 .  ש"ח מיליוני 202ו הינ  2024  ביוני

הסתכמה   2024  ביוני  30  ליום  המפוחתת  שיתרתו  כך  2032  בדצמבר  31  ליום  עד  שנה  13  במשך  לינארי  באופן  מופחת  האמור  הניכוי
 . ש"חמיליוני  132-ב

ביחס לקצב הגידול הצפוי ביחס יתרת הניכוי המופחתת של הערך  בהתאם למכתב העקרונות, החברה בחנה את הצורך בהפחתת  
 כושר הפירעון, כאשר הוא מחושב ללא הניכוי והתאמת תרחיש מניות.  

 . 2024  יוניב  30ליום   המופחתתהניכוי   יתרתשל   הערךמצאה צורך בהפחתת  לא בהתאם לכך, החברה 

 מונה. גובה הניכוי בתקופת הפריסה בעתיד כפוף לשינויים בהנחות הנ"ל, בהתפתחויות העסקים ובאישור תקופתי של המ
 

 :אחרים והתחייבויות נכסים

 השקעה  למעט,  אפס  בשווי  מוחשיים  בלתי   נכסים  תעריך  ביטוח  חברת',  א  סימן  2  פרק'  א  לחלק  בהתאם  -  מוחשיים  בלתי  נכסים )3(
 . כנדרש,  לכך  הממונה אישור את  קבלה אשר סולבנסי בחוזר  כהגדרתה  באינשורטק

 

  הרווחים   שווי  כי   יצוין.  אפס  בשווי  הרכישה  הוצאות  תעריך  ביטוח  חברת',  א  סימן  2  פרק   א  לחלק  בהתאם    -  נדחות   רכישה   הוצאות )4(
 . ביטוח  חוזי בגין התחייבויות  בסעיף  בחשבון הובא הביטוח בחוזי הגלומים העתידיים

 

,  המותאם  המאזני  השווי   בשיטת  נעשה  החישוב ',  ב  סימן  2  פרק'  א  לחלק  בהתאם    -  ביטוח  חברות  שאינן  מוחזקות   בחברות   השקעה )5(
  המוחזקות   בחברות  החברה   של  חלקה  נכלל   זו  לשיטה  בהתאם.  ביטוח  חברות  שאינן   מוחזקות  חברות  לעניין   החוזר  להוראות   בהתאם

  בהתאם  התחייבויותוה  הנכסים  של  הכלכלי  לערך  בהתאם  המחושב,  שלהן  ההתחייבויות  על  הנכסים  בעודף  היחסי  חלקה  בסיס  על
  המאזן   בהן  מוחזקות  בחברות  .מוחשיים  הבלתי  הנכסים  מחיקת  לאחר  שלהן   הכספיים  הדוחות  בסיס  על  מחושב  זה  ערך  .החוזר  להנחיות
 . חיובי החשבונאי  במאזן ערכה כאשר וזאת  שלילי  יהיה ולא  אפס על יעמוד  ההשקעה  שווי, נכסים על התחייבויות   עודף משקף הכלכלי

 

 . אלו בחברות הגלומים  הרווחים את כולל  אינו המוחזקות החברות של הכלכלי  הערך
 

  תזרימי  היוון   על   המבוסס  מודל  לפי   מחושב  סחירים  בלתי   חוב   נכסי   של  ההוגן  שווים,  1  פרק '  א  לחלק  בהתאם  -   סחירים  בלתי   חוב   נכסי  )6(
 . מוסדיים לגופים ריבית ושערי  מחירים ציטוט המספקת  חברה ידי   על נקבעים להיוון  הריבית שיעורי כאשר  המזומנים

 

 . הכלכלי  למאזן מיועדות  ח" אג  של לערכן  התאמה מבצעת הביטוח חברת', ה סימן  2 פרק' א  לחלק בהתאם  - מיועדות ח" אג )7(
 

   .לעיל  ).ב2ד. .1  סעיף ראה  הכלכלי  במאזן תלויות   התחייבויות של השווי לעניין  - תלויות  התחייבויות  )8(
 

  וההתחייבויות לנכסים שיוחס  השווי   בין  הפער   בסיס   על   הנו   החישוב',  ג  סימן   2 פרק' א  לחלק  בהתאם  נטו, נדחים מסים  בגין   התחייבויות  )9(
 IAS(  12  בינלאומי  חשבונאות  תקן  של  וההצגה  המדידה,  ההכרה   להוראות  בהתאם  מס  לצרכי  להם  שמיוחס  השווי  לבין  הכלכלי  במאזן

  במבחנים   תעמוד  החברה  אם  רק  תתאפשר  נדחים  מיסים   בנכסי  הכרה .  החשבונאי  במאזן   המחושב  למס  עתודה  /המס  לנכס   בנוסף  -  )12
 . האמור החשבונאות בתקן  הכלולים  המבחנים על בנוסף  וזאת,  הסולבנסי בחוזר הכלולים

 

 שאר  .הכלכלי  המאזן   לעניין   הכלליים   לעקרונות  בהתאם  חושבו  זה   בסעיף מהיתרות  חלק,  1 פרק' א  לחלק  בהתאם  -  זכות   ויתרות  זכאים )10(
 . בהוראות  שהוגדר כפי החשבונאי  במאזן ערכן  לפי חושב  היתרות

 

 לקחת  אין   לפיה  3  פרק'  א  חלק  להנחיה  ובכפוף   סולבנסי  בחוזר   שנקבעו  הכלליים   לעקרונות   בהתאם  -  אחרות ו  פיננסיות  התחייבויות  )11(
  סיכון   חסרת  ריבית  הינה  ההיוון  ריבית ,  כלומר.  סיכון   חסרת  בריבית  שינויים  בגין  רק  אלא   החברה  של  אשראי  בסיכון   שחלו  שינויים  בחשבון

 . ההנפקה ביום )הסיכון פרמיית(  המרווח  בתוספת
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 הרכב התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה  - 'ב3 סעיף
 
 

 2024ביוני  30ליום   
 של התחייבויות ) BEאומדן מיטבי (   
 שייר   ביטוח משנה   ברוטו   
 בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח   
       

       התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה
       

 ) SLT(  )34,125(  235,539  )269,664חיים וביטוח בריאות ארוך טווח (חוזי ביטוח 
 NSLT (  6,028,873  2,699,148  3,329,725חוזי ביטוח כללי וביטוח בריאות קצר טווח (

       

 3,060,062  2,934,687  5,994,749  סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה 
       

חוזי ביטוח חיים   -התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 
 )SLTוביטוח בריאות ארוך טווח ( 

 4,612,868  48,793  4,564,075 
                                                             

 7,624,137  2,983,480  10,607,617  סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 
 
 

 2023בדצמבר   31ליום   
 של התחייבויות ) BEאומדן מיטבי (   
 שייר   ביטוח משנה   ברוטו   
 מבוקר    
 אלפי ש"ח   
       

       התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה
       

 ) SLT(  155,780  293,426  )137,646בריאות ארוך טווח (חוזי ביטוח חיים וביטוח 
 NSLT (  5,976,908  2,868,666  3,108,242חוזי ביטוח כללי וביטוח בריאות קצר טווח (

       

 2,970,597  3,162,091  6,132,688  סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי תשואה 
       

חוזי ביטוח חיים   -התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 
 )SLTוביטוח בריאות ארוך טווח ( 

 4,496,749  52,150  4,444,599 
       

 7,415,196  3,214,241  10,629,437  סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 
 

 
 הדוח   בתקופת שחלו מהותיים  שינויים

 ומכירות חדשות.   ההון  בשוק  חיובית  מתשואה כתוצאה הושפעוחוזים תלויי תשואה  בגין התחייבויות .1
גדלו כתוצאה משינויים בהנחות הדמוגרפיות. מנגד, התכלות התיק הקיים,    טווח ארוך בריאות  וביטוח חיים  ביטוח חוזי בגין התחייבויות .2

   לקיטון בסך ההתחייבויות.עליית עקומי הריבית ומכירות חדשות הביאו 
קטנו כתוצאה מעליית עקום הריבית והתפתחות חיובית בניסיון התביעות. מנגד,   התחייבויות בגין חוזי ביטוח כללי וביטוח בריאות קצר .3

    עליית המדד ומכירות שוטפות הביאו לגידול בסך ההתחייבויות. 
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 כלכלי רעוןיהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ - 4 סעיף
 2024ביוני  30ליום   
     1הון רובד   

 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   1הון רובד   
 נוסף  בסיסי 

 בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח   
         

 2,167,546  628,137  54,127  1,485,282  הון עצמי 
 )75,591(  -  -  )75,591(  (א) 1ניכויים מהון רובד  

 -  -  -  -  הפחתות (ב) 
 -  -  -  -  חריגה ממגבלות כמותיות (ג) 

 2,091,955  628,137  54,127  1,409,691  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון (ד) 

 885,779      885,779  לאחר מס)  EPIFPסכום רווח צפוי בגין פרמיות עתידיות ( -מתוך זה 
 
 2023בדצמבר   31ליום   
     1הון רובד   

 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   1הון רובד   
 נוסף  בסיסי 

 מבוקר   
 אלפי ש"ח   
         

 1,951,633  633,571  55,413  1,262,649  הון עצמי 
 )20,919(  -  -  )20,919(  (א) 1ניכויים מהון רובד  

 -  -  -  -  הפחתות (ב) 
 -  -  -  -  חריגה ממגבלות כמותיות (ג) 

 1,930,714  633,571  55,413  1,241,730  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון (ד) 

 864,993      864,993  לאחר מס)  EPIFPסכום רווח צפוי בגין פרמיות עתידיות ( -מתוך זה 
 
 

"משטר כושר    – המאוחד  בחוזר   5  שער  של  2  בחלק   2  בפרק '  ב  לסימןבסיסי" בנספח    1בהתאם להגדרות "הון רובד    -  1מהון רובד    ניכויים (א) 
הנכסים המוחזקים כנגד התחייבויות בשל חוזי    םסכו  את  כוללים  אלה  ניכויים,  נספח משטר כושר פירעון כלכלי)  –פירעון כלכלי" (להלן  

, סכום השקעה עצמית במניות רגילות וסכום דיבידנד שהוכרז  ההשקעה  כללי  לתקנות  בניגוד  תשואהביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי  
דיבידנד בסך    על  חברה ה  הכריזהא' לעיל. לאחר תאריך מאזן    2כאמור בסעיף   לאחר יום הדוח ועד ליום הפרסום לראשונה של הדוח. 

 . בסיסי 1אשר הופחתו מהון רובד   ליון ש"חי מ  60של 
 

 ". כלכלי  פירעון  כושר"משטר    לנספחבחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של חברת ביטוח"  6בהתאם להוראות פרק  - הפחתות (ב)
 

לנספח "משטר כושר פירעון  בחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של חברות ביטוח"    2בהתאם להוראות פרק    -ממגבלות כמותיות    חריגה  (ג)
 כלכלי". 
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 (המשך)  כלכלי ירעוןהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ - 4 סעיף
  

 רעון י פ  לכושר  נדרש הון  לעניין עצמי  הון  הרכב (ד)
 

  31ליום   ביוני  30ליום   
 בדצמבר  

  2024  2023 
  

 
 

 
 מבוקר  בלתי מבוקר 

 באלפי ש"ח   
     

     1הון רובד 

 1,241,730  1,409,691  בסיסי  1הון רובד    
     

     נוסף  1הון רובד    

 55,413  54,127  נוסף  1מכשירי הון רובד  
     

 55,413  54,127  נוסף  1סך הון רובד     
 1,297,143  1,463,818  1הון רובד סך 

     
     2הון רובד 

     
 633,571  628,137     2מכשירי הון רובד    
 -  -  בניכוי הפחתה בשל חריגה ממגבלה כמותית    
     

 633,571  628,137  2סך הון רובד 
     

 1,930,714  2,091,955  סך הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 
 
 

 "ח הדו   בתקופת מהותיים  שינויים
 

 א' לעיל.  2 סעיףבסיסי ראה  1אודות שינויים בהון רובד  לפרטים
 

 
"השפעת    9הפריסה ראה סעיף    תתקופלהוראות מעבר    יישוםעצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון ללא    הוןבדבר    מידעאודות    לפרטים

  להלן. יישום הוראות לתקופת הפריסה" 
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 )SCR(הון נדרש לכושר פירעון  - 5 סעיף
 

 
 

  31ליום   ביוני  30ליום 
 בדצמבר  

 
 2024  2023    

 
 

 
 

 מבוקר  בלתי מבוקר 
 

 דרישת הון  
 

      באלפי ש"ח  
  ) BSCRהון נדרש בסיסי לכושר פירעון (

   
     

 687,432  677,007  סיכון שוקהון נדרש בשל רכיב 
 170,316  182,459  הון נדרש בשל רכיב סיכון צד נגדי 

 273,247  349,498  הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח חיים 
 SLT + NSLT(  592,140  584,195הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח בריאות (

 950,938  992,098  בביטוח כללי הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום 
 2,666,128  2,793,202  סה"כ 

 ) 987,824(  )1,050,961(  השפעת הפיזור בין רכיבי הסיכון 
 26,964  34,129  הון נדרש בשל רכיב סיכון נכסים בלתי מוחשיים  

      BSCR   (*  1,776,370  1,705,268סה"כ הון נדרש בסיסי לכושר פירעון 
 190,759  190,296  נדרש בשל סיכון תפעולי הון  

      ) 320,595(  ) 419,372(  התאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה 
      SCR  (  1,547,294  1,575,432סה"כ הון נדרש לכושר פירעון ( 

שיעור הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה מסה"כ הון נדרש  
  )  SCRלכושר פירעון (

100%  100% 
     

 1,575,432  1,547,294  סה"כ הון נדרש לכושר פירעון  בהתחשב בהוראות לתקופת הפריסה
 

 
 ח הדו  בתקופת מהותיים  שינויים

   . ובהנחות הדמוגרפיות  במודל שינוייםמ בעיקר הנדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח חיים נובע הוןהגידול ב .1
   שינוי במטריצת הפיזור כתוצאה ממעבר לתרחיש עליית ריבית. מ בעיקרבהון הנדרש בשל רכיב סיכון שוק נבע   קיטוןה .2
 ממכירות שוטפות.  מגידול התיק נגדי נובע בעיקרהגידול בהון הנדרש בשל רכיבים סיכון חיתום בביטוח כללי וסיכון צד  .3

 
"השפעת    9הפריסה ראה סעיף  תתקופלהוראות מעבר   יישום עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון ללא   הוןבדבר   מידע אודות   לפרטים

 יישום הוראות לתקופת הפריסה" להלן. 
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 ) MCRסף הון ( - 6 סעיף
 

 ) MCR( הון  סף (א) 
 

  31ליום   ביוני  30ליום   
 בדצמבר  

  2024  2023 

  
 

 
 

 מבוקר  בלתי מבוקר 
      באלפי ש"ח   

 MCR  800,689       775,177סף הון לפי נוסחת 
 393,858  386,824  מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה)  25%גבול תחתון (

      708,944  696,282  הפריסה) מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת  45%גבול עליון (
 MCR (  696,282  708,944סף הון (

 
 

 הון  סף לעניין  עצמי  הון )ב(
 

 2024ביוני  30ליום   
 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   
 בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח   
       

 2,091,955  628,137  1,463,818  4הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון לפי סעיף 
        ) 488,881(  ) 488,881(  -  חריגה ממגבלות כמותיות בשל סף הון *) 

 1,603,074  139,256  1,463,818  הון עצמי לעניין סף הון 
 

 . MCR-מ 20%  על יעלה לא 2  רובד הון, כלכלי פירעון כושר לנספחבחלק ב'  3להוראות פרק  בהתאם *)
 

 2023בדצמבר   31ליום   
 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   
 מבוקר    
 אלפי ש"ח   
       

 1,930,714  633,571  1,297,143  4הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון לפי סעיף 
        ) 491,782(  ) 491,782(  -  חריגה ממגבלות כמותיות בשל סף הון *) 

 1,438,932  141,789  1,297,143  הון עצמי לעניין סף הון 
 

 . MCR-מ 20%  על יעלה לא 2  רובד הון, כלכלי פירעון כושר לנספחבחלק ב'  3להוראות פרק  בהתאם *)
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 הפריסה  לתקופת ההוראות יישום השפעת –  7 סעיף
   
 2024ביוני  30ליום   
 בלתי מבוקר   

  

כולל יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
הפריסה  

והתאמת תרחיש  
 מניות 

עת  השפ
הכללה של  

ניכוי בתקופת  
 הפריסה 

השפעת  
שיעור של  

הון   50%
  2רובד 

בתקופת  
 הפריסה 

סה"כ ללא יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
הפריסה  

והתאמת תרחיש  
 מניות 

 אלפי ש"ח   
 RM (  11,145,396 )132,271 ( - 11,277,667סך התחייבויות ביטוח, לרבות מרווח הסיכון (

 1,320,562 - 89,129 1,409,691  בסיסי  1הון רובד 
 2,002,826 - 89,129 2,091,955  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 1,594,752 - )47,458( 1,547,294  הון נדרש לכושר פירעון 
 
 
 2023בדצמבר   31ליום   
 מבוקר   

  

כולל יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
הפריסה  

והתאמת תרחיש  
 מניות 

השפעת  
הכללה של  

ניכוי בתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
שיעור של  

הון   50%
  2רובד 

בתקופת  
 הפריסה 

סה"כ ללא יישום  
הוראות המעבר  

לתקופת  
הפריסה  

והתאמת תרחיש  
 מניות 

 אלפי ש"ח   
 RM (  11,162,980 )140,052 ( - 11,303,032סך התחייבויות ביטוח, לרבות מרווח הסיכון (

 1,149,562 - 92,168 1,241,730  בסיסי  1הון רובד 
 1,838,546 - 92,168 1,930,714  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 1,622,589 - )47,157( 1,575,432  הון נדרש לכושר פירעון 
 

 שינויים עיקריים לעומת אשתקד 
   5-ו 3בסעיפים  לעיל פירוטלהסבר שינויים עיקריים לעומת אשתקד ראה . 
 

 מגבלות על חלוקת דיבידנד ו הון מדיניות –  8 סעיף
 

  יכולת   את  לשמרשלה ויכולתה לעמוד בהתחייבויותיה למבוטחים,    רעוןיהפ   כושר  להבטחת  במטרה  איתן  הון  בסיס  להחזיק  היא  החברה  מדיניות
  הנקבעות   הון  לדרישות  כפופות,  מוסדי  גוףבהיותה     החברה.  מניותיה  לבעלי  תשואה  להניב  שתוכל  וכדיהעסקית    פעילותה  את  להמשיך  החברה

 .  הממונהידי -על
 

(ללא תקופת פריסה) אשר יעלה    107%של    2024אישר דירקטוריון החברה מדיניות ניהול הון הכוללת יעד הון לשנת    2024באוגוסט    21ביום  
 .  2032עד תום שנת  110%-בהדרגה, באופן לינארי, ל

 
 מדיניות חלוקת דיבידנד 

אישר דירקטוריון החברה מדיניות חלוקת דיבידנד לפיה, בכפוף להוראות כל דין, בכוונת החברה לחלק מדי שנה    2024בנובמבר    26ביום  
מהרווח השנתי הכולל של החברה, וזאת כל עוד החברה עומדת בשיעור יחס כושר הפירעון    40%דיבידנדים לבעלי מניותיה בסכום של לפחות  

רקטוריון החברה שהינו גבוה מיחס כושר הפרעון הנדרש ממנה על פי כללי רשות שוק ההון. מובהר כי אין לראות במדינות  המינימאלי שקבע די
זו התחייבות של החברה לבצע חלוקת דיבידנד וכי חלוקה בפועל תהיה כפופה לאישור פרטני של הדירקטוריון לביצוע החלוקה, לפי שיקול  

פי שיקול דעתו להחליט לחלק בפועל שיעורים שונים (גבוהים או נמוכים יותר) של דיבידנד. כמו כן, ביצוע כל  דעתו. הדירקטוריון יהיה רשאי ל 
חלוקה בפועל יהיה כפוף לעמידה בהוראות הדין החלות על חלוקת דיבידנד, בין היתר על פי חוק החברות ובכלל זה לקיומם של רווחים ראויים  

ו/או תיטול על    לחלוקה במועדים הרלוונטים ולעמידת החברה במבחן יכולת הפירעון לעמידה במגבלות/התניות פיננסיות שנטלה על עצמה 
עצמה החברה בעתיד, לצרכי המזומנים של החברה ומידת הזדקקותה להם למימון פעילותה לרבות השקעות עתידיות, לתכניותיה העסקיות  

ו/או המתוכננת. דירקטוריון החברה יהיה רשאי לבחון מעת לעת את  של החברה כפי שתהיינה מעת לעת ו/או פעילותה העתידית הצפו  יה 
מדיניות חלוקת הדיבידנד ולהחליט בכל עת, לפי שיקול דעתו המוחלט, בין היתר בהתחשב בשיקולים עסקיים ובהוראות הדין והרגולציה החלות  

 דנד שיחולק. על החברה, על שינוי, עדכון או ביטול מדיניות הדיבידנד, לרבות שיעור הדיבי 
 
 



 בע"מ  חברה לביטוח   איילון                2024ליוני  30דוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום 
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   דיבידנד  לחלוקת   בקשר הפיקוח  הוראות
אם לאחר ביצוע    רק") חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד  המכתב"   -, (להלן  2017בהתאם למכתב שפרסמה הממונה, בחודש אוקטובר  

, כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף ליעד יחס  100%החלוקה יש לחברה יחס כושר פירעון לפי חוזר סולבנסי בשיעור של לפחות  
הקלה שניתנה בגין הפרש מקורי המיוחס לרכישת פעילות של קופות גמל  ה  ללא   יחושב  האמור  היחסכושר פירעון שקבע דירקטוריון החברה.  

 וחברות מנהלות. בנוסף, נקבעו במכתב הוראות דיווח לממונה. 
 

נתונים על יחס כושר פירעון כלכלי של החברה כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף ליעד יחס כושר פירעון שקבע דירקטוריון    להלן
 .המכתב  פי על הנדרש הפירעון כושר מיחס גבוה זה יחסהחברה.  

 
     נתונים ללא יישום הוראות המעבר לתקופת הפריסה  –  9סעיף 

  31ליום   ביוני  30ליום   
 בדצמבר  

  2024  2023 
 מבוקר    בלתי מבוקר   
      אלפי ש"ח   

      1,838,546  2,002,826  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון כלכלי 
      1,622,589  1,594,752  הון נדרש לכושר פירעון כלכלי 

 215,957  408,074  עודף 
     

 כלכלי (באחוזים) יחס כושר פירעון 
 

126%  113% 
     

לתאריך   החישוב  תאריך  שבין  בתקופה  שהתרחשו  מהותיות   הוניות  פעולות  השפעת 
 פרסום דוח יחס כושר פירעון:

    

     
 -  -  * גיוס (פדיון) מכשירי הון

     
      1,838,546  2,002,826  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 215,957  408,074  עודף 
     

 113%  126%  יחס כושר פירעון (באחוזים)
     

סטאטוס ההון לאחר פעולות הוניות מהותיות,  שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב  
 לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון, ביחס ליעד הדירקטוריון:

    

     
 105%  107%  ** הדירקטוריון (באחוזים)יעד יחס כושר הפירעון הכלכלי של 

 134,828  296,441  עודף הון ביחס ליעד (אלפי ש"ח) 
 

 . הכספי   לדוח)  4'(א1  ובאורלעיל    2.3סעיף    ראונוסף,    1הון רובד    ההתחייבות  מכתב  ח" ש   מיליון  40  של  סך  על  למניות  המרה  בדבר  לפרטים*)  
 . 2024ביוני,   30הפירעון הכלכלי ליום  להמרה כאמור אין השפעה על יחס כושר    

 

 . לעיל  8ראה סעיף  שנקבע החברהיעד הון  ל  בנוגע*)*

 . לעיל  2, ראה סעיף 2023בדצמבר   31 לעומת  עיקריים  שינויים
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    קפלן אביגדור  תאריך אישור הדוח 
 דירקטוריון  ה יו"ר 

 רייך  שרון  
  מנכ"ל 

 רינות  יונתן
 הסיכונים   מנהל

 



 

 

 

 

 
 

 חברה לביטוח בע"מ ווישור

 הצהרות מנהלים 

 (SOX ) 
 

 

 



 

 

 
 

 
 ( ertificationCהצהרה )

 , מצהיר כי:עמית אורוןאני, 

)להלן:    30.09.2024"( לרבעון שהסתיים ביום  החברהסקרתי את הדוח הרבעוני של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן: " .1

 "(. הדוח"

מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי  בהתבסס על ידיעתי, הדוח אינו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו   .2

 שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את    הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפיםבהתבסס על ידיעתי,   .3

ולתקופות המכוסים   של החברה למועדים  ותזרימי המזומנים  בהון העצמי  השינויים  הפעולות,  המצב הכספי, תוצאות 

 בדוח.

ולבקרה הפנימית    1המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי בחברה  אני ואחרים   .4

 - על הדיווח הכספי של החברה; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה   .ב

להוראות שנקבעו על ידי   סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם

 ; 1981-הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה והצגנו את מסקנותינו לגבי האפקטיביות   . ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

שהשפיע באופן מהותי, או הרביעי גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

 - סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  על דיווח כספי; וכן 

של הדירקטוריון   המאזןאני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   .5

 של החברה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

 - אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

     _____________________________  

 מנכ"ל  - עמית אורון     
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 הצהרות, דוחות וגילויים.   – הגדרתם בהוראות חוזר גופים מוסדיים לעניין בקרה פנימית על דיווח כספי  כ  1



 

 

 
 

 ( ertificationCהצהרה )

 אני, זיו כהן, מצהיר כי: 

)להלן:    30.09.2024"( לרבעון שהסתיים ביום  החברהסקרתי את הדוח הרבעוני של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן: " .1

 "(. הדוח"

נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי  בהתבסס על ידיעתי, הדוח אינו כולל כל מצג לא   .2

 שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את    הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפיםבהתבסס על ידיעתי,   .3

ולתקופות המכוסים   של החברה למועדים  ותזרימי המזומנים  בהון העצמי  השינויים  הפעולות,  המצב הכספי, תוצאות 

 בדוח.

ולבקרה הפנימית    1המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי בחברה  אני ואחרים   .4

 - על הדיווח הכספי של החברה; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה   .ב

להוראות שנקבעו על ידי   םסבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתא

 ; 1981-הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה והצגנו את מסקנותינו לגבי האפקטיביות   . ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

שהשפיע באופן מהותי, או הרביעי גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

 - סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  על דיווח כספי; וכן 

של הדירקטוריון   המאזןאני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   .5

 של החברה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

 - אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

 

_____________ _________ ___________________ 

 CFO-ו הפיננסית החטיבה זיו כהן, משנה למנכ"ל, מנהל 
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 הצהרות, דוחות וגילויים.   – הגדרתם בהוראות חוזר גופים מוסדיים לעניין בקרה פנימית על דיווח כספי  כ  1



 

 

 
 

 

 ( ertificationCהצהרה )

 אני, יוסי מולקנדוב, מצהיר כי: 

)להלן:    30.09.2024"( לרבעון שהסתיים ביום  החברהסקרתי את הדוח הרבעוני של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן: " .1

 "(. הדוח"

ידיעתי, הדוח אינו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי  בהתבסס על   .2

 שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את    הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפיםבהתבסס על ידיעתי,   .3

ולתקופות המכוסים   של החברה למועדים  ותזרימי המזומנים  בהון העצמי  השינויים  הפעולות,  המצב הכספי, תוצאות 

 בדוח.

ולבקרה הפנימית    1המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי בחברה  אני ואחרים   .4

 - על הדיווח הכספי של החברה; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה   .ב

להוראות שנקבעו על ידי   ערוכים בהתאםסבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים  

 ; 1981-הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה והצגנו את מסקנותינו לגבי האפקטיביות  הערכנו את   . ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

שהשפיע באופן מהותי, או הרביעי גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

 - סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  על דיווח כספי; וכן 

של הדירקטוריון   המאזןאני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   .5

 של החברה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

 - אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

 

 ________________________________ 

 יוסי מולקנדוב, מנהל כספים
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 עמוד  
  
  

 5 , הגדרות, הערות והבהרות רקע ודרישות גילוי - 1סעיף 
  

 8 וסף הון   כלכלי  יחס כושר פירעון - 2סעיף 
  

 9 מאזן כלכלי  - 3 סעיף
  

 10 מידע אודות מאזן כלכלי  – א3סעיף 
  

 11 הרכב התחייבויות בגין חוזי ביטוח   -ב 3סעיף 
  

 11 כלכלי  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון  - 4סעיף 
  

 13 (SCRהון נדרש לכושר פירעון )  - 5סעיף 
  

 14  ( MCRסף הון ) - 6סעיף 
  

 15 השפעת יישום ההוראות לתקופת הפריסה  - 7סעיף 
  

 16 מגבלות על חלוקת דיבידנד ו ון ה מדיניות ה- 8סעיף 
  

 17 נתונים ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה  – 9סעיף 
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 לכבוד

 הדירקטוריון של
 ווישור חברה לביטוח בע"מ 

 
 א.ג.נ. 

 
 כלכלי  דיווח של רואה החשבון המבקר בקשר לדוח יחס כושר פירעון הנדון: 
 2024ביוני  30"החברה"( ליום   –של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן   Solvency IIמבוסס 

 
 מבוא 

 
, Solvency IIביצענו את הנהלים המפורטים להלן בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי מבוסס 

)להלן "הדוח" או "דוח יחס כושר פירעון"(. הדיווח שלנו מתייחס    2024ביוני    30של החברה, ליום  
לחישובי יחס כושר פירעון ואופן ההצגה של דוח יחס כושר פירעון ואינו מתייחס לכל אך ורק  

 פעילות אחרת של החברה. 
 

 אחריות
 

בהתאם להוראות הממונה על שוק   הדירקטוריון וההנהלה אחראים להכנה ולהצגה של הדוח
"הממונה"( בעניין כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס    –ההון, ביטוח וחיסכון )להלן  

Solvency II  של החוזר המאוחד ובהנחיות נלוות )להלן ביחד  5שער  2חלק  2כפי שנכללו בפרק
התחזיות  – החישובים,  הממונה"(.  להכנת  "הוראות  בסיס  שהיוו  וההנחות 

שיטות   באחריות הינם המידע של  ויישום  בחירה  כוללת  זו  אחריות  וההנהלה.  הדירקטוריון 
וא בהנחות  ושימוש  הערוך  להכנת המידע  פרטניים, שהם סבירים מתאימות  לגילויים  ומדנים 

תכנון, כוללת  זו  אחריות  מזאת,  יתרה  הנתונות.  מערכות    בנסיבות  של  ותחזוקה  הטמעה 
 ותהליכים הרלוונטיים להכנת המידע הערוך באופן שאינו כולל מידע מוטעה מהותית.

אחריותנו היא להביע מסקנה על עריכת והצגת חישובי דוח יחס כושר פירעון בהתאם להוראות  
 הממונה בהתבסס על הנהלים המפורטים להלן. 

 
 היקף הסקירה

 
בינלאומי   תקן  לעקרונות  בהתאם  התקשרותנו  את  לגבי   3000 (Revised) (ISAE)ביצענו 

שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי" שפורסם ע"י   Assurance"התקשרויות מסוג  
IAASB    שעניינו   1, בחלק   5שער    7ובהתאם להנחיות הממונה, כפי שנכללו בחוזר המאוחד בפרק

"רואה חשבון מבקר", המפרט הוראות לעניין סקירה על דוח יחס כושר פירעון כלכלי רבעוני. 
נהלי העבודה כללו את הנהלים המפורטים להלן, על מנת להעריך האם החישובים שבוצעו על 

, מכל הבחינות המהותיות, אינם בהתאם להוראות 2024ביוני    30אמור, ליום  ידי החברה בנושא ה
 הממונה. עם זאת, איננו מספקים מסקנה נפרדת עבור כל גילוי. 

 
 נהלי העבודה כללו את הנהלים הבאים: 

 עיון בדוח יחס כושר פירעון וההסברים שנכללו בו;  -
עריכת    - ועל  פירעון  כושר  יחס  דוח  הפקת  על  האחראים  האנשים  עם  בעיקר  בירורים,  עריכת 

שהתרחשו  המהותיים  השינויים  אודות  בירורים  לרבות  פירעון;  כושר  ליחס  בקשר  חישובים 
 במודלים, במתודולוגיות בתהליכי החישוב  ובמערכות;

 סקירת שינויים מהותיים במחקרים שהשפיעו על דוח זה ככל שרלוונטי;  -
הדוח  - בסעיפי  המהותיים  השינויים  סבירות  בחינת  זה  ובכלל  אנליטיים,  סקירה  נהלי  ביצוע 

 המרכזיים.
 

עבודתנו הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת  
 שהיו המשמעותיים העניינים שניודע לכל ביטחון להשיג לנו מאפשרת אינה מקובלים, ולפיכך

 בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.   בביקורת. מזוהים להיות יכולים
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 מסקנה

 
בהתבסס על הנהלים שבוצעו, לא בא לתשומת לבנו דבר הגורם לנו לסבור כי חישובי יחס כושר 

אינם ערוכים של החברה,    2024ביוני    30הפירעון ואופן ההצגה של דוח יחס כושר פירעון ליום  
 בהתאם להוראות הממונה, מכל הבחינות המהותיות. 

 
ממחקרים  שעולה  כפי  העבר,  ניסיון  על  בעיקרן  מבוססות,  וההנחות  התחזיות  כי  יודגש 
והשינויים  והחיסכון  הביטוח  ההון,  בשוק  הרפורמות  נוכח  לעת.  מעת  הנערכים  אקטוארים 
בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות העתידיות. המידע מתבסס  

ים עתידיים, על פעולות ההנהלה וכן על דפוס ההתפתחות העתידי לעיתים על הנחות לגבי אירוע
של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס  
למידע. כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהמידע, מאחר והתרחישים 

 פן שונה מהותית מההנחות במידע. המשולבים של אירועים עשויים להתממש באו
 

אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בסעיף ד. הערות והבהרות בדבר יחס כושר הפירעון, בדבר 
אי הודאות הנגזרת משינויים רגולטוריים וחשיפה לתלויות שלא ניתן להעריך את השפעתה על  
יחס כושר הפירעון וכן בדבר אי הוודאות הגלומה בהנחות ובתחזיות האקטואריות והפיננסיות  

 ש במסגרת הכנת הדוח. בהן נעשה שימו
 
 

 בכבוד רב, 
 

 סומך חייקין
 רואי חשבון

 
 

 2024בנובמבר  24אביב, -תל
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 והבהרות  הערות ,  הגדרות, גילוי ודרישות  רקע  – 1 סעיף 

 
 גילוירקע ודרישות  א.
 

תיקון  "    -  2020-1-15  "הממונה"(    -הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון )להלן  המידע המפורט להלן, חושב בהתאם להוראות חוזר  
, ("חוזר סולבנסי"  –)להלן    "Solvency IIהוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  החוזר המאוחד לעניין  

 .  הגילוי" הוראות" להלן  -2022-1-8בחוזר המאוחד, כפי שעודכנו בחוזר   5שער  4, חלק 1פרק נערך ומוצג בהתאם להוראות 
 

וההון הנדרש לכושר פירעון, במטרה להביא לכך שחברת ביטוח תחזיק   הקייםקובע מודל סטנדרטי לחישוב ההון העצמי    חוזר סולבנסי 
יחס כושר הפירעון הינו היחס בין ההון  כרית לספיגת הפסדים הנובעים מהתממשותם של סיכונים בלתי צפויים שלהם היא חשופה.  

 העצמי הקיים וההון הנדרש. 
 

ם  יכולל הון עצמי המחושב באמצעות הערכת שווי  1. הון רובד  2והון רובד    1ורכב מהון רובד  מ  ,י הקיים, לצורך הסולבנסיההון העצמ 
כוללים מכשירי הון עם    2נוסף והון רובד    1נוסף. הון רובד    1של הנכסים וההתחייבויות של חברת ביטוח לפי הוראות החוזר, והון רובד  

מנגנונים לספיגת הפסדים לרבות מכשירי הון משני נחות, הון משני מורכב והון שלישוני אשר הונפקו לפני מועד התחילה. החוזר כולל  
בתקופת  )  SCR-מה  40%לא יעלה על    2להלן(, כך ששיעור הרכיבים הכלולים בהון רובד    ורא)  SCRמגבלות על הרכב הון עצמי לעניין  

 .(תרחיש מניות  ובהתאמתה  מההון הנדרש לכושר פירעון בתקופת הפריס  50% -הפריסה, המפורטת להלן 
 

 את ההון הקיים יש להשוות להון הנדרש כאשר קיימות שתי רמות של דרישות הון: 
 

עתיד     פני  צופה חישוב  על ומבוסס לסיכונים רגיש  SCR-(. הSCR  -ההון הנדרש לשמירה על כושר הפירעון של חברת ביטוח )להלן   -
.  בחוזר סולבנסישל התממשות תרחישים שונים, תוך התחשבות ברמת המתאם של גורמי הסיכון השונים, הכל על בסיס ההנחיות  

 .הפיקוח רשויות של ועתית מדויקת התערבות דרישה זו נועדה להבטיח 
יהיה שווה לגבוה שבין סכום ההון הראשוני  בהתאם לחוזר סולבנסי, סף ההון  או "סף הון"(. MCR -הון )להלן  של מינימלית  רמה -

המינימלי הנדרש לפי "דרישות הון משטר קודם" לבין סכום הנגזר מגובה עתודות ביטוח ופרמיות )כהגדרתן בחוזר סולבנסי( המצוי  
 . SCR-מה 45%לבין  25%בטווח שבין 

 
ההון הקיים מחושב באמצעות נתונים ומודלים לחישוב יחס כושר הפירעון הכלכלי המתבססים, בין היתר, על תחזיות והנחות הנשענות,  

 בעיקרן על ניסיון העבר. החישובים המבוצעים במסגרת חישוב ההון הכלכלי ודרישת ההון הכלכלית הם בעלי רמת מורכבות גבוהה.  
 

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לעמידה בדרישות ההון כדלהלן: 
 

 מהחלופות הבאות: בחירה באחת 
 

  כל  5%  -ב  בהדרגה,  יעלה   הנדרש   שההון  כך  הפריסה"(,  "תקופת   –   )להלן  2024  לשנת  עד  הנדרש,   ההון  של  הדרגתית   פריסה  (1
  על  שיחושב הפריסה  בתקופת ביטוח  חברת של פירעון לכושר הנדרש  ההון .SCR-ה למלוא ועד SCR-מה 60%-מ החל שנה,
 . SCR-ה מ %95 -מ  יפחת  לא 2024 ביוני 30 נתוני   ועל 2023 בדצמבר  31 נתוני

 
  )להלן:  הסולבנסי  חוזר  להוראות  בהתאם  המחושב   סכום   של  הביטוח   מעתודות  ניכוי   באמצעות  הכלכלי  ההון  הגדלת (2

   הפריסה"(. תקופתב  ניכוי" –  )להלן 2032 לשנת עד  הדרגתית, בצורה ויקטן ילך  הניכוי . "הניכוי"(
 

   לעניין תקופת הפריסה. הראשונהחלופה  את ה  מיישמתהחברה   •

 
 מידע צופה פני עתיד 

הנתונים הכלולים בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, לרבות ההון העצמי המוכר וההון הנדרש לכושר פירעון, מבוססים, בין  
השאר, על תחזיות, הערכות ואומדנים לאירועים עתידיים שהתממשותם אינה ודאית ואינם בשליטתה של החברה, ויש לראות  

. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מכפי  1968-לחוק ניירות ערך התשכ"ח  א 32בהם "מידע צופה פני עתיד" כהגדרתו בסעיף  
שבא לידי ביטוי בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, כתוצאה מכך שתחזיות, הערכות ואומדנים אלה, כולם או חלקם לא יתממשו  

  שיעור יעורי ביטולים, הוצאות,  או שיתממשו באופן שונה מכפי שנחזה, בין היתר בהתייחס להנחות אקטואריות )בכלל זה ש
LR    בשוק ההון, הכנסות תשואות  סיכון,  ריבית חסרת  שיעורי  עתידיות,  פעולות הנהלה  לגבי  חיתומי(, הנחות  רווח  ושיעור 

   עתידיות ונזק בתרחישי קטסטרופה.
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 הגדרות  ב.
 

 . ווישור חברה לביטוח בע"מ - החברה 

הוראות משטר כושר  
 פירעון כלכלי 

"תיקון החוזר המאוחד לעניין    2020-1-15הוראות חוזר הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון   -
)חוזר סולבנסי(    Solvency IIהוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  

 על הבהרותיו. 
 מיטבי  אומדן

(Best Estimate) 
ללא  קיומם,   תקופת  כל  במהלך המזומנים העתידיים הנובעים מחוזי הביטוח תזרימי  צפי של -

 מותאמת.  סיכון  חסרת  בריבית מהוונים כשהםמרווחי שמרנות, 

 בסיסי לכושר נדרש הון
 (BSCR)פירעון 

 

פירעון   - פי הוראות משטר כושר  על  הפירעון, המחושב  נדרש מחברת ביטוח לשמירת כושר  הון 
 התאמה לספיגת הפסדים בשל מס נדחה. ו כלכלי ללא התחשבות בהון הנדרש בשל סיכון תפעולי 

 
פירעון   לכושר נדרש הון

(SCR ) 
 

ההון - פי  ,  הפירעון כושר לשמירת ביטוח מחברת הנדרש סך  על  כושר  המחושב  הוראות משטר 
 פירעון כלכלי. 

 
  הון נדרש לכושר פירעון

 בתקופת הפריסה 
ההון   - של  הפריסה  בהוראות  הפירעון בהתחשב  כושר  לשמירת  ביטוח  הנדרש מחברת  סך ההון 

 .הנדרש ככל שחלות על החברה
 

 עצמי מוכר  הון
 
 

ביטוח, לאחר ניכויים והפחתות בהתאם להוראות חלק ב'   חברת של 2 רובד והון  1  רובד  הון סך -
 בנספח לחוזר הסולבנסי. 

 בסיסי  1 רובד  הון
 

 הערכת  אופן  בין הנובע מפערים  התחייבויות  על נכסים בעודף השינוי  בתוספת  חשבונאי  עצמי הון -
נכסים כלכלי  למאזן  במעבר וההתחייבויות  הנכסים   שהוכרז ודיבידנד  מוכרים בלתי  ובניכוי 

 וטרם פורסם לראשונה.  הדוח תאריך לאחר
 

 נוסף.  1שטר הון צמית, מניות בכורה לא צוברות, מכשיר הון ראשוני מורכב, מכשיר הון רובד  - נוסף  1 רובד  הון
 

כששווים    -, מכשירי הון משני נחות, הון משני מורכב והון שלישוני מורכב  2מכשירי הון רובד   - 2הון רובד 
 מוערך לפי הוראות חלק א' בנספח לחוזר הסולבנסי.

 שוק ההון, ביטוח וחיסכון. רשות   מונה עלהמ - הממונה 

השפעת הפיזור בין רכיבי  
 הסיכון 

מתאם בין סיכונים שונים במודל, ככל שיש פיזור בין מגזרי הפעילות בתיק ופיזור בין הסיכונים   -
 כך השפעת המתאם גדלה והוא מפחית את סך הסיכון.  

 היחס בין ההון העצמי המוכר לבין ההון הנדרש לכושר פירעון של חברת הביטוח. - יחס כושר פירעון 
 

מאזן החברה כאשר שווים של הנכסים וההתחייבויות מותאם לפי הוראות חלק א' בנספח לחוזר   - מאזן כלכלי  
 הסולבנסי. 

 
 ביטוח מצופה שחברת שהיה הכוללת ההון עלות את המשקף המיטבי האומדן  על נוסף  סכום -  (RM)סיכון מרווח 

 החברה.  של הביטוח התחייבויות  על מנת לקבל על עצמן את ידרשו  משנה מבטח או  אחרת 
 

 הביטוח. מחברת  הנדרש מינימלי  הון - ( (MCRמינימלי  הון סף
 

 תקופת פריסה 
 
 
 
 

- 
 
 
 
 

נדרש  2024עד   2017 כלכלי, בשנים פירעון  כושר משטר ליישום המעבר הוראות במסגרת  , הון 
ועד עמידה מלאה בהון   2017בשנת  60%( של חברת הביטוח יעלה בהדרגה מSCRלכושר פירעון )

 .2024שנת סוף  ( ב100%נדרש לכושר פירעון )

רכיב אנטי מחזורי המשקף את המרווח הגלום בתיק נכסי חוב מייצג של חברות ביטוח, ומתווסף   - (  VAמתאם תנודתיות )
 לעקום הריבית המתואמת בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי.
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 החישוב   מתודולוגיית .ג
 

כושר פירעון    משטר  בהתאם להוראות  כו ונער  ו חושב,  2023  בדצמבר   31וליום    2024  ביוני   30ליום  יחס כושר הפירעון הכלכלי    ות דוח
 להלן עיקרי ההוראות והשינויים בהם:  .כלכלי

 מאזן כלכלי 

לפי   מחושב  הכלכלי  המפורטי  הכלליםהמאזן  כללי    ,הממונה  שפרסםם  וההוראות  על  מבוססים  עם  באירופה  Solvency IIאשר   ,
בישראל הכלכלית  והסביבה  למאפייני המוצרים  סעיפי המאזן בהתאם  התאמות  של  הכלכלי  הערך  את  לשקף  היא  הכללים  מטרת   .

ההתחייבויות הביטוחיות מחושבות על בסיס הערכה מיטבית של מכלול התזרימים העתידיים הצפויים    ,לתפיסת הממונה. לפי ההוראות
שהיה  התוספת להתחייבויות הביטוחיות  את  המייצג  (,  Risk Margin) מהעסקים הקיימים, ללא מרווחי שמרנות, ובתוספת מרווח סיכון

פי ההוראות מרווח הסיכון מחושב בשיטת  -על, לצורך קבלת התחייבויות הביטוח של חברת ביטוח.  תדרוש  מצופה שחברת ביטוח אחרת 
מאזן  ההקיימים, כאמור להלן.  לאורך חיי העסקים    ,בגין סיכונים ביטוחייםהצפוי,  ההון הנדרש  לשנה מ  6%  עלות ההון, בשיעור של

של נכסים לא מוחשיים ושל הוצאות   הכלכליהערך  את  כולל  אינו המאזן הכלכלי  . נערך על בסיס הדוחות הכספיים של החברה  יהכלכל
 (. כנדרש, לכך הממונה  אישור את  בלה יק  אשר  סולבנסי  בחוזר כהגדרתה"אינשורטק" נכסי )למעט השקעה ב רכישה נדחות 

  

 פירעון  לכושר הנדרש ההון

אשר קבועים בהוראות    הבאיםסיכון  ה חישוב ההון הנדרש לכושר פירעון מבוסס על הערכת החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לרכיבי  
כלכלי  פירעון  כושר  בהתייחס    :משטר  סיכון  רכיבי  כוללים תתי  אלה  סיכון  רכיבי  נגדי.  צד  וסיכוני  שוק  כללי, סיכוני  ביטוח  סיכוני 

לסיכונים ספציפיים אליהם חשופה חברת הביטוח. הערכת חשיפת ההון העצמי הכלכלי לכל תת רכיב סיכון מתבצעת על בסיס תרחיש  
ן מבוססת על סכימה של דרישות ההון בגין רכיבי הסיכון ותתי רכיבי הסיכון  מוגדר שנקבע בהנחיות. קביעת ההון הנדרש לכושר פירעו 

. בנוסף, כולל חישוב ההון  לפי ההוראות  המיוחסים להם  המתאם  מקדמי  פי  על  בחברה  הסיכונים  בין   הפיזור  השפעת  בניכוי כאמור,  
ובניכוי התאמה לספיגת הפסדים בשל מס נדחה כמפורט בהוראות משטר   פירעון רכיבים של הון נדרש בגין סיכון תפעוליהנדרש לכושר  

 .  כושר פירעון כלכלי
 

מההון   5%-לה במאזן הכלכלי, מוגבלת עד לסים נדחים הכלויהעתודה למההתאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה, מעבר ליתרת 
 ( וזאת בהתקיים התנאים הבאים:BSCRנדרש בסיסי לכושר פירעון ) 

 

של חברת הביטוח להראות לממונה כי סביר שרווחים עתידיים חייבים במס יהיו זמינים ונכסי המס יהיו ניתנים   באפשרותה  •

 למימוש כנגדם. 

 הרווחים העתידיים ינבעו מפעילות בביטוח כללי בלבד. •
 

ידי ההוראות. גובה ההון  -התחשב בפרמטרים שנקבעו עלבבהתאם לחשיפת החברה לסיכון זה ו  תכל סיכון מחושבבגין  דרישת ההון  
הפסדים בלתי צפויים ולעמוד    ,, בשנה הקרובההיקף ההון העצמי שיאפשר לחברת הביטוח לספוגפי ההוראות, את  -הנדרש מייצג, על

 .99.5%ומוטבים במועדן, ברמת בטחון  של  למבוטחים בהתחייבויותיה
יודגש כי לתוצאות המודלים המשמשים בחישוב ההון העצמי המוכר וההון הנדרש לכושר פירעון, רגישות גבוהה לתחזיות ולהנחות  
הכלולות בהם וכן לאופן יישומן של ההנחיות. ליחס כושר הפירעון הכלכלי רגישות גבוהה למשתני שוק ולמשתנים אחרים ובהתאם  

 עשוי להיות תנודתי. 
 

 הבהרות והערות  .ד
 

 כללי .1
 

הפירעון   כושר  יחס  תחזיותכוללדוח  היתר,  בין  ופרמטרים    על   המבוססות  ,  ממחקרים  ל  בהתאםהנחות  שעולה  כפי  העבר,  ניסיון 
  המידע  . ניתן להתבסס  יו הערכות החברה לגבי העתיד ככל שיש לחברה מידע רלוונטי וקונקרטי על  ועל,  הנערכים מעת לעתאקטוארים  

  . יחס כושר הפירעון על נתונים אלו  לדוח   וכן  2024  ביוני   30  ליום  החברה  של   הכספיים וחותבסיס לד שימשו  ש  אלו  אותם והמחקרים הם 
 . שבוצעו  ככל ו  אם   2024  ביוני   30  ליום   החברה   של   הכספיים  הדוחותלא הובאו בחשבון מידע או מחקרים אשר גובשו לאחר מועד פרסום  

ליום    שנתיחצי  ה  הדיווחדוח יחס כושר פירעון זה הוכן על בסיס התנאים וההערכה המיטבית כפי שהיו ידועים לחברה למועד פרסום  
   .2024 ביוני 30
 

רפורמות בשוק ההון, הביטוח והחיסכון ושינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות    יודגש כי נוכח
להעריך את השפעת    העתידיות בידי החברה  לגבי  באופן אמין  הללו  השינוייםו  הרפורמותואין  הנחות  על  לעיתים  מתבסס  . החישוב 

כן,   כמו  שימשו בסיס לחישוב.  ופעולות ההנהלה שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר  אירועים עתידיים 
, מאחר והתרחישים המשולבים של אירועים עשויים להתממש באופן  שונות באופן מהותי מהחישובהתוצאות בפועל עלולות להיות  

 שונה מהותית מההנחות בחישוב.
 

 וחשיפה לתלויות   השפעות עתידיות של מעשי חקיקה ורגולציה הידועים ליום פרסום הדוח .2
 

בקשר לכך    וראלשינויים תכופים בהסדרים תחיקתיים ולהוראות רגולטוריות תכופות. תחום הביטוח נתון בשנים האחרונות  (א
  30  ביום  שהסתיימה   לתקופה  הדירקטוריון  לדוח   2.4  ובסעיף  2023בפרק עסקי התאגיד בדוח התקופתי לשנת    'בבחלק  5  ףסעי

 . 2024 בספטמבר

וצא על יחס כושר  השלכה על רווחיות החברה ותזרימי המזומנים שלה וכפועל י  קיימתהרגולציה    ולהוראות למעשי החקיקה  
 הפירעון הכלכלי. 

וכן    הוראות הרגולטוריות הו  חישוב יחס כושר הפירעון אינו כולל את כל ההשפעה האפשרית של מעשי החקיקה האמורים 
נכון למועד זה, יכולת להעריך את כל    ,אין בידי החברה  שכןהתפתחויות אחרות שטרם באו לידי ביטוי מעשי בנתונים בפועל,  

 על תוצאותיה העסקיות ועל יחס כושר הפירעון.  השפעתם 

תלויות במאזן הכלכלי נקבע על פי שווין במאזן החשבונאי בהתאם להוראות  בהתאם לחוזר סולבנסי השווי של התחייבויות   ב(
, מדידה זו אינה משקפת את ערכן הכלכלי. לא ניתן להעריך את השלכות אי הודאות הנגזרת  IAS 37תקן בינלאומי לחשבונאות  

השפעתה על הרווחיות    , לרבות 2024  בספטמבר   30לדוחות הכספיים ליום    7  רבביאו תלויות המתוארת  התחייבויות  מהחשיפה ל
 על יחס כושר הפירעון. והעתידית  
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   -מלחמת חרבות ברזל .3

, פרצה מלחמת "חרבות ברזל" )להלן: "המלחמה"( במדינת ישראל. התמשכות המלחמה הובילה להאטה בפעילות  2023בחודש אוקטובר  
העסקית במשק הישראלי בין היתר בעקבות סגירת מפעלים בדרום ובצפון הארץ, פגיעה בתשתיות, גיוס היקף ניכר של אנשי מילואים  

יבוש מסוים בפעילות הכלכלית בישראל. הימשכות המלחמה עשויה לגרור השלכות נרחבות על  לתקופה שאינה ידועה מראש וכן, לש
וצפונה. התנודות הפוטנציאליות בשווקים הפיננסים    הארץ תחומים ענפיים רבים ואזורים גאוגרפיים שונים במדינה בדגש על דרום  

אבים מקומיים עשויות להשפיע על תוצאות החברה. בשלב  בישראל, שערי מטבע חוץ, זמינות כח אדם, שירותים מקומיים וגישה למש
זה, אין ביכולתה של החברה להעריך באופן מהימן את ההשפעה העתידית של המלחמה על יחס כושר הפירעון הכלכלי של החברה, בין  

המלח של  השפעותיה  עוצמתה,  הלחימה,  זמן  משך  בדבר  הוודאות  חוסר  בשווקים,  החריפה  התנודתיות  לאור  תחומי  היתר  על  מה 
 הפעילות של החברה וכן, ביחס לצעדים נוספים שיינקטו על ידי הממשלה.

 
 וסף הון   כלכלי יחס כושר פירעון  - 2 סעיף 

 
 כלכלי  רעון י פ כושר  יחס .א

 

  30ליום   
 2024 ביוני

  בדצמבר 31ליום  
2023 

בלתי    
 מבוקר *(   מבוקר **( 

 אלפי ש"ח   
     

 101,749  142,057  4סעיף   ורא  -נדרש לכושר פירעון הון עצמי לעניין הון 
     

 113,432  130,782  5ראה סעיף  -הון נדרש לכושר פירעון  
     

 ( 11,683)  11,275  עודף )חוסר( 
     

 90%  109%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(
     

תאריך  השפעת פעולות הוניות מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין  
 החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון: 

    
     

 20,000  -  **( *גיוס של מכשירי הון 
     

 121,749  142,057  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 
     

 8,317  11,275  עודף  
     

 107%  109%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(
 

  – ISAE3400 בינלאומי  מהימנות  הבטחת לתקן  בהתאם שנערכה לביקורת  מתייחס המונח"מבוקר"  מופיע בו  זה  בדוח מקום כל*(  
 בדיקה של מידע כספי עתידי.

 
  בינלאומי   "בלתי מבוקר" המונח מתייחס לסקירה שנערכה בהתאם לעקרונות תקן הבטחת מהימנות  מופיע  בו   זה   בדוח  מקום  כל(  ** 

ISAE3000 -   התקשרויות מסוגAssurance  .שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי  
 

  לגבי הדיווח  השפעת פעולות הוניות מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון (  *** 
 : 2023בדצמבר  31ליום 

מיליוני    20גיוס הון משני בסך של    ודירקטוריון החברה )ווישור גלובלטק בע"מ(  אישר דירקטוריון חברת האם    2024  במאי   16ביום    
 . 2024במאי  23ש"ח. מכשיר ההון הונפק בפועל ביום 

 
 2023 בדצמבר 31 ליום הדיווחמהותיים שחלו לעומת   שינויים 
 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון   
,  השוטפת של החברההעסקית  מהמשך הגידול בפעילות  בעיקר    הושפע   הכלכלי העצמי    ההון   2024  ביוני  30  יוםב שהסתיימה    בתקופה  

  שהשפיעה,  בעקום הריבית חסרת הסיכון  ה עליימשך המה ,  בארץ ובחו"לבשוקי ההון  פיננסיות כתוצאה מעליות    מהשקעות   מרווחים
לעניין   .פיקדונות מבטחי משנהההוגן של    םישווי  השפעה עלנכסי החברה ומנגד גם על התחייבויותיה, לרבות  ההוגן של    על שוויים

השפעת פעולות הוניות הטבלה לעיל )בדבר    ו , רא 2024במאי    23מיליוני ש"ח, שהונפק בפועל ביום    20השפעת גיוס הון משני בסך של  
 31רעון ליום  י יחס כושר פ דוח  ן בקשר עם  מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעו 

 (. 2023בדצמבר  
 

 
 הון נדרש לכושר פירעון   
ברוטו   הביטוחיותוכן בהיקפי ההתחייבויות    בפרמיותמהגידול המשמעותי    נובע  בתקופת הדוחהגידול בדרישות ההון של החברה    עיקר  

סיכון חיתומי )בהתחשב סיכונים תפעוליים ו, אשר הובילו לגידול בדרישות ההון בגין  הן בענף רכב חובה והן בענף רכב רכוש   ,שייר ב ו 
. כמו והסכמי ביטוח המשנה( ומנגד הגדילו את השפעת הפיזור עם סיכונים אחרים   בתוכניות העבודה של החברה לגבי פעילות ביטוחית 

בכיוון דומה )גם   שהינו של נכסי ביטוח המשנה של החברה,    משמעותי  גידולמ   שנובעסיכון צד נגדי    ב ירכ  בשלכן חל גידול בדרישות ההון  
 להלן.  5ראו סעיף  נתונים אלו   על לפרטים נוספים    .ברוטו  הביטוחיות ההתחייבויות ו לגידול בהיקף הפרמיות   אם מצומצם יותר( 

 
 

ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה, ובדבר יעד יחס כושר הפירעון ומגבלות החלות  כלכלי  לפרטים בדבר יחס כושר פירעון  
 להלן.  9 וסעיף  8סעיף  וראה לעניין חלוקת דיבידנד  על החבר 
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 ( MCRסף הון ) .ב

 

  30ליום   
 ביוני 
2024 

  31ליום  
 בדצמבר 

2023    

בלתי    
 מבוקר    מבוקר 

 אלפי ש"ח   
     

                 א' להלן6סעיף  ו רא ( MCRסף הון )
56,623  

                
33,156  

  
 

  

 89,786  115,719  ב' להלן 6סעיף   ורא –הון עצמי לעניין סף הון 
 

 

  סעיף 3 - מאזן כלכלי

 2023בדצמבר  31ליום   2024 ביוני 30ליום   

 
מידע  

אודות  
מאזן  
 כלכלי 

מאזן לפי  
תקינה  

 חשבונאית 
 מאזן כלכלי 

מאזן לפי   
תקינה  

 חשבונאית 
 מאזן כלכלי 

  
 מבוקר בלתי  

 

 מבוקר 
 אלפי ש"ח   

       נכסים 

  4,125   16,579    5,100   15,167  2 נכסים בלתי מוחשיים 

 -    -      -  -  נכסי מסים נדחים, נטו 

 -     29,795      -   38,614  3 הוצאות רכישה נדחות 

  1,379   1,379    1,360   1,360   רכוש קבוע 

  785,119   853,130    800,183   888,011   נכסי ביטוח משנה 

  91,734   91,734    114,792   114,792   חייבים ויתרות חובה 

       השקעות פיננסיות אחרות: 

  489,428   489,428    678,541   678,541   נכסי חוב סחירים 

  64,737   65,856    73,967   75,073  4 נכסי חוב שאינם סחירים 

  5,575   5,575    6,687   6,687   מניות 

  49,738   49,738    53,216   53,216   אחרות 

  609,478   610,597    812,411   813,517   פיננסיות אחרות סך כל השקעות 

  132,903   132,903    98,546   98,546   מזומנים ושווי מזומנים  

  1,624,738   1,736,117    1,832,392   1,970,007   סך כל הנכסים

       הון 

  83,155   64,741    104,394   69,105   בסיסי   1הון רובד 

  83,155   64,741    104,394   69,105   סך כל ההון 

       התחייבויות 

  ורא  - התחייבויות בגין חוזי ביטוח שאינם תלויי תשואה 
 990,475 1,100,873  1,156,355 1,313,671 1,5 ב' 3סעיף 

 1     - 29,682      - 28,371 ( RMמרווח סיכון )

 14,649 2,408   22,036   2,384  6 נדחים, נטו התחייבויות בגין מסים

 488,685 547,286   481,268   543,853  7 זכאים ויתרות זכות 

 692 692  710  710   התחייבויות אחרות 

 18,711 20,117   37,947   40,284  8 התחייבויות פיננסיות 

 1,541,583 1,671,376   1,727,998   1,900,902   סך כל ההתחייבויות 

 1,624,738 1,736,117   1,832,392   1,970,007   סך כל ההון וההתחייבויות  
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  לימאזן כלכ אודות  מידע  – 'א3סעיף 

בפרק המדידה של נכסים והתחייבויות לצורכי    הכלולות להוראות    בהתאםהכלכלי חושב    מאזן ב   וההתחייבויות  הנכסים  של  ההוגן  השווי
    הדוחות הכספיים, בחוזר המאוחד )קודקס הרגולציה(, למעט פריטים שנקבע לגביהם אחרת בחוזר הסולבנסי, כדלהלן: 

 
   ביטוח חוזי בגין  התחייבויות (1)

 Bestאו   BE  –)להלן    ת מיטבי   הערכהעל בסיס    , של חוזר סולבנסי,4ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח מחושבות, בהתאם לחלק א' פרק  
Estimate)    פועלת על בסיס הנחות שהינן בעיקר פרי השלכת הניסיון הקיים ביחס לאירועי עבר כלפי העתיד, במסגרת הסביבה בה 

  החברה וללא מקדמי שמרנות.
נוהג מיטבי    –חושבו על פי עקרונות הנוהג המיטבי )"עמדת ממונה    החברה  פועלת  בו  כללי  בביטוח  הביטוחיות  ההתחייבויות,  כאמור

מדידת ההתחייבויות הביטוחיות במאזן הכלכלי מבוססת על היוון התזרימים    לחישוב עתודות ביטוח בביטוח כללי לצורך דיווח כספי"(
כאשר לסיכון ניתן  , על בסיס הערכה מיטבית שאינה כוללת מרווחי שמרנות,  VAבתוספת    סיכון העתידיים הצפויים, בריבית חסרת  

ההתחייבויות הביטוחיות עם מרווחי  מ  חלק  שהינו התחייבות נפרדת. זאת, בשונה מהדוחות הכספיים בהן מוערכות   RM  -ביטוי ברכיב ה
 לדוחות השנתיים.  ( ד) 27היוון כמתואר בבאור שמרנות, בשיטות ובשיעורי  

 

   מגבלות והסתייגויות בחישוב ההערכה המיטבית 
 

. מאחר  קר בענף רכב חובהיבע  תקופה,ומציגה גידול משמעותי בפעילות מדי    2018החברה החלה את פעילותה במחצית השנייה של שנת  
להבשלת   הקשור  בכל  התביעות  נתוני  והיסטוריית  התביעות  היקף  לעניין  מגבלה  קיימת  הראשונות  פעילות  בשנות  עדיין  והחברה 
התביעות ומבנה התשלומים. מגבלות אלו מקשות על ההערכת האומדן המיטבי. ככלל, הנחות היסוד במודלים גובשו בעיקר על סמך  

לאורך השנים  ואקטואר החברה  החברה וניתוחים המבוססים על ניסיון החברה   פועלת בענפי הביטוח בהן   שפורסמו  חיצוניים מחקרים  
נמוכה להתרחשות אירועים אלה. בהתאם לכך, אירועים    בהן היא פועלת, אשר לא כללו אירועים קיצוניים. קיימת, אמנם, הסתברות 

מיטבי. יישום  ה כאלה לא הובאו בחשבון בקביעת ההנחות שביסוד המודלים. החברה אימצה ומיישמת את עמדת הממונה ביחס לנוהג  
המיטבי בחברה בשנות פעילותיה הראשונות אינו מובן מאליו ולפיכך היישום הינו בכפוף להיות החברה,  עמדת הממונה ביחס לנוהג  

בעיקר בענף רכב חובה, בכל הקשור להערכות ההתחייבויות  נרחב,  . היישום לווה בהפעלת שיקול דעת אקטוארי  חדשה באופן יחסיחברה  
   .BE –הביטוחיות על בסיס ה 

 
   הביטוחיות ההתחייבויות  בחישובהנחות 

 
לגבי    בבסיס   העומדות   ותפעוליות   דמוגרפיות   הנחות  החברה  של  ביותר  הטובים  האומדנים  לפי  נקבעו    יםדמוגרפי   מיםגורהחישוב 

ההנחות הדמוגרפיות, הכלולות בחישוב, נלקחו מתוך    , ומשקפות את הציפייה של החברה לעתיד בגין גורמים אלה.רלבנטיים  יםותפעולי 
 על שילוב של מידע ממקורות חיצוניים.או /רלוונטי ועל ניסיון   ומתבססותככל שישנם,   מחקרים פנימיים של החברה, 

שנערך בחברה לגבי הוצאות הקשורות    הקצאת הוצאותההנחות התפעוליות )הוצאות הנהלה וכלליות( חושבו בהתאם לתוצאות מודל  
הרלוונטיות, לרבות: הקצאת ההוצאות למגזרים השונים ולפעילויות השונות )הפקה, ניהול שוטף, השקעות    הביטוחיות להתחייבויות  

 (.  וכדומה( והנחות לגבי אופן ההתפתחות העתידית שלהן )בהתאם למדד, היקף פרמיות, היקף נכסים בזה וכיוצא תביעות  ניהול 
 :הינן כדלקמן  בחישובים החברה  ההסתמכ   ןעליה העיקריות ההנחות 

 כלכליות  הנחות  (א

"(,  סיכון  חסרת  ריבית )"  צמודות מדד  בישראל  מדינה  ח"אג  של  לפדיון  התשואה  על   מבוסס  אשר  סיכון  חסר   ריבית   עקום  -  היוון   ריבית (1
 . הממונה ידי  על ענקבש כפי(  VA) מרווח  בתוספת

  ישתנו ,  האקטוארי  במודל  התביעות,  הוצאותה  ,הפרמיות  תזרימי   כל  כי   מניחה   החברה  .הצפוי  האינפלציה   שיעור  לגבי  הנחה   אין  (2
 .הריאלית  לריבית בהתאם  נקבע  הנוכחי  ערכם ולכן  למדד צמוד  שהוא אחר בשיעור  או  המדד  בשיעור

 כללי  בביטוח  הנחות  (ב

  בענפים בהתאם לניסיון העבר של החברה    –  בגינם  התביעה  שולמה  טרם  אך  שאירעו  ונזקים  עתידיים  נזקים  בגיןתביעות,    עלות
 . ארוך  זנב בעלי  ענפיםבהתביעות    תשלומי וקצב  התביעות גובהלשיעורי התביעות,   בקשר השונים

 
 : אחרים והתחייבויות נכסים

נכסי  למעט השקעה ב  אפס  בשווי מוחשיים  בלתי נכסים  תעריך ביטוח חברת ',  א  סימן  2 פרק' א  לחלק בהתאם  - מוחשיים בלתי   נכסים (2)
 סולבנסי אשר קיבלה את אישור הממונה לכך.  ה כהגדרתה בחוזר  " אינשורטק"

החברה קיבלה את אישור הממונה לפיו תהא רשאית לכלול במאזן הכלכלי את ההשקעות במערכת הליבה שלה כנכס אינשורטק בשווי של 
 . בסיסי, בכפוף לתקרה שנקבעה באישור 1מהון רובד   5%עד 

  הרווחים שווי כי יצוין. אפס בשווי הרכישה   הוצאות תעריך   ביטוח  חברת', א  סימן  2 פרק  א  לחלק  בהתאם   - נדחות  רכישה וצאותה (3)
 .ביטוח חוזי בגין  התחייבויות בסעיף  בחשבון הובא הביטוח  בחוזי הגלומים העתידיים

  תזרימי  היוון על המבוסס מודל  לפי  מחושב   סחירים בלתי   חוב  נכסי  של ההוגן שווים, 1 פרק' א  לחלק  בהתאם - סחירים  בלתי חוב  נכסי  (4)
  חוב נכסי  לחברה .מוסדיים לגופים ריבית  ושערי  מחירים ציטוט   המספקת חברה ידי  על  נקבעים להיוון הריבית   שיעורי כאשר המזומנים

  הכספיים בדוחות נמדדים אלה נכסים.  חובה  רכב  פרמיות למימון הלוואות קדונות בנקאיים והלוואות שעיקרן הן יפ  בגין  סחירים לא
 .  המופחתת בעלותם

   .לעיל (1) סעיף   ורא הכלכלי במאזן תלויות   התחייבויות של השווי לעניין   - תלויות   התחייבויות (5)

  הכלכלי במאזן  וההתחייבויות לנכסים שיוחס השווי בין   הפער בסיס   על  הנו החישוב', ג סימן  2 פרק' א  לחלק בהתאם - נטו ,  נדחים  מסים (6)
  לנכס בנוסף - (IAS 12) 12 בינלאומי  חשבונאות תקן   של וההצגה המדידה, ההכרה להוראות בהתאם מס  לצרכי להם  שמיוחס השווי  לבין
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  בחוזר הכלולים במבחנים  תעמוד  החברה אם  רק  תתאפשר נדחים מסים בנכסי  הכרה . החשבונאי במאזן המחושב  למס עתודה /המס
 . האמור החשבונאות  בתקן הכלולים  המבחנים על בנוסף  וזאת ,  הסולבנסי

  שאר  .הכלכלי המאזן  לעניין הכלליים לעקרונות  בהתאם חושבו זה בסעיף  מהיתרות   חלק, 1 פרק' א  לחלק בהתאם - זכות ויתרות  זכאים (7)
 .  בהוראות שהוגדר  כפי  החשבונאי במאזן ערכן לפי וחושב היתרות

  בחשבון לקחת אין   לפיה 3 פרק' א  חלק  להנחיה ובכפוף  סולבנסי  בחוזר שנקבעו  הכלליים  לעקרונות בהתאם -  פיננסיות התחייבויות (8)
  סיכון  חסרת  ריבית הינה ההיוון  ריבית , כלומר. סיכון חסרת  בריבית שינויים בגין  רק  אלא  החברה  של אשראי בסיכון  שחלו שינויים
 .ההנפקה ביום  (הסיכון פרמיית) המרווח בתוספת

 
 הרכב התחייבויות בגין חוזי ביטוח  -  'ב 3 סעיף

 
 2024 ביוני 30ליום   
 של התחייבויות (BEאומדן מיטבי )   

 שייר   ביטוח משנה   ברוטו   

 מבוקר בלתי    
 אלפי ש"ח   
       
       
       

               התחייבויות בגין חוזי ביטוח כללי
1,156,355   

           
800,183          356,172  

       
 
 

 2023בדצמבר  31ליום   
 של התחייבויות (BEאומדן מיטבי )   

 שייר   ביטוח משנה   ברוטו   

 מבוקר    
 אלפי ש"ח   
       
       
       

               התחייבויות בגין חוזי ביטוח כללי
990,475   

           
785,119          205,356  

       
 

 קודמת   דיווח שנת  סוף לעומת שחלו  מהותיים שינויים
 בענפי רכב חובה ורכב רכוש.  החברה של העסקים  בהיקף  מהגידול  בעיקרם נובעיםכללי בסך ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח  השינויים

 
 
 
 

 כלכלי  רעון יהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ - 4 סעיף
 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 2024 ביוני 30ליום   

 1הון רובד   
 בסיסי 

  
 2הון רובד 

 
 סה"כ 

 מבוקר בלתי    

 אלפי ש"ח   

 142,057  37,663   104,394  הון עצמי 

 142,057  37,663   104,394  ( אהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )

 2023בדצמבר  31ליום   

 1הון רובד   
 בסיסי 

  
 2הון רובד 

 
 סה"כ 

 מבוקר   

 אלפי ש"ח   

 101,749  18,594   83,155  הון עצמי 

 101,749  18,594   83,155  ( אנדרש לכושר פירעון )הון עצמי לעניין הון 
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 פירעון  לכושר נדרש הון  לעניין  עצמי הון הרכב (א)
 

  

 ביוני  30ליום 
2024 

  31ליום  
 בדצמבר 

2023    

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 באלפי ש"ח   
     

     1הון רובד 

 83,155  104,394  בסיסי 1הון רובד     

 83,155  104,394  1סך הון רובד 
     

     2הון רובד 

     

 18,594  37,663     2מכשירי הון רובד     
     

 18,594  37,663  2סך הון רובד 
     

 101,749  142,057  סך הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 
 

"השפעת יישום הוראות    7סעיף    ראוהפריסה    ת תקופל הוראות מעבר    יישוםעצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון ללא    הון בדבר    מידע אודות    לפרטים
 לתקופת הפריסה" להלן.

 
 

 שינויים מהותיים שחלו לעומת סוף שנת דיווח קודמת  
 . לעיל 1 סעיף ראו  העיקריים השינויים לפירוט 
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 ( SCR)הון נדרש לכושר פירעון   - 5 סעיף
 

 
 ביוני  30ליום  

2024 

 
 בדצמבר  31ליום 

2023  
  

 דרישות הון   

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 

 באלפי ש"ח  
     

  ( BSCR)הון נדרש בסיסי לכושר פירעון  
   

     
  22,056  22,993  הון נדרש בשל רכיב סיכון שוק 

 11,264  13,200  נגדי הון נדרש בשל רכיב סיכון צד 

 93,736  113,942  הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח כללי 

 127,056  150,135  סה"כ 

 ( 19,290)  ( 21,095)  השפעת הפיזור בין רכיבי הסיכון 

 2,063  2,550  הון נדרש בשל רכיב סיכון נכסים בלתי מוחשיים  

 BSCR  )*  131,590  109,829סה"כ הון נדרש בסיסי לכושר פירעון  
 

    

 29,714  34,691  הון נדרש בשל סיכון תפעולי 

  התאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה 
(28,616)  (20,141) 

 
    

 665,137  402,119  ( SCRסה"כ הון נדרש לכושר פירעון ) 
 

    
 95%  95%  ( SCR)שיעור הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה מסה"כ הון נדרש לכושר פירעון 

 
    

 113,432  130,782  סה"כ הון נדרש לכושר פירעון  בהתחשב בהוראות לתקופת הפריסה
 

 
  ראו  מניות   תרחיש התאמת   וללאהפריסה   ת תקופלהוראות מעבר  יישוםעצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון ללא  הון בדבר  מידע אודות    לפרטים

 "השפעת יישום הוראות לתקופת הפריסה" להלן. 7סעיף 

 קודמת   דיווח שנת  סוף לעומת שחלו  מהותיים שינויים

, בעיקר בשל גידול בהתחייבויות על רקע המשך גידול  2023בדצמבר    31ום  גידול ביחס לי   –נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח כללי    הון •
 . וקיטון בשיעור ביטוח המשנה בתיק הן בביטוחי רכב חובה והן בביטוחי רכב רכוש החברה של העסקים היקף ב

נגדי גידול ביחס ליתרה בסוף שנה קודמת בעקבות הגידול בהיקף נכסי ביטוח המשנה של החברה, שהינו  יבשל רכ נדרש    הון • בי סיכון צד 
 . בהיקפי ההתחייבויות הביטוחיותוגידול לגידול בהיקף הפרמיות  מקביל 

  ביוני  30החודשים שהסתיימו ביום    12-הגידול בהון נדרש בשל סיכון תפעולי נובע מהגידול המשמעותי והשינוי בפרמיות ברוטו שהורווחו ב •
לעומת השינוי בפרמיות שהורווחו באותן תקופות שהסתיימו  ,  החודשים הקודמים לכך  12  –, בהשוואה לפרמיות ברוטו שהורווחו ב  2024
    .2023בדצמבר   31ביום 

  בדצמבר  31  לימים.  2024שנת  תום  ב  100%-עד ל  5%-)באחוזים( גדל בכל שנה ב  SCR- מ  הפריסה  בתקופת  פירעון  לכושר   נדרש  הון  שיעור •
 . 95%השיעור הינו  2024 ביוני  30 -ו 2023

באפיקי ההשקעה השונים    משתנה בהתאם לתמהיל ההשקעות של החברה ולהיקף הנכסים המושקעים  –הון נדרש בשל רכיב סיכון שוק   •
החשופים לתתי סיכוני שוק שונים. יובהר כי החשיפה לתת סיכון מניות מושפעת גם מערכי התאמה סימטרית המשתנים בהתאם לביצועי  

 . (SAשוק המניות בתקופה הקודמת לחישוב )
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 ( MCRסף הון ) - 6 סעיף
 

 ( MCR) הון סף )א(
 

 ביוני  30ליום   
2024 

 בדצמבר  31ליום  
2023 

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 באלפי ש"ח   
     

  MCRסף הון לפי נוסחת 
623,56       33,156 

 28,358  32,696  מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה(   25%גבול תחתון )

 51,044  58,852  מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה(   45%גבול עליון )
     

 623,56  33,156  ( MCRסף הון )
 
 
 
 הון  סף  לעניין  עצמי  הון (ב)

 
 2024 ביוני 30ליום   
 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   
 מבוקר בלתי    
 אלפי ש"ח   
       

 142,057  37,663  104,394  4הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון לפי סעיף 

 (26,338)  (26,338)  -  חריגה ממגבלת כמותית בשל סף הון )*( 

       

 115,719  11,325  104,394  הון עצמי לעניין סף הון 

 
 

 .MCR-מ 20%לא יעלה על  2בחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של חברת ביטוח" בחוזר הסולבנסי, הון רובד  3בהתאם להוראות פרק  )*( 
 

 2023בדצמבר  31ליום   
 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   
 מבוקר    
 אלפי ש"ח   
       

 101,749  18,594  83,155  4הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון לפי סעיף 

 (11,963)  (11,963)  -  חריגה ממגבלת כמותית בשל סף הון )*( 
       

 89,786  6,631  83,155  הון עצמי לעניין סף הון 

 
 
 .MCR-מ 20%לא יעלה על  2בחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של חברת ביטוח" בחוזר הסולבנסי, הון רובד  3בהתאם להוראות פרק  )*( 
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 הפריסה  לתקופת ההוראות יישום  השפעת – 7 סעיף
   

 

 
  

  

  2024 ביוני 30ליום   

כולל יישום     
הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
הכללה של  

ניכוי  
בתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
גידול  

הדרגתי  
בהון נדרש  

לכושר  
פירעון  

בתקופת  
 הפריסה 

השפעת  
שיעור של  

הון   50%
  2רובד 

בתקופת  
 הפריסה 

סה"כ ללא  
יישום  

הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

 בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח   
התחייבויות ביטוח, לרבות מרווח  סך 

 (RMהסיכון ) 
  1,186,037  - - -  1,186,037  

  104,394  - - -  104,394   בסיסי  1הון רובד 

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר  
 פירעון 

  142,057  - - -  142,057  

  137,665  - (6,883) -  130,782   הון נדרש לכושר פירעון 

  

  2023בדצמבר  31ליום 

כולל יישום    
הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
הכללה של  

ניכוי  
בתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
גידול  

הדרגתי  
בהון נדרש  

לכושר  
פירעון  

בתקופת  
 הפריסה 

השפעת  
שיעור של  

הון   50%
  2רובד 

בתקופת  
 הפריסה 

סה"כ ללא  
יישום  

הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

 מבוקר   

 אלפי ש"ח   
סך התחייבויות ביטוח, לרבות מרווח  

 (RMהסיכון ) 
  1,018,846  - - -  1,018,846  

  83,155  - - -  83,155   בסיסי  1הון רובד 

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר  
 פירעון 

  101,749  - - -  101,749  

  119,402  - (5,970) -  113,432   הון נדרש לכושר פירעון 
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 מגבלות על חלוקת דיבידנדו ההון   מדיניות – 8 סעיף
 

"המכתב"(, חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד רק אם לאחר ביצוע   -, )להלן  2017בהתאם למכתב שפרסם הממונה בחודש אוקטובר  
 יחס  ליעד , כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף100%כושר פירעון לפי חוזר סולבנסי בשיעור של לפחות  החלוקה יש לחברה יחס  

 החברה. בנוסף, נקבעו במכתב הוראות דיווח לממונה. שקבע דירקטוריון פירעון כושר

)להלן "המדיניות"(, אשר עודכנה  החברה  חלה מגבלה וולונטרית, מכוח המדיניות ותוכנית ניהול ההון שאישר דירקטוריון    החברה בנוסף, על  
  105%-תשאף לעמוד ביעד של יחס כושר פירעון שלא יפחת מ  החברה תפעל כדלהלן: )א(  החברה  בהתאם לה  ו,  2024תקופת הדוח, בינואר  ב

וככל    החברה מההון הנדרש )בהתאם להקלות הפריסה שיהיו רלוונטיות באותה עת(.   לא תחלק דיבידנד ככל שלא הושג יעד ההון הנ"ל 
שתעשה כן תפעל בהתאם להוראות חוק החברות וחוזרי הממונה בנושא ובפרט בהתייחס לדרישות הנזילות ויתר תקנות דרכי ההשקעה 

מיליון    10לא תחלק דיבידנד אלא לאחר שתציג רווחים מפעילותה השוטפת של לפחות  החברה  (  בשחלות על ווישור ביטוח באותה עת;  )
דירקטוריון   להחלטת  בהתאם  לעת  מעת  לשנות  יהא  ניתן  המדיניות  את  הרווחים.  רישום  תחילת  ממועד  שנתיים  במשך  במצטבר,  ש"ח 

 .  החברה

 28ביום לתאגידים בנקאיים:    החברה  בקשר לכתבי התחייבות נדחים שהונפקו על ידי    ,מגבלות על חלוקת דיבידנד  החברהמו כן, חלות על  כ
  ההתחייבות  כתב , )"2024במאי    23  ביוםו  "(השני  ההתחייבות  כתב)"  2021בדצמבר    30ביום  ,  "(הראשון  ההתחייבות )"כתב    2020לדצמבר  
 "(, והכל כמפורט להלן: השלישי

שלא    כפוף לכך תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד ב בכתב ההתחייבות הראשון, החברהמול התאגיד הבנקאי    של החברה   על פי התחייבותה 
ההתחייבות   בכתב  כהגדרתו  הפרה  ארוע  שלאירע  מקרה  אירע  שלא  או  קרן    דחיית  הראשון  ריבית  ו/תשלומי  כתב   או  לתנאי  בהתאם 

או יחס אחר    )"יחס הסולבנסי"(  ביחס כושר פירעון כלכלי  החברה עמידה של  א.  התנאים המנויים להלן:    בכפוף להתקיימות    ההתחייבות, 
ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים   -; ו120%  –, שלא יפחת מ  לחברה כתחליף ליחס הסולבנסישאושר על ידי רשות שוק ההון  

 – על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ   החברהשל   הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי 
     מיליוני ש"ח בכל שנה. 5

שלא    כפוף לכך ב  תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד   בכתב ההתחייבות השני, החברהמול התאגיד הבנקאי  של החברה  על פי התחייבותה  
בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, או ריבית  ו/תשלומי קרן    דחיית   השני או שלא אירע מקרה שלאירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות  

המנויים להלן: א. עמידה של  ובכפוף להתקיימות   ידי רשות שוק ההון  סולבנסי  ביחס    החברה התנאים  על  יחס אחר שאושר  לחברה  או 
בתקופה בה יחול על החברה משטר   120% –שלא יפחת מ או אם יחס כושר פירעון חשבונאי  105% -שלא יפחת מ, כתחליף ליחס הסולבנסי

ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של  –; וכושר פירעון חשבונאי 
 מיליוני ש"ח בכל שנה.   5 –על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ  החברה

שלא    כפוף לכך ב  תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד  בכתב ההתחייבות השלישי, החברהמול התאגיד הבנקאי  של החברה  על פי התחייבותה  
בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, או ריבית  ו/תשלומי קרן    דחיית   השני או שלא אירע מקרה שלאירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות  

לחברה  או יחס אחר שאושר על ידי רשות שוק ההון  הסולבנסי  ביחס    החברהא. עמידה של    התנאים המנויים להלן:ובכפוף להתקיימות  
בתקופה בה יחול על החברה משטר   120% –שלא יפחת מ או אם יחס כושר פירעון חשבונאי  105% -שלא יפחת מ, כתחליף ליחס הסולבנסי

ת משתי השנים הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של  ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אח –; וכושר פירעון חשבונאי 
 .  מיליוני ש"ח בכל שנה  5 -על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ  החברה
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  דירקטוריוןנתונים על יחס כושר פירעון כלכלי של החברה כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף ליעד יחס כושר פירעון שקבע    להלן
 החברה.  

 
 

     נתונים ללא יישום הוראות המעבר לתקופת הפריסה:  - 9סעיף 

 ביוני  30ליום   
2024 

 בדצמבר  31ליום  
2023 

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 מבוקר   
 אלפי ש"ח   
     

 101,749   142,057   הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון כלכלי 
     

 119,402  137,665  הון נדרש לכושר פירעון כלכלי 
     

 ( 17,653)  4,392  עודף )גרעון( 
     

 85%  103%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(

מהותיות שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך  השפעת פעולות הוניות  .א
 פרסום דוח יחס כושר פירעון: 

 

    

     

 20,000  -  גיוס של מכשירי הון 

 121,749  142,057  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 2,347  4,392  עודף )גרעון( 

 102%  103%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(

 105%  105%  יחס כושר הפירעון הכלכלי של הדירקטוריון )באחוזים( יעד 
     

 ( 3,623)  ( 2,491)  (ש"חביחס ליעד )אלפי   )גרעון( עודף הון

 
 
 
 
 
 
 

 2023בדצמבר  31שינויים מהותיים שחלו לעומת הדיווח ליום  
 

 , מרווחים  השוטפת של החברההעסקית מהמשך הגידול בפעילות בעיקר    הושפע הכלכלי העצמי  ההון  2024 ביוני  30 יוםב שהסתיימה  בתקופה 
 )מתונה יותר בתקופת הדוח( בעקום הריבית חסרת הסיכון,   המהשקעות פיננסיות כתוצאה מעליות בשוקי ההון בארץ ובחו"ל, מהמשך העליי 

  לעניין   שהשפיעה על שוויים ההוגן של נכסי החברה ומנגד גם על התחייבויותיה, לרבות השפעה על שוויים ההוגן של פיקדונות מבטחי משנה.
לעיל )בדבר השפעת פעולות הוניות מהותיות    2סעיף    , ראו 2024במאי    23מיליוני ש"ח, שהונפק בפועל ביום    20השפעת גיוס הון משני בסך של  

 (. 2023 בדצמבר 31 ליום פירעון כושר יחס עם בקשר  ן שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעו
 

   
  ,שיירבברוטו ו   הביטוחיות וכן בהיקפי ההתחייבויות    בפרמיות מהגידול המשמעותי    נובע  בתקופת הדוח הגידול בדרישות ההון של החברה    עיקר 

בדרישות ההון בגין סיכונים תפעוליים  , אשר הובילו לגידול  הן בענף רכב חובה והן בענף רכב רכושלרבות קיטון בשיעור ביטוח המשנה בתיק,  
גדילו את השפעת הפיזור עם  יתומי )בהתחשב בתוכניות העבודה של החברה לגבי פעילות ביטוחית והסכמי ביטוח המשנה( ומנגד הוסיכון ח 

  שהינושל נכסי ביטוח המשנה של החברה,    משמעותי  מגידול   שנובעסיכון צד נגדי    רכיב   בשל. כמו כן חל גידול בדרישות ההון  סיכונים אחרים
 .לעיל 5נוספים ראו סעיף   לפרטים  ברוטו. הביטוחיות וההתחייבויותלגידול בהיקף הפרמיות    בכיוון דומה )גם אם מצומצם יותר(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 ווישור חברה לביטוח בע"מ      2024 ליוני 30דוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום 

 
 

18 
 

 
 
 
 
 
 
 

       2024 בנובמבר  24
       

 דן עמירם פרופ'   תאריך אישור הדוח 
   יוןדירקטור יו"ר ה 

 עמית אורון  
  מנכ"ל 

 שנצר  אביב 
 סיכונים   מנהל
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