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 דוח הדירקטוריון 

 4202  רמבפטסב 30 יוםל  וןירקטוהדיר וןבשוח יןד

  תא קרסוה  טוריוןקדירה דוח תא גישלה תאבז תבדתכמ ("חויטב  רושיוו" או  "התאגיד" או  "הברהח )" מע"ב טוחלבי ברהח ווישור
, "(חוהד  תפוקת)"  2024  ברמטבספ  30  ביום מותייסשנ החודשים  תבתשע  לוחש פיכ  ה,תלועיבפ קרייםיהע ינוייםהשו  ברההח ענייני

 ברמבדצ  31  ליום  ,אחרוןה  תיהשנ  ח"הדו  מועדמ  פהקותב  לושח  ינוייםולש  תוניםלנ  קרעיב  סמתייחו  פוקבהי  מצםמצו  הינו  זה  ח"דו
 עןמל קרים,ממה קחלב תאז עם יחד אך ,מוסופר  מועדל  עדו  הדוח  ךארית  אחרל  םעיאירול  וכן  ,2024  ברמטבספ  30  ליום  ועד  ,3220

  תי.מהו מידע כרח בהאינו אשר סףמידע נו לל נכונה,מתת המושל

  , "(יתפוקתה חוהד)" בורלצי סם שפורי כפ,2023 תלשנ ברהשל הח תיפקותדוח המצוי גם ה בו עייןמה פני שבנחהך התומ רךנע הדוח
 קפר)" ןטוריוקדירה דוח (,"התאגיד יקעס רויאת  חוד"   או"יתפוקתה חולד 'א  קפר)" אגידתה קיסע אורתי קפר תא תרהי בין ללהכו

 נוספים טיםופר (,"2320  תנשל יםיתנשה  יםי  הכספ תוחודה"  -או  ,"יתפוקתה  חולד 'ג קפר)" פייםסהכ תהדוחו "(,יתפוקתה חולד 'ב
  30-ו  מרץב  13  ליום  ברההח  של  פייםסכה תהדוחו  כן מווכ ,תיופקתה הדוח סמתייח הםליא  "(,יתפוקתה חולד   'ד קפר)" תאגידה על

 םלה אשר הדוח, תופקת מהלךב ברהבח םלשינוייו ועיםאירל תסמתייחו פה,קבהי תממצומצ לןהל קירהסה כך,פיל  .4220  ביוני
 תי.  מהו  מידעכרח  בה  אינו  אשרסףנו    מידעלנכל  ונה,מתה  תמושל  עןמל  קרים,מ  מהקחל  בזאת  עם    יחד אך  החברה, על תתימהו הפעהש

 תרשו על ממונהה תאווהור  "(חוקיהפ קוח  )"  1981-אתשמ"ה ח(,טו)בי סייםפיננ תיםשירו על קוחפיה  קלחו  42  סעיף פי על רוךע הדוח
 זריחו ל אםתבה וכן  מוראה סעיףה פי על תומכוס מכוח ה(,מאתבה "תושהר"-ו  "קחהמפ"  או  "הנוממה)" סכוןוח טוחבי הון,ה קשו
  תונקת ")  0971-"לתש מיידיים(ו תייםופקת ת)דוחו רךע תניירו  תקנותל ג8  קנהתל אםתבה  כי צויןי  ת.לע תמע  יהיוש פיכ ונה,ממה

  .טחמב על חל אינו תקנותל 'ב8-ו 'א8 )ב(,8 תקנות במוראה, "(תוחוהד

 סקיה.ע תלהבנ החיוניים עיים,מקצו מונחים עם מהקדימ תכרוהי דורשיםה מיםתחוב הינם הברהח קיסע כי צויןי  , כן מוכ
 קיסע תא ארתל תמנ על אורים,וב בריםסה רוףבצי לו,א עייםמקצו במונחים כרחיה מוששי ללכו ןטוריוקדירה דוח מור,אה  אורל

 טוחהבי מוצרי איתנו בד,בל הדוח רכיצל תימצית אורתי הינו טוחהבי ימוצר לגבי זה בדוח אמובה אורתיה   רור.וב נהיר פןאוב ברההח
  בדוח אמובה אורתיה אם,תבה ידה. על תוכרשנ טייםלוונהר ת(סוליפו) טוחהבי בחוזי טיםמפורה להא קר הם  ברההח  תא מחייביםה

   ח.טו הביאיתנ לגבי תמכותסלה קורמ הווה יאול טוח הביזית חו פרשנורכילצ מש ישאזה ל

 
 

 ת.אח קשהמכ פיסהכ הדוח עם יחד תואו אקרול ישו קיו,חל כל על הביניים תופקתל פיסהכ הדוחמ רדנפ תיבל קחל הינו זה דוח
 ת.אחר צויין אם א אל"ח שפיבאל תונים הינםהנ

 

 עתיד ינה פפו צדעימ

 רך,ע תניירו קבחו המונח תדרגכה תיד,ע  פני פהצו מידע לליםכו ן,ללה איםמובה ברההח ענייני במצ ברבד טוריוןקדירה בריסה
 ברהבח קייםש מידע על ססמבוה דתיהע לגבי איוד תיבל מידע אהו מוראכ תידע פני הופצ מידע "(.רךע תניירו ק"חו)  8961-"חתשכ

 םתומשמתה אשר תידיים,ע ייניםענ או םעיאירול סיםמתייחה מדניםאוו תרכוהע ת,טרומ ת,חזיות תר,הי בין ל,ולוכ הדוח מועדב
 תותמעמשה או תרכוועמה תאומהתוצ תימהו פןאוב תשונו תהיול תיועשו עלפוב תאוהתוצ החברה. תטליבש אינםו תאיוד אינה

  ;"ריכהמע הבר"הח :גוןכ יליםמ תפעוה ידי-על תידע יפנ פהצו מידע יליםמכה קטעים תלזהו תןמים, ניסוימ קריםמב זה. מידעמ
 הווהמ אינו תידע פני פהצו מידע .אחרים סוחיםבני גם יעופי זה עמיד כי תכןיי אך מים,דו טוייםובי "/הפויצ" ;ה"בורס  ברה"הח

 תוחני על אר,הש בין בהנחותיה, המכתסה אשר החברה, תהלהנ לש תטיביקסובייה תהרכהע על קר ססמבו אוהו תמוכח בדהעו
 תוולנכונ תתחייבוה בהם תנהני אלש קרים,סו  קריםמח בוריים,צי מיםסופר לוובכל הדוח, תריכע מועדב פניהב השהי ליכל מידע

 ו שלתמשומתאי ה או/ ותומשומתה אי.מעצ ןופא בברהת החהלהנ ידי- על ה נבחנאתו ל ונכונוהם, בללו הכמידע של התומואו של
 ברה.הח תטליבש מצויים אינם הםו אשמר ריכםהעל תןני אל אשר מיםמגור פעתוש אוהי תאידו אינה תידע פני פההצו מידעה
 תואהתוצ כי מוזהרים, זה דוח איקור ת,בירוס הינן זה, בדוח תעופימוש פיכ ציפיותיה,ש אמינהמ ברהחה תהלשהנ אף לע כך,פיל
 זה, חבדו יעופמה תידע פני הופצ עמיד בדוח. אמובה תידע פני הפצו מידעב גוהוצש לואמ תונוש תלהיו תלולוע תידעב עלפוב

 ורמאכ מידעל קשרב סףנו מידעש ככל זה, מידע תלשנו או דכןלע תתחייבמ אינה ברהוהח תבנכ אהו בו מועדל קור אך סמתייח
  . תהעגיע לידיי



 
 

 

3 

 

 דוח הדירקטוריון 

   העסקיתיבהוהסב חברהתיאור ה .1

  רהחב הותמנילי בעה וברהחטי פר .1.1

 טרהמב מ,"בע ווישור השם תתח ,8012  ארלינו  1  ביום גדהאתה לן,לה תהדרגכה "רושיוו  תצוקבמ" קחל השהינ החברה,
  ."(תיהיבריד") צההפה ציערו לבכו השונים טוחהבי מיתחוב תעלפוה ראלביש תליטגידי טוחבי תברח  תלהיו
  טוח ביב חובה,רכ טוחבי - ליטוח הכל הביפיענ בולפעההון ל ק שותרשומ טחמב  רישיוןברהלה החקיב 8120 ביוני 20 ביום

   ק.סתי ע בתחוםגם ל ן הרישיורחבהו 2022 ביוני 8  וביוםת,דירוף לקימ טוח וביד ג'(מי וצעצכוש ) רכבר

 

  או  "חויטב ןויליא" או " ןויליא)"  מע"ב  טוחביל  ברהח  לוןייא  ידי על תקומוחז ברההח תניומ כל הדוח, סוםפר מועדל נכון
  הברהח לש נפרעוה קנפמוה תמניוה הון אלומ תכירמל קהסעה מההושל  4022  לי  ביו1  שביום אחרל תאוז  ,("  האםהברהח"
 בין תקשרותה ייןענל  .מע"ב ביבא-בתל רךע תלניירו סהבורב סחרמל  תמורשו  תיהמניוש תבוריצי ברהח נהשהי  לוןאייל

 תאהקצ כנגד  ן,לואייל  ברהבח  תיהקוהחז אלומ תכירמל  לוןאיי  לבין  ("קבלטוגל  רושיוו"  או/ו "קבלטולג  )"קטלובלג ווישור

 . לןלה 6.12. סעיף אור קטובלגל ווישוריילון לא תמניו

 ".הצוקבהאו " "רושיוו  תצוקבד " ביחןהלול יללע אוקר ילה שת הבנותברוק וחטלובלג

   ברההחו  לוןאיי  אשרכ  ,(0%10)   ברההח לש נפרעוה קנפמוה  תמניוה הון אלומב  הקמחזי ןוילאי ח,הדו סוםפר מועדל נכון
 תענ 'גב וקבר  צבימר  הרים,עירצן צר נימ ל,מיל ויינשא מר  ,הינם ה בטהליהש לישבע ,קטללובג שורווי תקבוצמ קחל ןהינ
  קטלובלג  של נפרעוה קנפמוה תמניוה הון תרבימב תם,טליבש תברוח תעואמצב פין,קיובע מישריןב קיםמחזיה ק,בר

 אפשריםמה הון,ה קשו תרשומ  טהליהש תריהי איתנל אםתבה תאוז  ,"(היטשלה יבעל  )"(62.75  %-)כ בה עהההצב תוזכויו
 וכל  ,ברהוהח טוחבי לוןאיי ק,טלובלגל  סביח תאוז  סדייםמו ופיםגב טהליש עיאמצב פין,יקבע או מישריןב ק,להחזי להם
 .3  2-ו  .11  יפיםסע  אור טהליהש תריהי אבנוש טלפירו  .("הטישלה תצוקב"  ,"היטשל  היתריה)" לוא  איםתנ מיםקייתמ עוד

 תי.ופקתדוח הל' א קפרב

1

סריהקי  תקסעו  לוןאיי תקסע ברבד הרחבהל  לדוח 'א קלפר ..11  סעיף  או  רקטלובלג  תמניוב טייםפר יעיםק  משתהשקעו  ,2
 . 3220 תנלש תייםהשנ פייםס הכתלדוחו ב'1 אורוב תי,ופקתה

3

 

  רהחב הותעיל פמיחות .1.2

   :קרייםעי פיםענ לושהבש תקדמתמ תהלועיכשפ ל,אבישר ליהכל טוחהבי תחוםב ברהחה תעלפו הדוח, ריךאתל נכון
  מוצריה תא תקמשוו ברההח .קסע תיוב   תדירו ביטוחיב חרא ליכל טוחבי וענף רכוש כבר חטובי ענף חובה, כבר טוחבי ענף

  אימעצ פןאוב טוחבי רכושול מחיר תצעה קבלל תןני תהרבעז ת,ייחודי 2C Bתרכמע תעואמצב גיטלבדי טהפר תללקוחו
  ה.ברט של החטרנאינר התא בטופשו

 תליטגיהדי תתיתשה ססיב על ת,ליטגידי תלועילפ קהזי ליבע סוכנים תעואמצב גם טוחבי תסוליפו תקמשוו ברההח
  רזמכ תמסגרב מדינהה בדיעול גם ,2220  תמשנ לוהח נים,גוארו םפיגו ולמ ישיר פןאוב ןוכ ם,מושלשי ברהבח מהקשהו

4 .5220 תושנ 4220 תשנ ,3220 ת שנבורע גם ברהתה החזכ  בואשר ,"להחשכ

. 3202  תלשנ  תייםהשנ פייםסהכ  ת  בדוחו4  אורוב תי,ופקתה לדוח 'א קפר אור החברה, של תלועיהפ מיתחו תאודו להרחבה
 . 2320 תתיים לשנשנה םפייס הכתלדוחו (2ו')28 אור באו רלון,איי תקסב עגא ברהחת הלועיתיחום פ ברבד טיםלפר

  

 
 כמי ,קבלטגלו  מניות הוןמ  .07%0  - ב ח הדועדלמו ןנכו זיקחהמ  ,הברח בבדועו ההשליט בעל של חיוא ,שלוינ דניאל במר הרוא   גלובלטק הירות  ז מטעמי  1

  ,(915903-01-3202  סמכתא)א ןעניי בעל הששנע מי על ,  באפריל5  םמיו  לובלטקג  של מיידי חדו  ראו ,שלויינ אמיל רמ  עםיחד בלטקגלו   במניותזיקחשמ
 (.659040-01-2013  סמכתא)א בע"מ טלקום כורטל חברת בעניין ךער לניירות הרשות בעמדת שבחהתב

 . "(לוןייא   עסקת"-ו  "לוןיאי  כםהס)"  האם חברת ייד על  (בר)לשע "מ  בע זקותחא   באיילון  (.4%267)  הליטהש  גרעין שתרכיל  ה  עסק2
 השליטה צתלקבו הב ההשליט ליבע רוףציו  בע"מ (2000) זקותחה רפואית היקאלקטרונ הריקיס חברתל האם ברתח של מניות הנפקתו ההשקע סקתע  3

 ."(יהסר  קיסקתע" -ו  "ריהיסק  כםהס"  ,"ריהיסק)"
 .פייםהכס חותלדו  'ד 8  ובאור ,הז חלדו  .31.2  סעיף הרא 2025  לשנת  החשכ"ל זכר במהברחה זכיית אודות לפרטים  4



 
 

 

  ידהתאגויות בעסקי חתוהתפועים אירות, מגמ .2
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 דוח הדירקטוריון 

  וחהדת קופ תלךמה ברהחב בותרייק עותחויפתהת .12.

  פיים.ס הכתלדוחו 'ה1 אורב וא ר זהעניין בטיםלפר – זלבר תורבח תמלחמ 2.1.1.

  לן.לה .23 סעיף אור  זהעניין בטיםלפר -תיהריב רויעש תיי על,היפלצנית אשפעה 2.1.2.

  4202  ברמטפסב  19  ביום  -   ל(שכ"הח זכרמ)  2520  תנשל  הנימדה יבדולע כבר חויטב זכרמב הברהח תיזכ 2.1.3.
  תאחכ  ברההח נבחרה  פיהל אוצר,ה רדמש של ליהכל החשב אגף של יםרזמכה  תועד  תהודע להקבתה
  קףתול סיכנ  טוחהבי  (.יתיערבה  השנה זו)  5220  תלשנ מדינהה בדיעול כבר טוחבי רזכמב  תזוכוה תברוחה
 .יםפיס הכתלדוחו 'ד8 אורב או רה זענייןל  .2520 ארבינו 1-מ חלה

 ןיבג יםתושירה תרההבל  סכםהבו  , קבלטולג ו הברהח ןיב יתברח ןיב סכםהל ןודכע  תספותב תוקשרתה 2.1.4.
 פייםסהכ תלדוחו 'א30  אורב אור זה עניןב טיםלפר  -  יתברח ןיהב סכםהב יםלוכלה ,הליבה תרכמע

   .2320 תתיים לשנהשנ

 תהלועיפ  תקתהע תא ברההח מהליהש  2024  מרץ חודש מהלךב  –    ןולייא תילב הברהח ירדשמ ברמע 2.1.5.
  .לוןבחוו גן תמבר ,לוןאיי תבבי יםרדמשל אסב בכפר רדיםמשמה

 –   קבלטוגלל  חויטב ןויליא תוינמ  תקצאה דנגכ  חויטב ןוילילא הברהח תוינמ תמכירל הקהעס תמשלה  2.1.6.
 של תקואחזה אלומ תכירמל  ,לוןאייל  קטלגלוב  בין  סכםה  תםנח  מרץב  14  ביום החברה, תיעיד טבמיל
 של תאח כל בקונ רךע "חש  1  תבנו תלוגיר תמניו  ,3807,604  תאלהקצ מורהתב לון,אייל  ,ברהבח  קטלובלג

  מור(אכ אהצקהה טרם) לוןאיי של נפרעהו קנפמוה המהונ  325.%-כ תמהוו אשר ,קטלובלגל  לוןאיי
 קטלובלג תקואחז אלומ תכירמקה לסהע המשל, הו4220  ליביו 1  ביום ."(סכםהה", "הקהעס: "מהאת)בה
  תבנו תלוגיר תמניו  ,8037,604  קטלגלובל  לוןאיי תההקצ קהסהע תמהשל תמסגרב  ,טוחבי לוןאייל ברהבח

 טרם) לוןאיי של נפרעוה קנפמוה הונהמ  325.%  -כ תמהוו אשר  לון,איי של תאח כל קובנ רךע  "חש  1
 לון,איי של תמניוה מהון  873.8%  -בכ הקיחזה  קטלובלג קהסהע תמהשל אחרשל כך ,מור(אכ אהההקצ

 אלומו ברהחה של א(מל ללובדי תרבו)ל עלפוב עוהנפר קפמונה תמניוה הון (%001)  אלומ תברהע כנגד תאוז
  , הדוח מועדל נכון כי יןיצו  .וןילאיל ברהבח טהיהשל יצעמא תרוי מלא(, וללבדי תרבו)ל בה ההצבעה תזכויו

  תבכ  תוךמ  חש"  ןליומי  40  של המרה תבוקבע  לוןאיי של תמניוה מהון  3%16.7- ב קהמחזי קטלובלג
 ענייןב  טיםלפר ביטוח. לוןאיי תמניול ק,טבללוג  פיכל בו תחייבהה לוןאייש  ,(1  בדרו )הון נדחה תתחייבוה

   לן.לה שפייםסהכ תלדוחוד' 1 אור באור מרה,הה

  אםתבה  תאוז עילותה,פ  מיתחוב תאימעצ טוחבי תברכח ולפעל  משיכהמ  ברההח קהסהע תמהשל אחרל
 תתוכניוול הגיטטרסאל אםתבה תידבע לעתפ ברההח אושרה.ש  גיהטטרסאול תקיוסהע תתוכניול
 21  וםבי  קטלגלוב  מהסשפר מיידיים חיםדיוו אור זה ענייןב טיםלפר  .תלע תעמ  אשרושיו תקיוסעיה

 14  ביום  (,146220-01-2023  אתמכסא)  3022  מרץב  1  ביום ,(936301-01-3220  אתמכסא)  2023  ארברובפ
 7  ביום  ,(6534100-01-4220  :אתמכסא)  4022  ילאפרב  30  ביום  ,(654220-01-4220  :אתמכסא)  2024  מרץב
 ביוני  72  ביום  (,573705-01-2024  :אתמכסא)  2024  אימ  ב26  ביום  (,105480-01-2024  :אתמכסא)  2024  אימב
 בהם מוראה אשר  (,341706-01-2024  :אתמכסא)  2420  ליביו  2  וביום (32586-01-2024  :אתמכסא)  4220

  פיים.ס הכתלדוחוד' 1 אור וב,3220 תלשנ תיופקתה בדוח 'א קלפר .11 ףעיס,  פניהך ההדר על אן כללנכ

  של  2  בדור   ןוה  הווהמה  "חש    ןוילימ  20  בסך  הנדח  תויביתחה  תבבכ  יקאנב  תאגיד  עם  הברהח  תוקשרתה 2.1.7.
  תבכ ןיבג ומלושיש תיהריב ימולסכ תורבע עמידהל  , קבלטוגל האם  הברחה   ןוירוקטדיר  רושיאו  הברהח

  פיים.סכת הלדוחו ו'8 אורב או רטיםפרל - ורמ כאהנדחה תוייבתחהה

 תלדוחו  ח'8  אורב אור  זה  ענייןב  טיםלפר  -המשר ישאונו יםרוקטדיר חויטב תיסלובפ הברהח תוקשרתה 2.1.8.
 . פייםסהכ

 לוןאיי תוסגרמב צה,קבוב מבניה השינוי תמשלה אחרל ,2024  טסגואוב  28  ביום  –  הברבח  "למנכ  יפוילח 2.1.9.
 לימבע אחד ,ם הרי צעיר ניצן מר יעהוד ,4220  ליביו  1- מה חלה ברההח של אםה תברלח הפכה טוחבי

   . בה"למנכ כתו כהונתא סיים רצונו לעל ,ברהטוריון החקדירטה, לליהש

  "למנכל משנהכ תע תהאוב )שכיהן  אורון תימע "חרו  מונה  היום, תואומ  רההחב  של  טוריוןקדירה תבישיב
  אינו כי ונה,ממה יעהוד ,2024  ברמטבספ  24  ביום .ממונהה אישורל כפוף ,שהחד ברההח "למנככ  (,ברהבח
 קף.תוס ל נכנמינויו עה,דההו תקבל ברה ועם"ל החמנככ אורון "ח רומינויו שלד לגתנמ

 ל,עיל מוראכ  ביטוח, לוןאייל ברההח תכירמל סכםהה תמסגרב הרים צעיר מר תןשנ  תתחייבולה משךבה
 משיךמ   הריםצעיר מר  החברה,"למנככ  תו כהונסיום אחרגם ל ם,יטילוונהר תסדומודי הי על אושר שפיוכ
  'י8  אורב אור זה ענייןב טיםלפר  עמה. םואי תוב לה דרשושיי ככל מיכה,תו וץיעי ליווי, תישירו לה תתל

   פיים.ס הכתלדוחו

  גדירו של להפוכ רדההו על היעהוד  Moody's  תמיאונלהבי איאשרה גדירו תברח  2024  ברמטבספ  28  ביום 2.1.10.
 תרדהו אחרי ספורים מיםי ת.ליליש תתחזי על מירהש תוך ,1aaB-ל  2A-מ ראליש תמדינ של איאשרה
 תרדהו על  PS&  איאשרה גדירו תברח עהודיה  הדוח, תופקת אחרל ,2024  ברטוקאוב  2  ביום ,לנ"ה  גדירוה
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 גדירוה תברח ת,אז עם ת.ליליש תתחזי פהסיוהו  A-ל +A-מ תאח גהדרב ראליש תינדמ  לש  תמיידי גדירו
S&P ברים.שממ תאוששותלה תמוכח תוליכ על ובתגוונמ להבכלכ פייןאומ יראלק הישמשגישה שהמד 

 

    .ןלהל 6  סעיףו ראחוהד תפוקת חרלא יםספונ יםעואירל      

 

  וחהדם רסו פעדמו לעדח והדות קופבת רהחבבר כיב שיאנוהון  ביםנוישי .22.

  ל.עיל .91.2 סעיף או רברהל החמנכ" פילולענין חי 2.2.1.

  ביטוח, לוןיאי למנכ" רייך, שרון מר ושל חטובי לוןאיי "ריו לן,קפ וראביגד ד"ר לש ייםמינו ענייןל 2.2.2.
   לן.לה .16 סעיף או רבחברה, טוריםקדירכ

 

 יםטישפמ יםיכהל .32.

              פיים.ס הכתדוחול 7 אור באו רטיםלפר
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  ח דות הופקים בתתייקתחים במגבלות והסדרים שינוי .42.

 תקוסילפ  וכן,תטחמבכ תהוילפע לת עלות הח ייחודיו דיןתואת להוראוורלה,  לידין הכלת האולהור פהפו כברההח תלועיפ
  םקיחו של תםפרשנו ענייןל תרבול ל,אבישר סכוןהחיו טוחהבי תלועיפ על תרהי בין תעופימשה טהמשפ תיב של תקרוניוע
  ועקבל מךסמו ליהע קחהמפ אשר הון,ה קשו תרשו קוחפיל ראלביש סכוןהחיו טוחהבי תלועיפ פהפוכ כן, מוכ ת.קנותו

 "(. ןיהד תוראוה)" ציהולג הרסקקוד ובמדהת עניירו ת,הנחיו ם,זרי בחומנחים ללים וכתאוהור

 לאחר  וא  חוהד תפוקת הלךמב  ומרסושפ יםיתקיתח יםדרסהל תויתוהמ תוצעהו תוטויט ,ןיד תוראוה  תימצת באות ןלהל
  חובד וכרזנ אם לא)א  הברהח  יקעס על  תיתוהמ פיעשהלו  לולח יםיושע ו/או יםחל    הברחה  תרכהעל  אשרו  חוהד תפוקת
 :ר(ואזכ ותואז אמ יתוהמ יוניש ןה בחל לאו יתפוקתה

 תוקף בםייתחיק תםייסדרה – םימ תחומה כל עתחלו ההוראות וםיילל כםישאנו 

 סדרה השאנו 
  מועד

 סדרה ההותמ םסופר 

  ידע מסוףיא
 ניותפ יטסיטטס

  קובץ  -יבורהצ
  ר עבויווח לדמעודכן

 2023 שנת

  רואינ
2024 

  וחיולד דכןמעו קובץ  -רבוציה תיונפ טייסטטס ידעמ סוףיא חוזר םורספ  2024  ארנוי  שבחוד
 .2023 תור שנעב

 .וחיו דץוב ק+ ווח לדיותי הנחמכיל הקובץ

  יישנותהת החוק
  –  8 ס'מ )תיקון
  זל(בר חרבות

  רואינ
2024 

   ו:רייקן עהללש (זלרב ותחרב – 8 'מס וןיקת) ותתיישנ ההוקרסם חפו 2024 רואנ ישבחוד
  ותנשייתהה תקופת יןניבמ אתבו לא זלבר ותחרב מתלחמ שלשב ובעק  -  וקלח (א)א15  סעיף

  תנושיתיהה ופתתקש כך ,.24204.6  םובי ומהסיו  .2320.107  םיוב תחילתהש שנה ציח
 .ק החומדבר יהןעל םניש 7 םקומ בםניש יצוח  7 - על ל בפווארכהה

  ,"להנ שנהה יצח תוךב ותתיישנהה קופתת ימהיסתה םא םגש ובעק  -  וקלח (ג)א15  סעיף
  מקרהב םגש כך ,"להנ שנהה ציח של פהקוהת תא םסופרי ולא התיישנה לא עהביהת שהלמע

 . וקהח דבר מןעליהש םנישה 7 –   לשנה צי חשל עד ארכה תנהני זה
 

 

  זר החוהוראות עדכון
  דוח - המאוחד

  יש ראטואראק

  אפריל
2024 

 . וןעדכ   – יש ראוארטאק וחד -וחדמאה וזרת החאוהור וןכם עדורספ 2024 ריל אפשבחוד
  ארטואקה וחבד קרוסי םינושא ילוא ,ריתה יןב ,בהירלה ועדונ זה רחוז וןדכע תאוהור

   .י"לכל כון פירעשר כול"משטר שרא בווחהדי תיכו אאת ם לקדנתמ על ,הראשי
  וארקטהא צהרתה של וכנהת את םג מוכ ,קפווהי שדרנה וחיודה נהמב את קובע החוזר

   .ידוצ לםניוממה םאריטוקוהא הראשי
  םיוכ םיימיהק םייותמהכ םיווחהדי את םשליהמ ,תיואיכ וחיוד ויקרבע וינה זה ווחדי

 .כלי"ן כל פירעושר כו "משטריןניע בחטוי הבתברוי חיד-על   םגשימוו
  ם, עOPAIE ותנחילה םתא בהנותוכ ויוארטאקוח ה הדהנ מבת אתטור מפר זה חוזתאוהור
 .שראלי בקהשו וווחי הדהמבנ לותאמהת

  זר החוהוראות  תיקון
  יהולנ יןנ לעהמאוחד

 יללכ  – השקע היסנכ
   חברתיסנכ קעתשה
 טוחיב

 

  - עההשק ינכס יהולנ יןנלע וחדמאה החוזר ותוראלה וןקתי םספור  2024  טמברספ שבחוד 
  דכןלע יאה וטרתומ ותנתק הםסולפר סףנוב םורסהחוזר פ  .וחיט בת חברסיכ נהשקעת כללי

 .ה"קעשי הנכס יהול "נותרת שכואוחדמ הלחוזר 5 שער ,2 קחל ,4 קת פרא

  יטולב בעק ,עההשק כללי תנוקלת םייחסמתש בחוזר םקיחל ןדכוע םה םיינוהשי יקרע
  תאוורלה אמההת בצעל ןוכ (וןהה ותקנ)ת בטחממ שנדרה ימליינמ מיצע ון)ה קוחהפי ותקנת
   .סיסולבנה

  ,חטויב ברתח של ואהשת תיוותל נןאיש ותויייבחהת יןילענ תאוהור ללהכו ףסעי סףווהת
- ל  ותההיערכ  אורל ,ףוסבנ .(וןהה תנוקבת יושה םקילהח םקומ)ב ותשנדרה ותמתאבה
17SFRI  תהשקעו ולניהו םסיכנ תהחזק יןילענ תמויקיה יןהד ותאהור את םאילהת שנדר  
  וישו רכתהע ופןא יןניעל ובפרט ,םהיישו מועד שלאחר םיכספיה תוחודל וחיטב חברת של

  תאובהור ידהעמ שךהמ שרלאפ מטרהב אתוז ,םניושה ותייבותחיהה וגיס יןגב ותויבייההתח
  תלחבר תיוודייח ותאהור בעקוה פחנס קלפר סףנו  ,יכךלפ .םיישוה לאחר ותרמואה יןהד
  ותימיק שרא אלו םיאשנוב תקבילוהמ תאוההור ויבוטל גדמנו ןתקה את מתשימיה טוחבי
  .יןהד ותורא בהםיוה

  ץאימום לי דרכפתמ
  תנאושבוקן חת
  17 פרס מינלאומיב

RSFI –  טוחי ביזחו  
  יזחו – ייעב רעדכון –
 טוחיב

  טוסגאו
2024 

  מיאונל ביותאונשב חקן תוץימ לאםכי הדרת למפרביעי וןכם עדרספו 2024 טוסגו אשבחוד
  של ותששה לרגלה םיווחי הדתאו הורנוכ עודתוגרמס בוחיטב וזיח –( SRFI)  17 מספר

  של ב, כןמו כ.םדרשי הנווחי הדיצב קןדכום ע עיחד ,S3QI -ו  S2QI יתותמ כעהשפ הקריס
  של שלישי הוןרבעת הוחבדו המעבר מועד תודו איות כמי גילוהכללתשה לי הדר אלוםיויינש
  .יבתיח מי בלתשהדרי לפכהה 2024 נתש
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הסדריים תחיקתיים בתוקף  –נושאים כלליים והוראות החלות על כמה תחומים   

 נושא ההסדר 
מועד  
 מהות ההסדר  פרסום

  קלחו 13 ס'מ תיקון
  טיות,פר הגנתה

 1981 – א"שמהת

טוסגאו  
2024 

  ללכו וןיק הת.ותטירהפ תהגנ קן לחוקוי תסתנ הכתאמלי בשראו  2024 טסוגו  אשבחוד
  קתקית חאמהת נןית היוריקהע יוותרמטו שראלבי ותי הפרטניי בדםיתיו מהםיויינש

  ת יכולך שיפורתו ,מידע גרא במאישי מידע על גנהלה םיקשורגרים האתת ליוהפרט
   .תוכיפ אעל םיונאמ שרא ,ק החווחכ מםיונשים האורגנת לנוונת הפהאכיה

 . 2025 טוסגוא -מוסום פריומ שנה וקף לתס להכנתידן עויקהת

 םייתחיק תםיסדר להת והצעויוטותט – םיילל כםישאנו

  

  ועיותמקצ גיותסו
  יווח דתקן םשוייב
  ינלאומי ביפסכ
-  RSFI 17 פרסמ
 8 יוטהט

  אפריל
2024  

   כספי ווח דיקןת םישו בתיוועצק מתיוגו סאשנו בהטיוט מהורספ 2024 ריל אפשבחוד
17SFRI. ם:ינ הוטהטיב םייוינש הקריעי  

 (.2024 םקו)במ  2025 ארנויב 1-שראל לי בןתקה לש ונהש לראםישו הי מועדדכן עו.1
  ותשרם. הייח  טוח ביגזרמ ותאוברי טוח ביגזר במטוחבי קיתי צרףת לושר האפצמהומצ .2

  .יחיד קתיבד ל בלםמייסו מםייקת וףציר שרהאי
  יימ תזרוית ועיםכו סלגבי יתותמעש מתאו ודאי םח עטוי בייק בתלפיה יה הנחפהוס נ.3

  חדלמ רתברימ תריו הה גבויהי סמך ת ברמווחרה שיעור ,סינניא פ לוןסיכ של בםניומהמז
(75%).  
  טרה במ, המעברעדמו בדהמדי בוגןי ההוושת השם גייישו ופן לאגענו בתיו הנחוספו נ.4

  :ותביות, לרטיביקוביס תלהפחי וות החברין בותיאתווש והותאחידת ה אבירגלה
  .ותוספ נתויחוהנ וןה  יעדי,וןסיכ חיוומר ,ישובת חייגולותודמ

  וח עלהפיק תקנות
 םייסנניפ םישירות

  קביעת )טוח(י)ב
   חוץטבע מיביתר

  טוח,י הביפנלע
  רך ודיביתהר יעורש
- "דפשת ה,ה(שוביח

2024. 

  ת )קביע(טוח )ביםיינסינם פיותרעל שי חקוית פוקנת תוטי טמוספור 2024 אי משבחוד 2024  אימ
  (שובה חיודרך תיבירר השיעו ,חטוי הבילענפ וץטבע ח מתיביר
  להתבטו התיקבושר בע אמדהצ והיתריב קתסי פוקלח ,ריתן ה ביסתחיית מותנתקה טתיוט
  םקיים לחו עקיפםניקוי תעשו נהטול ז ביאור ל.טבע חוץ מיתב רי לקבועצראו השר תמכוס

  .יתיב רתיק פסק חופימט"ח ל תיבי ברשמושה שי נעםבה
  יתריבה את ותמשנ ותקנהת – "חמט מודצ או "חט במטוח בימוליגת םשלו תיןנילע

  תיביור לריבי ת לבימרי "חט לממודצ ו א"חמטב טוחי ביתגמול ישובלח ססי בששתשמ
SOFR החישוב וןנגנ מאת ות משננןי אךא.  

  ועיותמקצ גיותסו
  יווח דתקן םשוייב
  ינלאומי ביפסכ
  - RSFI 17 פרסמ
 9 יוטהט

  י כספווח דיקן תםשו ביותיצועמק ות סוגינושאב 9 'מס וטהי טסמהפור 2024 ניו ישבחוד 2024 נייו
  אי תיימלפר ובר המעמועד בידה למדיחס בתיוהנחן לות עדכלל כווטהטי ה.מיוינלאב

  ריךא בתסמהשפור 2020-120 טוח בי חוזרטתוטיח לספנה ת אנת מעדכוטהטי ה.ותנזיל
   .כן מרנה לאחודכוע 2020/10/25

 

  ועיותמקצ גיותסו
  יווח דתקן םשוייב
  ינלאומי ביפסכ
  RSFI 17 פרסמ
10 יוטהט – אלשריב

  טוסגאו
2024 

  ספי כחווי דןתק םישו ביותצועימק ותסוגי נושא בטהיו טהסמרפו 2024 טוסגו אשבחוד
 10 הוטטי – ( SRFI) 17 ספר ממיוינלאב

  ןיכו סתאמות, להתלנזי אי תיימלפר ס ביחותנחיהה ,רת הייןב  ,נוכ עודהוטי הטבמסגרת
 .(RA) ינסנ פיאן ליכו סבורע

  שאלות קובץ
  םשויית לשובוות

  יפס כיווח דינתק
  , RSFI 17 ינלאומיב
  – אלשריב 1-ו 9
 5 יוטהט

  טוסגאו
2024 

  יקנ תםישו ליגענו בוןה הוקש ותש רשל ותותשוב ותשאל קובץ םרספו 2024 טוסגו אשבחוד
  לגבי ותי הנחהמפרט , טוחי בתברובח SFRI 1-ו  SFRI ,17S RFI 9 םימיוינלא בי כספווחדי
  וחמרו אתצ הק,ת עברירושב םיינו שי הצגת,םיניבי ותופתקי לספ כוחיוד  גוןכ םאישנו

  .טוח בי חוזהתולוגב ו,תיוסננית פהשקעו גווסי ,דמדת לוצמד בהולטיפ ,וזיח ותשיר
  ות חברצדי כבירמסו  2025 ארנו ליםניתקשל ה םשויי המועד תיילדח יחסתי מךסמהמ
  תיושכמ בהתיבוש החאת ש מדגיוא. הSRFI יקנ תשל נה לראשוותצאמכמ חשבוי יחטוהבי
  םא לתתברוח מתשקב מתהרשו .םיקנתשום היי בתמויסו מותקלט הומפר ספי הכווחהדי

  .ותצמלמו הותימההנח יהטי סשל םימקר בשמרא

 

  מאוחד הזרהחו תיקון
  ירעוןפ שר כוטרשמ -
  יוטהט - ינאשבוח

  וברטוקא
2024 

  וןרע פישרכו משטר - וחדמאר הוזן החקוי תבנושא וטהטי סמהפור 2024 וברטוק אשבחוד
  ידה המדנתתכולמ ינאושבן ח פירעושר כו משטרותאורת ה אםיתאמ ןקויהת .ינאחשבו
  ם:וללי כםיייקרהע םיינוהשי ,S17FRI קן תשל שההחד

 
.7S1FRI נחימו לותגדרת האמ הת.1
 .ותי תלוותיעותב תיומעל פר תסווסב המון ההותשי בדרויינש .2
.דה עבושרו כדןאוב צרמו לוןה ותשדרי וספת ה.3
.יפעול תוןיכ סשל בשנדר ון הישובת חאמהת .4
  .ותטיונ רלואן ל הותרישו דתיק מח.5

  ותגדרירה על ה שמתוך ,S17RFI תמושימי נןאיש ותלחבר םג םסיייחמת םניויקהת
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 דוח הדירקטוריון 

הסדריים תחיקתיים בתוקף  –נושאים כלליים והוראות החלות על כמה תחומים   

 נושא ההסדר 
מועד  
 מהות ההסדר  פרסום

  וןירעשר פ כו למשטרותופהכפ חטוי הבתברול חכ על ו יחול אלוותוראות. המקביל
 .2025 נתש של םיונש הראםיינ הרבעוותמהדוח חלי, הנאחשבו

 

יטרנאלמ – ילל כטוחיב 

  מועד סדרה השאנו 
 סדרהה הותמ םסופר 

  טוחיב ניתתכ תשהג
  זרחו  -שורכ רכב נףבע
 יפסו

  ובעקש ,שכור ברכ ענףב טוחבי ותניכת גשתה ושאבנ פיסו חוזר םרספו  2024  אימ שבחוד 2024 אימ
  ן:קמדלכ, םייקרהעי םיוינהשי ת איתרן הי וב,שרכו כב רוחיט בםתחו בםיינומספר שי

  שראכ ק"נז תטנל"הק גענוב םטחיולמב ויגילה וסחנ את דכןלע ותשנדר וחיטב ותחבר .1
  .וחיטבה יתגמול של התפחהה לכללי ותיחסתיה וךת ,רדבהס נואיש סךמוב קןומת הרכב
  .תהרשו ר לאישוגשויו  אלוםכללי

  ,רבהסד נוישא סךמוב כבור  קןלת רבח טחמבו םא כי בעקיי שורכ ברכ וחיטב ותניבתכ .2
  הרכב ןקותי םרט טוחיב קרהמ על ,ששרכ סהלפולי כפוףב וחיטהב רתלחב ודיעה טחמבווה

  סדרהה אינת את לקבל םסכה וסךוהמ ,טוחהבי תחבר לו  ה ת שהור םיריהסב םצעיאמב  טנקו
  ותתפהשת חטויהב וליתגממ חטויהב תחבר תנכה  ,רכבה וןיקת םטר טוחהבי חברת של

   .סדרך הסמוב כבור את קןתי וטחהמב ילו כא,תמיצע
  ,שרכו רכב וחיט בתיוכנת בה"הלכר למוג בדןאן "י בגיצוי פלכלול וכלו יאח לטוי בתברו ח.3

 .ותש הרידי על ושראוש םימקר בלמעט
  ה"הלכ למורג בדן"אגע לנו בינוהשי  למעט,2024 טמברבספ 1- בהנינים הקוי התתחילת .4
 .אשנו בתעבורה הותקנת ןדכום ע עוקף לתנסייכש
 

  זרהחו הוראות תיקון
  2  חלק  6  שער המאוחד

  רכב נףבע הוראות-
  שרכו

  .שכו רכב רנףת בעוראהו – 2 פרק 6 שער דאוח המוזרלח ןקוי תםספור 2024 אי משבחוד 2024 אימ
  גרמאב שוימש שהתע חטובי רתחב כל יכ נקבעו החוץ אימש תמורשי וטלויב וןיקתה במסגרת

  םמילגור איהשמ יןב היקהז תא םצצמשי ,יקראא חירהב ןנוגנובמ ,חבור יאמנדי םאישמ
  יקראא אישמ רתבחי יןילענ  .יתועצקהמ וותאצמע את חזקי ובכך תהליךב םרביהמעו םניהשו

  כפי הערעור ןנוגמנול רוזבח קבעושנ םיגילחר בכפוף אתוז ,בעתקו יהתה תוהכרע כי נקבע
  ימאש של בחירה של המקרב להופעה לדרך םיללכ קובע וןיקתה  ,כן מוכ .חוזרב נקבעוש

  מהמטע אילשמ שריאפש בכך רההבחי תא תנותלה יתרשא טוחהבי תחבר כי ,ךכ ללובכ ,טיפר
  טעמהמ אישמ שלוחל ותכ ז טוחהבי ברתלח תימיק כיו ,וונקתי םטר הרכב את וקלבד

 .י הפרטאיהשמ של וןיקתת ה הצעקבלת מועד מודהי עבמי 3 וך תב הרכקתבדיל
  ככל ,יהפרט איהשמ לש רסבי טרחה שכר ותעל בורע החזר לקבל ותזכ יהתה וטחלמב

   .תבעקו הומהשיה ה תהאי לי הפרטאהשמ מתוש . זוות זכ לוותומדשע
  תקביע ותצעאמב םמיייהק רההסד יוסכמ ותכמ תגדלה תא דדושיעו ותוראה נקבעו ,ףוסבנ

  רתוהסד ,ם"מיוסכמ םסכימו" תהמע וקראייש ,הסדר ךסמוכ סךמו ףירוצל םנחימ םכללי
  רכילד םאבהת ,ןמטעמ םניקוית םצעיהמב םיוסכמ יןלב חטויהב ותחבר ןשבי תההתקשרו

 .ר מעבקופת לתםכללי םג ו נקבע.2025  איבמ 1- בתהיה םניויקתת התחיל  .יסהי בפולצוהפי
  ה ילותעפ על פעתושה תא תפולצ  יכולה  לא ההחבר  , מושויי ילתתח םטר זה בשלב

  ו.זנחש  אלומ יהות מפןאוב ותנשו להיות  ותיכול ורהאמ ןהתיקו של  תפעושהה .ותוצאותיה

   זרהחו הוראות תיקון
  טוחיב נףבע המאוחד

  םינספח  – חובה רכב
  6  שערל  36.2.-ו  26.2.

  מאוחד,ה זרחוב  2  חלק
   ייורש טוחי ביפיתער

  ברובמנ
2024 

  2  חלק  6  שערל  –  .32.6  -ו  .22.6  םיפחנס ותוראה ןקותי" וזרח  םרספו  2024  רובמבנ  שבחוד
  גרמאה של הלמנה גידתאב טונ וחיטהב מיד נוודכע–  ורישי טוחבי תעריפי ,דאוחהמ בחוזר

  קוזזשי כך ולבפ טונ חטויהב מיד נוודכע זה רבחוז ,כן וכמ  "(.פולה)" ובהח רכב יטוחלבי
  טוחלבי סדמוהו הפול ןבי ללהכו תנושבתחהה שיעור וןדכע ותבעקב  .%950  של רשיעו םמה

  קלחו א328  סעיף וןיקלת םתאבה אתז  2025  ,רואינב  1  םיומ חלה  %95.10  -ל  -10%מ מיאול
  ןנוגנמ רתוהסד  "(יומאל חטויהב וקח וןיקת)"  1995-"השנהת ,[שולבמ וסחנ]  מיאוהל חטוהבי

 .טוח הביות וחברלפול יומ לאוחיטסד לבמוה ין בםרכיד ותונתא ות תביעשל בתנושבההתח
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 דוח הדירקטוריון 

 התפתחויות בסביבה המאקרו כלכלית  .3

  ת גורמים חיצוניים על הפעילותעסביבה כללית והשפ .3.1

מצבו הכלכלי, הפוליטי והביטחוני של המשק הישראלי ותשואות שווקי ההון בארץ ובעולם משליכים על עסקי החברה 

ותוצאות פעילותה בתחומים שונים. השלכות אלו יכולות לבוא לידי ביטוי, בין היתר, בהיקפי המכירות, בהיקף תביעות  

גם לסיכונים    החברהמעבר לסיכון הביטוחי, חשופה    .ובתשואות תיק ההשקעות של החברה  לחברההביטוח המוגשות  

הערך ניירות  ובמחירי  השונים  במדדים  משינויים  הנובעים  ובעולם,  בארץ  ההון  מדדים בשווקי  על  נתונים  להלן   .

 כלכליים ומדדי ניירות ערך בארץ ובעולם: 

 : עיקריים  במדדים שחלו   השינויים

 נתוני צמיחה 
4202/9-7  3202  

 
גלובלית צמיחה   - %33.  

 
.%71 - מדינות מפותחות   

 
.%44 - מדינות מתעוררות   

 
.%92 2.8% ארה"ב   

 
.%40  .%40 גוש האירו   

 
שנים, סוף תקופה(  10תשואת האג"ח בארה"ב )  %3.81  3.9% 

 
 

 הסברים עיקריים לשינויים  2023 7-9/2023 7-9/2024 1-9/2023 1-9/2024 המדדים 

 בישראלמדדי שוק ההון 

המקומי   3.8% 5.5% 7.0% 2.7% 13.8% 35-ת"א המשק  השלישי  הרבעון  במהלך 
וודאות   אי  המלחמה,  לצד  התנהל 
דירוג האשראי   הורדות  ולצד  גיאופוליטית 

ישראל הדירוג    של  מחברות  חלק  ידי  על 
השלישי של  הבין לאומיות. במהלך הרבעון  

כלכליים,   2024 מקרו  נתונים    שיקפו 
התאוששות   בקצב    בפעילות התמתנות 

מדדי המניות המובילים בישראל    . הכלכלית
 רשמו עליות במהלך הרבעון השלישי.

 4.1% 5.6% 8.4% 3.4% 12.3% 125-ת"א

 4.3% 5.1% 13.3% 4.5% 9.5% 90-ת"א

ת"א  
SME60 14.7% 2.5% 11.5% 2.2% 7.0% 

 מדדי חו"ל

MSCI  
World 17.5% 9.6% 6.0% (3.8%) 21.8%    על מצביעים  הכלכליים  האינדיקטורים 

הגלובלית הכלכלה  התרחבות  אך    ,המשך 
הרבעון   במהלך  מהצפוי.  נמוך  בקצב 

  . סחר העולמיב ניכרת התאוששות   השלישי
ומחירי התובלה    16.6%  -כמחיר הנפט ירד ב 

 הימית המשיכו לרדת.  
את   להוריד  החלו  בעולם  מרכזיים  בנקים 

המוניטאריות הירידה    לאור   ,הריביות 
מ והחשש    " התקררות"באינפלציה 

 הצמיחה.  
ה כך,   השלישי  הרבעון    FED  -במהלך 

  -הוריד את הריבית בארה"ב בהאמריקאי  
ועדכן את תחזיותיו להמשך הפחתת    0.5%

הוריד    ECB  -.  ה2025  -וב  2024  - ריבית ב
ב הריבית  בהמשך    וזאת   ,0.25%  -את 

הראשונה   שני)להפחתה  רבעון  .  (בסוף 
הר השלישי  במהלך  עליות  בעון  נרשמו 

העולם.  ובשו על  סיןבקי  הכרזה  בעקבות   ,

 13.7% (2.6%) 8.2% 1.1% 12.3% דאו ג'ונס 

 53.8% (3.0%) 1.9%  34.5% 19.2% 100נאסד"ק 

DAX 15.4% 10.5% 6.0% (4.7%) 20.3% 

FTSE 100 6.5% 2.1% 0.9% 1.0% 3.8% 

CAC 40 1.2% 10.2% 2.1% (3.6%) 16.5% 
NIKKEI 

225 13.3% 22.1% (2.4%) (4.0%) 28.2% 

HANG 
SENG 24.0% (10.0%) 19.2% (5.9%) (13.8%) 
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   הדוחסביבה כללית והשפעת גורמים חיצוניים על הפעילות לאחר תאריך  .3.2

ברזל"  לפרטים .3.2.1 "חרבות  מלחמת  עקב  בישראל  הביטחוני  המצב  של אודות  האשראי  בדירוג  ולשינויים   ,
הכספיים1באור  ראו    ישראל   לדוחות  הגלובל  .ה'  הפיננסים  השווקים  על  השפעה  שנבעה ילמלחמה  ים, 

עד כה ההשפעה הינה מתונה. לצד זאת, מידת אי    אך ,  התיכון  פוליטית במזרח  -הגיאו מהעלייה במתיחות  
 .ברה, ומשתקפת ברמה גבוהה יחסית של פרמיית הסיכון של המשקהוודאות הגיאופוליטית התג

   .0.5%-עלה ב  2024 אוקטובר, מדד המחירים לצרכן לחודש העל פי פרסום הלשכה המרכזית לסטטיסטיק .3.2.2

בנק ישראל עדכן את התחזית המקרו כלכלית ובמסגרתה, בין היתר, עודכנו כלפי מטה    2024בחודש יולי   .3.2.3
תחזית האינפלציה הצפויה בשנים אלו עודכנה כלפי מעלה וכן עלה   .2025-ו    2024תחזיות הצמיחה לשנים  

זאת על רקע עליית הסיכונים למשכה ועוצמתה   ,4.25%  -ל  2025שיעור הריבית החזוי לרבעון השני של שנת  
 .על ידי הממשלה  2025והתאמות תקציביות מרסנות משמעותיות בתקציב של שנת  של המלחמה

הערכות החברה בדבר ההשלכות והשפעות האפשריות של תנודתיות בשווקים, אינפלציה ועליית סביבת הריבית  
ושל הסביבה העסקית על פעילותה ועל תוצאותיה העתידיות, אינן ודאיות היות שמדובר באירוע מתמשך, אשר אינו 

מבוססות, בין היתר, על  ההערכות    . ערך  בשליטת החברה, והינן בגדר מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות
עליהם. ההערכות   כל השפעה  לחברה  שאין  לגורמים  ביחס  זה  דוח  פרסום  למועד  של החברה  ואומדנים  הערכות 
 והאומדנים כאמור עשויים שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהותית, בשל גורמים שאינם בשליטת החברה.

 

  

 הסברים עיקריים לשינויים  2023 7-9/2023 7-9/2024 1-9/2023 1-9/2024 המדדים 

מדד    ,חבילות סיוע לתמיכה במשק  הענקת 
 .  19.2%המניות האנג סאנג עלה ב 

ו   , בארה"ב הריבית    התגברות הורדת 
ריבית   להורדות  הביאו  נוספות,  הציפיות 

עליות יותר    ,להמשך  נמוך  באופן  כי  אם 
 מאשר במחצית הראשונה של השנה.

 מדדי אג"ח

מדד אג"ח 
פרוץ 3.8% 1.9% (0.9%) 1.9% (0.3%) כללי  הרבעון    המלחמה   מאז  ובמהלך 

המשק    השלישי של  הסיכון  פרמיית  עלתה 
חברות  כמו כן, מספר    .ניכרהישראלי באופן  

בין את  -דירוג  הורידו  דירוג  לאומיות 
על איגרות    תשואות ב .  של ישראל  האשראי 

  האג"ח . שוק  חלה ירידההחוב הממשלתיות  
פני  הקונצרני המשיך להפגין ביצועי יתר על 

כך שרמת המרווחים רשמה    ממשלתיאג"ח  
 ירידה במהלך הרבעון השלישי של השנה.

מדד אג"ח 
קונצרני  

 צמוד
2.0% 3.2% 0.1% 2.9% 6.3% 

ממשלתי  
 (0.4%) 1.0% (2.3%) 1.7% (2.8%) צמוד

 2.3% 1.2% 2.0% 1.4% 2.9% גילון

 4.1% 1.0% 1.0% 1.6% 2.0% מק"מ 

 סביבה נומינלית  

 3.0% 0.7% 1.3% 2.9% 3.4% אינפלציה 
היחלשות  עלית פרמיית הסיכון של ישראל,  

ב   והתבססות    2.3%השקל מתחילת השנה 
מעל   האינפלציוניות  והציפיות  האינפלציה 

 ( ישראל  בנק  של  האינפלציה  (  3%-1%יעד 
של   המוניטארית  שהמדיניות  לכך  הביאו 

כך שריבית  בנק   נותרה ללא שינוי,  ישראל 
 .4.50%בנק ישראל נשארה ברמה של 

שע"ח שקל/  
דולר לתום  

 התקופה 
 3.71  3.82  3.71  3.82  3.63 

שיעור שינוי  
 3.1% 3.4% (1.3%) 8.7% 2.3% דולר 

ריבית בנק  
ישראל  
לתום  

 התקופה 

4.50% 4.75% 4.50% 4.75% 4.75% 
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 הסברי הדירקטוריון למצב העסקי של התאגיד   .4

 סקירת תוצאות הפעילות ותמצית עיקרי נתוני רווח והפסד .4.1

 להלן נתונים עיקריים מדוחות רווח והפסד )באלפי ש"ח( לתקופת הדוח: .4.1.1

 

  2024  בספטמבר  30חודשים שהסתיימה ביום    תשעה רווח )הפסד( לתקופה של  והפרמיות  מחזור  ניתוח   .4.1.2
 :אשתקד ההמקביל לתקופהביחס 

לעומת התקופה  רכוש, בתקופת הדוח    בוהן ברכ, הן בענפי רכב חובה  החברהברוטו של    רווחתוה המבפרמי  הגידול
אשתקד בקולקטיבים   המקבילה  הרכבים  בכמות  לירידה  במקביל  וזאת  הממוצעת,  בפרמיה  מעליה  בעיקר  נבע 

ביטוח משנה ברכב חובה וברכב    בשיעורקיטון  מגידול בפרמיה הממוצעת לצד  . הגידול בפרמיות בשייר נבע  מסויימים
 צמצום  לרבותטיוב התיק,  ל  פעלה  החברה  הדוח  בתקופתרכוש בתקופת הדוח בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד.  

   .מסוימים וקולקטיביםציים ב החשיפה

בתקופה כולל לאחר מס    לרווחאלפי ש"ח, וזאת ביחס    7,310  -הסתכם בכ  בתקופת הדוחהרווח הכולל לאחר מס  
, נבע בין  בתקופת הדוחהרווח )לפני מס(    .55% - של כבשיעור גידול ש"ח,  אלפי  4,729  -אשתקד בסך של כ המקבילה

בניכוי הוצאות מימון   על העתודות,  ללא השפעת ריבית ההיוון  )רווחים מהשקעות,  פיננסי חיובי  השאר, ממרווח 
אלפי ש"ח בתקופה   6,066 -בסך של כ  חיוביאלפי ש"ח, לעומת מרווח פיננסי  13,730-ולאחר השפעת מדד( בסך של כ

עמדה בתקופת הדוח על שהשפעת הריבית )בגין היוון התחייבויות ביטוחיות בביטוח חובה(  מהמקבילה אשתקד,  
אלפי ש"ח בתקופה המקבילה   1,380  -סכום חיובי בסך של כ   אלפי ש"ח לעומת  2,030 -בסך של כ בשייר    חיוביסכום  

בסך של בשייר  אלפי ש"ח לעומת רווח חיתומי    63,795  -כבאשתקד. הרווח החיתומי בשייר בתקופת הדוח הסתכם  
וק והוצאות רכישה  ועמלות, הוצאות שיהאלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. מנגד, בתקופת הדוח, סך    61,951  -כ

כ על  עמדו  וכלליות  הנהלה  והוצאות  כ  67,223  -אחרות  של  סך  לעומת  ש"ח,  בתקופה    60,527  -אלפי  ש"ח  אלפי 
  בפעילות החברה.גידול ה המשךהגידול בעמלות והוצאות כאמור נבע בעיקר מהמקבילה אשתקד. 

מחושב לפי: פרמיות שהורווחו בשייר בתוספת עמלות מבטחי משנה ובניכוי תשלומים בשייר  חיתומי   (*רווח )הפסד
 ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר, בנטרול השפעת מדד והשפעת ריבית המוצגת לעיל. 

אלפי ש"ח    4,141  -מס בסך של כ  הוצאותאלפי ש"ח מול    5,022  -החברה רשמה בתקופת הדוח הוצאות מס בסך של כ
אשתקד. הוצאות מסים על ההכנסה הינם בשיעורים שונים משיעורי המס הסטטוריים, הנובעים   ההמקביל  בתקופה

בעיקר מהפרשי עיתוי קבועים בגין הוצאות פחת והפחתות והוצאות תשלום מבוסס מניות, שאינן מותרות בניכוי  
 לצרכי מס, המהווים הפרשי עיתוי קבועים.

  

חודשים שהסתיימו ביום   לתשעה מגזר פעילות ביטוח כללי 
 בספטמבר   30

 30לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 
 בספטמבר  

לשנה  
שהסתיימה  

 31ביום 
 בדצמבר  

שינוי  2023 2024  
שינוי  2023 2024 % -ב

 2023 % -ב

 574,019 1% 147,807 150,012 7% 423,834 452,192 פרמיות מורווחות ברוטו 

 173,305 90% 44,309 84,178 81% 127,383 231,161 פרמיות מורווחות בשייר 

 23,441 1,427% 1,039 15,861 83% 12,933 23,654 רווחים מהשקעות נטו  

  –סה"כ רווח  בתחום הפעילות 
 21,340 - ( 1,858) 4,988 35% 9,978 13,443 ביטוח כללי

 פריטים שלא יוחסו למגזרי פעילות ביטוח כללי 

 859 2,197% 30 689 119% 473 1,035 רווחים  מהשקעות נטו  

 986 (6%) 275 259 8% 768 829 הוצאות הנהלה וכלליות 

 1,080 135% 263 619 62% 813 1,317 הוצאות מימון 

סה"כ הפסד לא מיוחס למגזרי  
 ( 1,207) (63%) ( 508) (189) 0% ( 1,108) (1,111) פעילות 

 סה"כ 

 20,133 - ( 2,366) 4,799 39% 8,870 12,332 סה"כ רווח  כולל לפני מסים

 8,260 - ( 433) 1,853 21% 4,141 5,022 הטבת מס( )  מסים על הכנסה

 11,873 - ( 1,933) 2,946 55% 4,729 7,310 רווח )הפסד(  כולל לתקופה 
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  2024  בספטמבר  30חודשים שהסתיימה ביום    שלושהרווח )הפסד( לתקופה של  וניתוח מחזור הפרמיות   .4.1.3
 אשתקד:  המקביל לרבעוןביחס 

נבע   לעומת רבעון מקביל אשתקד ל תקופת הדוח  ש  השלישי ברבעון    החברהברוטו של    רווחתוה המבפרמי  הגידול
הממוצעתמבעיקר   בפרמיה  אשתקד  עליה  מקביל  רבעון  לעומת  רכוש  רכב  בכמות  בענף  לירידה  במקביל  וזאת   ,

  בשייר החברה בענפי רכב חובה ורכוש,   מגידולבעיקר  . הגידול בפרמיות בשייר נבע מסויימיםהרכבים בקולקטיבים  
  לצד ירידה בכמות הרכבים בקולקטיבים מסויימים.רכוש  בענף רכבבפרמיה הממוצעת  מגידול

כולל   להפסדאלפי ש"ח, וזאת ביחס    2,946  -הסתכם בכ  של תקופת הדוח  השלישיברבעון  הכולל לאחר מס    הרווח
, של תקופת הדוח  השלישי  ןברבעוהרווח )לפני מס(    ש"ח.אלפי    1,933  -אשתקד בסך של כ ברבעון המקביללאחר מס 

מהשקעות, ללא השפעת ריבית ההיוון על העתודות, בניכוי הוצאות   רווחים)  חיובינבע בין השאר, ממרווח פיננסי  
אלפי ש"ח    1,330  -בסך של כ  שליליאלפי ש"ח, לעומת מרווח פיננסי    11,867-מימון ולאחר השפעת מדד( בסך של כ

המקביל חובה(  מוכן  אשתקד    ברבעון  בביטוח  ביטוחיות  היוון התחייבויות  )בגין  הריבית  ברבעון  עמדה  שהשפעת 
אלפי    634  -סכום חיובי בסך של כ  לעומת  ש"ח,  אלפי  610  -בסך של כבשייר    שליליהדוח על סכום    של תקופתהשלישי  

אלפי    17,293  -תקופת הדוח הסתכם בכשל    השלישירבעון  אשתקד. הרווח החיתומי בשייר ב  ברבעון המקבילש"ח  
של  השלישי  רבעון  , בכמו כןאשתקד.    ברבעון המקבילאלפי ש"ח    20,616  -בסך של כבשייר  ש"ח לעומת רווח חיתומי  

 23,751  -וק והוצאות רכישה אחרות והוצאות הנהלה וכלליות עמדו על כועמלות, הוצאות שיהתקופת הדוח, סך  
 אשתקד.   ברבעון המקבילאלפי ש"ח  22,286 -אלפי ש"ח, לעומת סך של כ

מחושב לפי: פרמיות שהורווחו בשייר בתוספת עמלות מבטחי משנה ובניכוי תשלומים בשייר  *רווח )הפסד( חיתומי  
 ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר, בנטרול השפעת מדד והשפעת ריבית המוצגת לעיל. 

מס בסך של    הכנסותאלפי ש"ח מול    1,853  -תקופת הדוח הוצאות מס בסך של כשל  השלישי  רבעון  החברה רשמה ב
הוצאות    433  -כ אשתקד.  המקביל  ברבעון  ש"ח  המס האלפי  משיעורי  שונים  בשיעורים  הינם  ההכנסה  על  מסים 

הסטטוריים, הנובעים בעיקר מהפרשי עיתוי קבועים בגין הוצאות פחת והפחתות והוצאות תשלום מבוסס מניות,  
 שאינן מותרות בניכוי לצרכי מס, המהווים הפרשי עיתוי קבועים. 

   נתונים עיקריים מהדוח על המצב הכספי תמצית .4.2

שחלו    להלן סעיפים מהדוח על המצב הכספי, בהתאם לדוחות הכספיים, וההסברים לשינויים העיקריים  .4.2.1
   בהם )באלפי ש"ח(:

 בדצמבר   31ליום    בספטמבר  30ליום   

 2023 % -שינוי ב 2023 2024  

 נכסים 

 610,597 29% 625,228 807,404 השקעות פיננסיות  

 853,130 7% 824,661 882,961 נכסי ביטוח משנה 

 132,903 (11%) 55,347 49,153 מזומנים ושווי מזומנים
רכוש קבוע ונכסים בלתי  

 17,958 (28%) 21,597 15,526 מוחשיים

 29,795 13% 32,451 36,669 הוצאות רכישה נדחות 

 91,734 94% 72,273 140,482 נכסים אחרים 

 1,736,117 18% 1,631,557 1,932,195 סה"כ נכסים

והתחייבויות הון   

 64,741 25% 57,597 72,051 הון עצמי

התחייבות בגין חוזי ביטוח  
 1,100,873 22% 1,072,467 1,312,204 שאינם תלויי תשואה 

 108,363 0% 99,218 99,502 זכאים ויתרות זכות 

 438,923 8% 375,606 404,544 פקדונות מבטחי משנה 

 23,217 65% 26,669 43,894 התחייבויות אחרות 

 1,736,117 18% 1,631,557 1,932,195 סה"כ ההון וההתחייבויות 

 
  1,932,195  - צמיחה המתמשכת בפעילות החברה הביאה להמשך גידול בסך מאזן החברה, שהסתכם ליום הדוח בכ ה 

אלפי   1,736,117 - , וביחס לכ 18% - , עליה של כ 2023 בספטמבר   30אלפי ש"ח ליום   1,631,557 - אלפי ש"ח, ביחס לכ 
 . 11%  - כ   , גידול בשיעור של 2023בדצמבר    31ש"ח ליום  
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  :בתקופת הדוח מהשקעות רווחים .4.2.2

שהסתיימו ביום   חודשים לתשעה  
  בספטמבר  30

שהסתיימו ביום  לשלושה חודשים
  בספטמבר  30

לשנה  
שהסתיימה  

 בדצמבר  31ביום 

 2023 השינוי 2023 2024 השינוי 2023 2024  

מהשקעות, נטו רווחים   24,689 13,406 84% 16,550 1,069 1,448% 24,300 

 -מהשקעות בסך של כ  רווחיםאלפי ש"ח לעומת  24,689 -בתקופת הדוח רשמה החברה רווחים מהשקעות בסך של כ
מהשקעות   רווחיםשל תקופת הדוח רשמה החברה    השלישיברבעון    אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.  13,406

כ של  ש  16,550  -בסך  לעומת  "אלפי  כ  רווחיםח,  של  בסך  אשתקד.   1,069-מהשקעות  המקביל  ברבעון  ש"ח    אלפי 
לפרטים נוספים אודות הסביבה כללית והשפעת  אלפי ש"ח.    24,300  -הסתכמו בכ  2023מהשקעות בכל שנת    הרווחים

  . לעיל 3סעיף גורמים חיצוניים על הפעילות ראו 

   ונזילות המזומנים תזרים .4.2.3

לפי ש"ח א   132,903-כ  סך שללפי ש"ח, לעומת  א   49,153– המזומנים ושווי המזומנים לתקופת הדוח הסתכמה בכיתרת  
אלפי ש"ח   100,029  –כשוטפת בתקופת הדוח הסתכמו ב . תזרימי המזומנים ששימשו לפעילות  2023בדצמבר    31ליום  

אלפי ש"ח. תזרימי המזומנים   3,604  –פעילות השקעה הסתכמו בכ  לבתקופת הדיווח    שימשושותזרימי המזומנים  
 אלפי ש"ח.  19,883 -פעילות מימון הסתכמו בסך של כשנבעו מ

  מימון מקורות .4.2.4

( ומהון משני מורכב )הון 1פעולות החברה ממומנות ממקורות עצמיים המחולקים להון ראשוני בסיסי )הון רובד  
  םשנוסח  יםבנקאי  יםכתבי התחייבות נדחים לתאגיד  שלושה(. ההון המשני המורכב גוייס באמצעות הנפקת  2רובד  

 4.2.4 ףלפרטים ראו סעי. 2רובד נערך בהתאם לעקרונות הקבועים בדין לעניין הכרה בכתבי ההתחייבות הנ"ל כהון 
נדחה חדש  לעניין הנפקת כתב התחייבות    .2023השנתיים לשנת  דוחות הכספיים  ב  17  ב' בדוח התקופתי, ובאור  פרקל

 לדוחות הכספיים. 'ו8באור וכן  לעיל  2.1.7סעיף ראו  בתקופת הדוחש"ח מיליוני  20בסך 

   , זכאים ויתרות זכות, פקדונות מבטחי משנה  אחרות התחייבויות .4.2.5

אלפי   26,667  -אלפי ש"ח, בהשוואה לכ  43,894  -סך ההתחייבויות האחרות של החברה לתאריך הדוח הסתכמו בכ
ליום   ליום    23,217  -ולכ  2023  בספטמבר  30ש"ח  הכלולות   .2023בדצמבר    31אלפי ש"ח  הפיננסיות  ההתחייבויות 

אלפי ש"ח   25,216אלפי ש"ח לעומת    40,000  – מסתכמים בכ  2024  בספטמבר   30במסגרת ההתחייבויות האחרות ליום  
זכאים לדוחות הכספיים. סך    'ג6ההתחייבויות הפיננסיות ראו באור  . לפרטים נוספים בדבר  2023  בספטמבר  30ליום  

  בספטמבר  30אלפי ש"ח ליום    99,218  -אלפי ש"ח, בהשוואה לכ  99,502  -לתאריך הדוח הסתכמו בכויתרות זכות  
  404,544 -לתאריך הדוח הסתכמו בכפקדונות מבטחי משנה סך  .2023בדצמבר    31אלפי ש"ח ליום    108,363 -ולכ  2023

,  2023בדצמבר    31אלפי ש"ח ליום    438,923  -ולכ  2023  בספטמבר  30אלפי ש"ח ליום    375,606  -אלפי ש"ח, בהשוואה לכ
נת חלקם של מבטחי המשנה  טהגדלת חלק השייר של החברה בענפי הביטוח השונים והקבסעיף זה נובע מ  הקיטון
 .במקביל

 דיבידנד  .4.2.6

 חולק דיבידנד. לאבתקופת הדוח 
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 הון ודרישותהון  .4.3

 כללי   – IIכושר פירעון כלכלי מבוסס סולבנסי  משטרי .4.3.1

נועד לכונן משטר כושר פירעון חדש   "(סולבנסי   חוזר)"   Solvency IIחוזר יישום משטר כושר פירעון כלכלי מבוסס   
או    "הדירקטיבה)"  Solvency IIלחברות ביטוח במדינת ישראל, וזאת בהתבסס על הוראות דירקטיביה המכונה  

 בכל המדינות החברות בה. 2017שאומצה על ידי האיחוד האירופי ומיושמת החל מינואר (, "IIסולבנסי "

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לעמידה בדרישות ההון כדלהלן: 

  בחירה באחת מהחלופות הבאות: (א

שההון הנדרש יעלה "(, כך  תקופת הפריסה"  –)להלן    2024פריסה הדרגתית של ההון הנדרש, עד לשנת   .1
לכושר פירעון של . ההון הנדרש  SCR-ועד למלוא ה  SCR-מה  60%-כל שנה, החל מ  5%  -בהדרגה, ב

  - לא יפחת מ  2024ביוני    30ועל נתוני    2023בדצמבר    31חברת ביטוח בתקופת הפריסה שיחושב על נתוני  
 . SCR-מה 95%

סכום  ה .2 של  הביטוח  מעתודות  ניכוי  באמצעות  הכלכלי  ההון  חוזר גדלת  להוראות  בהתאם  המחושב 
ניכוי בתקופת  "  –)להלן    2032. הניכוי ילך ויקטן בצורה הדרגתית, עד לשנת  הסולבנסי )להלן: "הניכוי"(  

   "(. הפריסה

 (. 40%במקום ) SCR -מה 50%  - 2מגבלת הכרה בהון רובד ( ב

 ודיווח בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי  גילוי הוראות .4.3.2

ו   31יכלל דוח יחס כושר פירעון כלכלי בגין נתוני    ,סינסולבהאם לחוזר  תבה במסגרת    ,ביוני כל שנה  30  -בדצמבר 
   העוקב למועד החישוב. ,הדוח התקופתי

 חברההההון של  ניהולמדיניות  .4.3.3

 לדוחות הכספיים.  5לפרטים ראו באור 
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 של החברה   IIכושר פרעון כלכלי מבוסס סולבנסי נתונים מתוך דוח  .4.3.4

אשר ,  2024  ביוני  30  על פי חישוב שביצעה החברה ליום  ,( MCRהון )הלהלן נתונים אודות יחס כושר פירעון וסף  
   :)באלפי ש"ח( 2024 בנובמבר 24ביום על ידה  אושר

וני בי 30ליום   בדצמבר  31ליום    

2024 2023 

)**(   בלתי מבוקר  מבוקר )*(  

 הפריסה  לתקופת ללא התחשבות בהוראות יחס כושר פירעון כלכלי 

( SCRהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )  057,142  749,101  

(SCRהון נדרש לכושר פירעון )   665,137  402,119  

( 653,17) 4,392 עודף )גירעון( ליום הדוח   

הדוח יחס כושר פירעון ליום   %103  %85  

השפעת פעולות הוניות מהותיות שהתרחשו בתקופה שבין תאריך  
   החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון 

  

00020, - )***(2גיוס הון רובד   

1גיוס הון רובד    -  -  

057,142 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פרעון ליום פרסום הדוח   749,121  

פרסום הדוח עודף ליום   392,4  347,2  

%103 יחס כושר פירעון ליום פרסום הדוח  %102  

 

 הפריסה  לתקופת התחשבות בהוראות   עםיחס כושר פירעון כלכלי 

057,142 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה   749,101  

782,130 הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה   432,113  

)גירעון( ליום הדוח  עודף  275,11  (683,11 )  

%109 יחס כושר פירעון   %90  

השפעת פעולות הוניות מהותיות שהתרחשו בתקופה שבין תאריך  
   החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון 

  

-    2גיוס הון רובד   ,00020  

1גיוס הון רובד    -  -  

ליום פרסום הדוח הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פרעון   057,142  749,121  

275,11 עודף ליום פרסום הדוח   8,317 

%109 יחס כושר פירעון ליום פרסום הדוח  %107  

 

2024 ביוני 30ליום   2023בדצמבר  31ליום    

)**(   בלתי מבוקר   מבוקר )*(  

( MCRסף ההון )  

( MCRסף הון )  56,623 33,156 

 89,786 115,719 הון עצמי לעניין סף הון 
 

 מידע כספי עתידי.   תבדיק   ISEA 3400)*( המונח "מבוקר" מתייחס לביקורת שנערכה בהתאם לתקן הבטחת מהימנות בינלאומי  
התקשרויות    - 3000ISAEהמונח "בלתי מבוקר" מתייחס לסקירה שנערכה בהתאם לעקרונות תקן הבטחת מהימנות בינלאומי  )**(  

 . ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורישאינן     Assuranceמסוג  
 לעיל.  2.1.7)***( לפרטים ראו סעיף  

בין   מבוסס,  לעיל,  הפירעון  כושר  יחס  בחישוב  שימש  אשר  המיטבי  האומדן  הערכות,  היתרקביעת  תחזיות,  על   ,
"מידע צופה ואומדנים לאירועים עתידיים שהתממשותם אינה ודאית ואינם בשליטתה של החברה, ויש לראות בהם  

 א לחוק ניירות ערך.32פני עתיד" כהגדרתו בסעיף 

שתחזיות,  מכך  כתוצאה  זה,  דוח  במסגרת  באומדן  ביטוי  לידי  שבא  מכפי  שונות  להיות  עשויות  בפועל  התוצאות 
הערכות, מבחני רגישות ואומדנים אלה, כולם או חלקם לא יתממשו או שיתממשו באופן שונה מכפי שנחזה, בין  

הנחות לגבי פעולות הנהלה עתידיות, תשואות בשוקי ההון, הכנסות עתידיות  ,  היתר בהתייחס להנחות אקטואריות
 של ווישור ביטוח.  וןונזק בתרחישי קטסטרופה שעשויים להשליך על יחס כושר הפירע
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' לדוחות הכספיים. בשלב ה1לפרטים ולהשלכות מלחמת חרבות ברזל על תוצאות פעילות ווישור ביטוח ראו באור  
זה, אין ביכולת החברה להעריך באופן מהימן את ההשפעה העתידית של המלחמה על יחס כושר הפירעון הכלכלי של 
תחומי   על  המלחמה  השפעות  עוצמתה,  הלחימה,  זמן  משך  בדבר  הוודאות  חוסר  לאור  היתר  בין  ביטוח,  ווישור 

 ספים שיינקטו על ידי הממשלה. הפעילות של ווישור ביטוח וכן ביחס לצעדים נו

בדוח המיוחד של רואי החשבון המבקרים הודגש כי התחזיות וההנחות, שהיוו בסיס להכנת דוח יחס כושר פירעון  
כלכלי מבוססות בעיקרן על ניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת לעת. נוכח הרפורמות  

העבר נתוני  הכלכלית,  בסביבה  והשינויים  והחיסכון  הביטוח  ההון,  התוצאות    בשוק  את  בהכרח  משקפים  אינם 
העתידיות. החישוב מתבסס לעיתים על הנחות לגבי אירועים עתידיים, על פעולות ההנהלה וכן על דפוס התפתחות 
העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס לחישוב. 

מאחר והתרחישים המשולבים של אירועים   ,שונות באופן מהותי מהחישוב  כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות
  עשויים להתממש באופן שונה מהותית מההנחות בחישוב.

 

   



 
 

 

17 

 

 דוח הדירקטוריון 

   (ביטוח כללי)ענפי הפעילות תוצאות וניתוח  .4.4

 )באלפי ש"ח(:   תפעילווסקירה בחלוקה לפי ענפי  ,  בתקופת הדוחהחברה  פעלה  התפתחויות בענפי הביטוח הכללי בהם  להלן  

 חודשים שהסתיימו  לתשעה  
  בספטמבר 30ביום  

לשנה  
 שהסתיימה 

 31ביום 
  בדצמבר 

פרמיות לפי   התפלגות
 ענפים

 
  2023 2024 2023 % -שינוי ב 2023 2024  

  רכב חובה 

  62% 60% 403,951 (6%) 302,779 284,571 פרמיות ברוטו 

  53% 53% 105,202 102% 81,046 163,934 פרמיות בשייר

פרמיות שהורווחו  
  67% 66% 382,273 5% 284,944 297,911 ברוטו

פרמיות שהורווחו  
  57% 55% 97,934 74% 72,664 126,538 בשייר

 בענף פעילות  רווח
  - - 17,121 (15%) 8,973 7,646 ביטוח רכב חובה 

  רכב רכוש 

  37% 40% 201,530 4% 181,188 188,759 פרמיות ברוטו 

  46% 46% 79,145 105% 70,090 143,826 פרמיות בשייר

פרמיות שהורווחו  
  32% 34% 188,547 11% 136,576 151,541 ברוטו

פרמיות שהורווחו  
  42% 45% 74,264 92% 53,922 103,772 בשייר

 (1)Loss Ratio 101% (22%) 107% 84%  ברוטו - -  

 (2)Loss Ratio 
  - - 63% 15% 67% 77%  בשייר

 (3)Combined 
Ratio 119% (19%) 124% 100% ברוטו - -  

 (4)Combined 
Ratio 100% (4%) 102% 98% בשייר - -  

 בענף פעילות  רווח
  - - 4,531 421% 1,181 6,152 ביטוח רכב רכוש 

  כללי אחר )דירות( 

  1% 1% 3,609 9% 2,828 3,078 פרמיות ברוטו 

  1% 1% 1,275 54% 1,008 1,556 פרמיות בשייר

פרמיות שהורווחו  
  1% 1% 3,199 18% 2,314 2,740 ברוטו

פרמיות שהורווחו  
  1% 0% 1,107 7% 797 851 בשייר

בענף פעילות   דהפס
  - - ( 312) 101% ( 176) ( 355) רכוש אחר )דירות( 

  כ "סה

  100% 100% 609,090 (2%) 486,795 476,408 פרמיות ברוטו 

  100% 100% 185,622 103% 152,144 309,316 פרמיות בשייר

פרמיות שהורווחו  
  100% 100% 574,019 7% 423,834 452,192 ברוטו

פרמיות שהורווחו  
  100% 100% 173,305 81% 127,383 231,161 בשייר

 בתחום   כ רווח"סה
ביטוח   –הפעילות 

 כללי
13,443 9,978 35% 21,340 - -  

        
 
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו חלקי פרמיות שהורווחו ברוטו. ( 1)
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 2)
 שהורווחו ברוטו.  ברוטו + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות)תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ( 3)
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 4)
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 30חודשים שהסתיימו ביום  לשלושה  
 בספטמבר 

פרמיות לפי   התפלגות
 ענפים

 
  2023 2024 % -שינוי ב 2023 2024  

  רכב חובה 

  59% 58% 5% 35,816 37,779 פרמיות ברוטו 

  47% 54% 149% 9,800 24,426 פרמיות בשייר

  66% 64% (2%) 98,147 96,234 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  56% 55% 85% 24,830 45,894 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - - ( 385) 1,897 ביטוח רכב חובה  בענף פעילות  )הפסד(  רווח

  רכב רכוש 

  39% 40% 10% 23,955 26,261 פרמיות ברוטו 

  51% 44% 88% 10,640 19,981 פרמיות בשייר

  33% 35% 8% 48,818 52,826 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  43% 45% 98% 19,187 37,908 פרמיות שהורווחו בשייר

 (1)Loss Ratio (28%) 114% 82%  ברוטו - -  

 (2)Loss Ratio 3% 74% 76%  בשייר - -  

 (3)Combined Ratio  (24%) 131% 100% ברוטו - -  

 (4)Combined Ratio (9%) 109% 99% בשייר - -  

  - - - ( 1,372) 3,161 ביטוח רכב רכוש  בענף פעילות  )הפסד(  רווח

  כללי אחר )דירות( 

  2% 2% 25% 1,028 1,282 פרמיות ברוטו 

בשיירפרמיות   697 369 89% 2% 2%  

  1% 1% 13% 842 952 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  1% 0% 29% 292 376 פרמיות שהורווחו בשייר

  - - (31%) ( 101) ( 70) רכוש אחר )דירות(  בענף פעילות דהפס

  כ "סה

  100% 100% 7% 60,799 65,322 פרמיות ברוטו 

  100% 100% 117% 20,809 45,104 פרמיות בשייר

  100% 100% 1% 147,807 150,012 פרמיות שהורווחו ברוטו 

  100% 100% 90% 44,309 84,178 פרמיות שהורווחו בשייר

  –כ רווח )הפסד( בתחום הפעילות "סה
  - - - ( 1,858) 4,988 ביטוח כללי

       

 
 פרמיות שהורווחו ברוטו. תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו חלקי ( 1)
 תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. ( 2)
 שהורווחו ברוטו.  )תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות( 3)
 ביטוח בשייר + הוצאות ועמלות( חלקי פרמיות שהורווחו בשייר. תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ( 4)
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  רכב חובה .4.4.1

חלקה של החברה  קיטון  לצד  צי רכב  ות עם   רהפסקת ההתקשמבפרמיות ברוטו בתקופת הדוח נבע בעיקר    הקיטון
בעיקר הגידול בפרמיות בשייר נבע .  עליה בתעריפים ברכב חובה, בד בבד, חלה טיוב חיתומי וכן במכרז עובדי מדינה

  מקיטון בשיעור ביטוח משנה.

  8,973  -בסך של כ  כולל לפני מס  רווחאלפי ש"ח לעומת    7,646-בסך של כ  כולל לפני מס  בתקופת הדוח נרשם רווח
. הרווח בתקופת הדוח, נבע בין השאר, ממרווח  15%  -בשיעור של כ  ירידה,  אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד

פיננסי חיובי )רווחים מהשקעות, ללא השפעת ריבית ההיוון על העתודות, בניכוי הוצאות מימון ולאחר השפעת מדד 
אלפי ש"ח בתקופה   4,018  -בסך של כ  חיוביאלפי ש"ח, לעומת מרווח פיננסי    10,052  -על ההתחייבויות(, שהסתכם בכ

אלפי ש"ח לעומת סכום   2,030  -בסך של כ  חיוביהמקבילה אשתקד, השפעת הריבית עמדה בתקופת הדוח על סכום  
 -בתקופת הדוח הסתכם בכבשייר  אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. הרווח החיתומי    1,380  -חיובי בסך של כ

,  כמו כןאלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.    39,140  -בסך של כבשייר  אלפי ש"ח לעומת רווח חיתומי    36,502
בתקופת הדוח, סך עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות והוצאות הנהלה וכלליות המיוחסות לענף רכב 

אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. הגידול בעמלות   35,565  -אלפי ש"ח, לעומת סך של כ  40,938  -חובה  עמדו על כ 
 . פעילות החברה בין פעילות קולקטיבים ופעילות פרטמשינוי תמהיל והוצאות כאמור נבע בעיקר 

  כולל לפני מסהפסד  אלפי ש"ח לעומת    1,897-בסך של כ  כולל לפני מס  רווחתקופת הדוח נרשם  של    השלישירבעון  ב
תקופת הדוח, נבע בין השאר, ממרווח של  השלישי  ברבעון    הרווח.  אשתקד  ברבעון המקבילאלפי ש"ח    385  -בסך של כ

)רווחים מהשקעות, ללא השפעת ריבית ההיוון על העתודות, בניכוי הוצאות מימון ולאחר השפעת מדד   חיוביפיננסי 
  ברבעון אלפי ש"ח    1,403  -בסך של כ  שליליאלפי ש"ח, לעומת מרווח פיננסי    9,034  -על ההתחייבויות(, שהסתכם בכ

אלפי ש"ח   610  - בסך של כ  שלילי תקופת הדוח על סכום  של  השלישי  רבעון  המקביל אשתקד, השפעת הריבית עמדה ב
של  השלישי  רבעון  בבשייר  המקביל אשתקד. הרווח החיתומי    ברבעוןאלפי ש"ח    634  -לעומת סכום חיובי בסך של כ

המקביל   ברבעוןאלפי ש"ח    13,797  -בסך של כבשייר  אלפי ש"ח לעומת רווח חיתומי    7,241  -תקופת הדוח הסתכם בכ
תקופת הדוח, סך עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות והוצאות של  השלישי  רבעון  , בכמו כןאשתקד.  

כ  13,768  - הנהלה וכלליות המיוחסות לענף רכב חובה  עמדו על כ אלפי ש"ח    13,413  -אלפי ש"ח, לעומת סך של 
משינוי תמהיל פעילות החברה בין פעילות  אשתקד. הגידול בעמלות והוצאות כאמור נבע בעיקר  המקביל    ברבעון

 .  קולקטיבים ופעילות פרט

פרמיות שהורווחו בשייר בתוספת עמלות מבטחי משנה ובניכוי תשלומים ממחושב  בשייר  רווח )הפסד( חיתומי  *ה
 ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר, בנטרול השפעת מדד והשפעת ריבית ומדד המוצגת לעיל.  

 רכב רכוש  .4.4.2

.   רכוש  רכב  בענף  הכיסויים  סוגי  בכל  הממוצעת  בפרמיה  מעליההגידול בפרמיות ברוטו בתקופת הדוח נבע בעיקר  
מגידול בפרמיות בשייר נבע בעיקר    הגידול.  מסוייםלצד זאת נרשמה ירידה בכמות כלי הרכב המבוטחים בקולקטיב  

   .משנהה ביטוח בשיעורקיטון בפרמיה הממוצעת לצד 

כולל לפני מס של   רווחאלפי ש"ח, לעומת    6,152  -הרווח הכולל לפני מס בענף רכב רכוש בתקופת הדוח הסתכם בכ
רווחי השקעות  בתקופת הדוח נרשמו    . 421%- , עליה בשיעור של כאלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  1,181  -כ

מהשקעות )בניכוי הוצאות מימון( בסך של   רווחיםאלפי ש"ח, לעומת    3,870  -)בניכוי הוצאות מימון(, שהסתכמו בכ
 אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.  2,348 -כ

  - בסך של כבשייר  אלפי ש"ח לעומת רווח חיתומי  27,122 - בתקופת הדוח הסתכם בסך של כ בשייר הרווח החיתומי
 הפרמיה    מעליית,  השאר  בין,  והושפע   החיתומיותתוצאות  ב  השיפוראלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.    22,024

לאשתקד  הממוצעת ביחס  הגניבות  בשכיחות  והוצאות   .וקיטון  שיווק  הוצאות  עמלות,  סך  הדוח,  בתקופת  מנגד, 
  -אלפי ש"ח, לעומת סך של כ  24,840  -רכישה אחרות והוצאות הנהלה וכלליות המיוחסות לענף רכב רכוש עמדו על כ

והוצאות כאמור    23,191 בעמלות  הגידול  בפרמיות גידול  ל  הינו בהתאמהאלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. 
  .ברוטו שהורווחו

  הפסד אלפי ש"ח, לעומת    3,161  -הסתכם בכשל תקופת הדוח    רבעון השלישיבהרווח הכולל לפני מס בענף רכב רכוש  
כ של  לפני מס  הדוח    לש  ברבעון השלישי  .המקביל אשתקד  ברבעוןאלפי ש"ח    1,372  -כולל  רווחי נרשמו  תקופת 

מהשקעות )בניכוי הוצאות מימון(   רווחים אלפי ש"ח, לעומת  2,701 -השקעות )בניכוי הוצאות מימון(, שהסתכמו בכ
 המקביל אשתקד. ברבעוןאלפי ש"ח  294 -בסך של כ

אלפי ש"ח לעומת רווח חיתומי    9,962  -תקופת הדוח הסתכם בסך של כשל  השלישי  רבעון  ב  בשייר  הרווח החיתומי
תקופת הדוח, סך עמלות, של  השלישי  רבעון  המקביל אשתקד. מנגד, ב  ברבעוןאלפי ש"ח    6,574  -בסך של כבשייר  

אלפי   9,502  -הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות והוצאות הנהלה וכלליות המיוחסות לענף רכב רכוש עמדו על כ
 המקביל אשתקד.  ברבעון אלפי ש"ח  8,240 -ש"ח, לעומת סך של כ

מחושב לפי פרמיות שהורווחו בשייר בתוספת עמלות מבטחי משנה ובניכוי תשלומים  בשייר  חיתומי  ה רווח )הפסד(  ה*
 ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר. 
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   כללי אחר ביטוח .4.4.3

בכ ברוטו  הפרמיות  הסתכמו  הדוח  לכ  3,078  -בתקופת  ביחס  ש"ח  המקבילה    2,828  -אלפי  בתקופה  ש"ח  אלפי 
אלפי ש"ח    176  -אלפי ש"ח, ביחס להפסד של כ  355  -ההפסד הכולל לפני מס בתקופת הדוח הסתכם בכ  .אשתקד

אשתקד.   המקבילה  והמשתנות בתקופה  הקבועות  ההוצאות  את  כיסה  שלא  נמוך,  פעילות  מהיקף  נבע  ההפסד 
 המיוחסות לתחום זה. 

 ברבעון אלפי ש"ח  1,028 -אלפי ש"ח ביחס לכ  1,282 -תקופת הדוח הסתכמו הפרמיות ברוטו בכשל  השלישירבעון ב
  להפסד אלפי ש"ח, ביחס    70  -תקופת הדוח הסתכם בכשל    השלישירבעון  ההפסד הכולל לפני מס ב  .המקבילה אשתקד

המקביל אשתקד. ההפסד נבע מהיקף פעילות נמוך, שלא כיסה את ההוצאות הקבועות   ברבעוןאלפי ש"ח    101  -של כ
 והמשתנות המיוחסות לתחום זה.

 

 לגבי הבקרה הפנימית על דיווח הכספי ועל הגילוי   האחריות ההנהל .5

החברה פועלת  , Sarbanes-Oxley ACT( SOX) לחוק 404-ו  302  פיםמכוח הנחיות הממונה על הביטוח ובהתאם להוראות סעי
 ליישום שוטף של ההוראות ובכללן, בחינה של תהליכי עבודה והבקרות הפנימיות המבוצעות. 

 בקרות ונהלים לגבי הגילוי

, ומנהל הכספים של החברה, העריכו, לתום CFO-הפיננסית ו הנהלת החברה, בשיתוף המנכ"ל, המשנה למנכ"ל מנהל החטיבה  
התקופה בדוח זה, את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה. על בסיס הערכה זו, מנכ"ל החברה, המשנה 

לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של   , ומנהל הכספים שלה הסיקו כיCFO-למנכ"ל מנהל החטיבה הפיננסית ו
להוראות  החברה הנן אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהחברה נדרשת לגלות בדוח הכספי בהתאם 

 .ובמועד שנקבע בהוראות אלושקבע הממונה הדין והוראות הדיווח 

 בקרה פנימית על דיווח כספי 

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על הדיווח הכספי אשר ,  2024  בספטמבר  30ביום    בתקופת הדוח, המסתיימת
 באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה על הדיווח הכספי. השפיע 

 

 אירועים לאחר תקופת הדוח .6

ד"ר אביגדור קפלן, יו"ר  הודיע הממונה על רשות שוק ההון לחברה כי אינו מתנגד למינויים של    2024בנובמבר    12ביום   .6.1
בהתאם  וזאת  חברת האם,  הממונים מטעם    ,ושל מר שרון רייך, מנכ"ל איילון ביטוח, כדירקטורים בחברהאיילון ביטוח  

 להסכם למכירת החברה לאיילון ביטוח. 
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 הדירקטוריון מודה להנהלת החברה, עובדיה וסוכניה על תרומתם להשגת יעדי החברה.

 

 

   

 , מנכ"לעמית אורון  פרופ' דן עמירם, יו"ר הדירקטוריון

    

 

 2024 בנובמבר 24אריך אישור הדוח: ת
 



 

 

 

 

 
 

 '  בק פר

  דוח בדבר אפקטיביות הבקרה

  הפנימית על הדיווח הכספי

 

 



 

 

 
 

 
 ( ertificationCהצהרה )

 , מצהיר כי:עמית אורוןאני, 

)להלן:    30.09.2024"( לרבעון שהסתיים ביום  החברהסקרתי את הדוח הרבעוני של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן: " .1

 "(. הדוח"

מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי  בהתבסס על ידיעתי, הדוח אינו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו   .2

 שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את    הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפיםבהתבסס על ידיעתי,   .3

ולתקופות המכוסים   של החברה למועדים  ותזרימי המזומנים  בהון העצמי  השינויים  הפעולות,  המצב הכספי, תוצאות 

 בדוח.

ולבקרה הפנימית    1המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי בחברה  אני ואחרים   .4

 - על הדיווח הכספי של החברה; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה   .ב

להוראות שנקבעו על ידי   סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם

 ; 1981-הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה והצגנו את מסקנותינו לגבי האפקטיביות   . ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

שהשפיע באופן מהותי, או הרביעי גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

 - סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  על דיווח כספי; וכן 

של הדירקטוריון   המאזןאני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   .5

 של החברה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

 - אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

     _____________________________  

 מנכ"ל  - עמית אורון     
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 ( ertificationCהצהרה )

 אני, זיו כהן, מצהיר כי: 

)להלן:    30.09.2024"( לרבעון שהסתיים ביום  החברהסקרתי את הדוח הרבעוני של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן: " .1

 "(. הדוח"

נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי  בהתבסס על ידיעתי, הדוח אינו כולל כל מצג לא   .2

 שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את    הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפיםבהתבסס על ידיעתי,   .3

ולתקופות המכוסים   של החברה למועדים  ותזרימי המזומנים  בהון העצמי  השינויים  הפעולות,  המצב הכספי, תוצאות 

 בדוח.

ולבקרה הפנימית    1המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי בחברה  אני ואחרים   .4

 - על הדיווח הכספי של החברה; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה   .ב

להוראות שנקבעו על ידי   םסבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתא

 ; 1981-הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה והצגנו את מסקנותינו לגבי האפקטיביות   . ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

שהשפיע באופן מהותי, או הרביעי גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

 - סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  על דיווח כספי; וכן 

של הדירקטוריון   המאזןאני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   .5

 של החברה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

 - אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

 

_____________ _________ ___________________ 

 CFO-ו הפיננסית החטיבה זיו כהן, משנה למנכ"ל, מנהל 
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 ( ertificationCהצהרה )

 אני, יוסי מולקנדוב, מצהיר כי: 

)להלן:    30.09.2024"( לרבעון שהסתיים ביום  החברהסקרתי את הדוח הרבעוני של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן: " .1

 "(. הדוח"

ידיעתי, הדוח אינו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי  בהתבסס על   .2

 שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את    הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפיםבהתבסס על ידיעתי,   .3

ולתקופות המכוסים   של החברה למועדים  ותזרימי המזומנים  בהון העצמי  השינויים  הפעולות,  המצב הכספי, תוצאות 

 בדוח.

ולבקרה הפנימית    1המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי בחברה  אני ואחרים   .4

 - על הדיווח הכספי של החברה; וכן

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה   .ב

להוראות שנקבעו על ידי   ערוכים בהתאםסבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים  

 ; 1981-הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה והצגנו את מסקנותינו לגבי האפקטיביות  הערכנו את   . ג

 - של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; וכן

שהשפיע באופן מהותי, או הרביעי גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון  .ד

 - סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  על דיווח כספי; וכן 

של הדירקטוריון   המאזןאני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   .5

 של החברה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי: 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח כספי,  .א

 - אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד   .ב

 משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

 

 ________________________________ 

 יוסי מולקנדוב, מנהל כספים
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 חייקין סומך 
 KPMGמגדל המילניום  

 609, תא דואר  17רחוב הארבעה  

 6100601תל אביב  

8000   684   03 
 

 
 
 
 

 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים
 לבעלי המניות של ווישור חברה לביטוח בע"מ 

 

 

 מבוא 

הדוח התמציתי על המצב הכספי    החברה(, הכולל את  –סקרנו את המידע הכספי המצורף של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן  
  של  ותוהפסד, הרווח הכולל, שינויים בהון ותזרימי המזומנים לתקופ  ואת הדוחות התמציתיים על רווח  2024  בספטמבר   30ליום  

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופות ביניים    ו שהסתיימ   חודשיםה  שלושתשעה ו
אלה בהתאם להוראות שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(,  

ביניים זו בהתבסס על  ו. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופלמידע הכספי  2ר  , כמתואר בבאו1981-התשמ"א ת 
 סקירתנו.

 היקף הסקירה 

של לשכת רואי חשבון בישראל בדבר  "סקירה של מידע כספי לתקופות    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  
לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם  ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי  

נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה   לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום  אנשים האחראים 
במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע  

 לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. 
 

 מסקנה 

ערוך, מכל הבחינות המהותיות,   אינו  לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל  ליבנו דבר הגורם  בא לתשומת  על סקירתנו לא  בהתבסס 
)ביטוח(   פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  וחיסכון בהתאם  ביטוח  ההון,  שוק  על  ידי הממונה  על  שנקבעו  להוראות  בהתאם 

 למידע הכספי. 2, כמתואר בבאור 1981-התשמ"א
 
 

 

 סומך חייקין 
 רואי חשבון 
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KPMG    ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו רשומה ב סומך חייקין, שותפותKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו

KPM  - ל  G In te rn a t io na l  L im i te d ת ו רי באח גבלת  מו ת  רטי פ ת  י ל ג אנ רה   , חב

 



 "מ בע חברה לביטוח ווישור 

 3 - 2 

 על המצב הכספי  בינייםדוחות 
 

 

 ליום    

 בדצמבר  31 בספטמבר  30ליום   נכסים 

  2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח  באור  

 16,579  17,331  14,473   ים  ינכסים בלתי מוחש

 -  2,848  -   נכסי מסים נדחים  

 29,795  32,451  36,669   הוצאות רכישה נדחות 

 1,379  4,266  1,053   רכוש קבוע 

 853,130  824,661  882,961   נכסי ביטוח משנה  

 843  -  -   נכסי מסים שוטפים 

 64,260  37,735  99,824   ויתרות חובה חייבים 

 26,631  31,690  40,658   פרמיות לגבייה 

    ב' 6 השקעות פיננסיות אחרות 
 489,428  502,266  678,218   נכסי חוב סחירים 

 65,856  58,650  67,362   נכסי חוב שאינם סחירים 

 5,575  9,464  7,716   מניות 

 49,738  54,848  54,108   אחרות 

 610,597  625,228  807,404   סך כל ההשקעות הפיננסיות האחרות 

 132,903  55,347  49,153   מזומנים ושווי מזומנים אחרים 

 1,736,117  1,631,557  1,932,195   סך כל הנכסים

     
 
 
 
 

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.
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 הון והתחייבויות 
 

 ליום    

 בדצמבר  31 בספטמבר  30ליום   

  2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח  באור  

     הון 
 1  1  1   הון מניות 

 69,000  69,000  69,000   פרמיה על מניות 

 ( 4,260)  ( 11,404)  3,050   יתרת עודפים )הפסדים שנצברו( 

 64,741  57,597  72,051   סך כל ההון 

     התחייבויות: 
 1,100,873  1,072,467  1,312,204   התחייבויות בגין חוזי ביטוח שאינם תלויי תשואה  

 2,408  -  2,392   התחייבויות בגין מסים נדחים 

 -  736  792   התחייבויות בגין מסים שוטפים

 692  717  710   התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו 

 438,923  375,606  404,544   פקדונות מבטחי משנה  

 108,363  99,218  99,502   זכאים ויתרות זכות 

 20,117  25,216  40,000  ג'6 התחייבויות פיננסיות  

 1,671,376  1,573,960  1,860,144   ההתחייבויות סך כל 

 1,736,117  1,631,557  1,932,195   סך כל ההון וההתחייבויות 
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         2024 ,בנובמבר 24

  אישור תאריך
 הכספיים  הדוחות

 פרופ' דן עמירם 

 יו"ר דירקטוריון 

 עמית אורון 

 מנכ"ל 

 זיו כהן 

משנה למנכ"ל, מנהל החטיבה 
 CFO -הפיננסית ו 

 יוסי מולקנדוב 

 מנהל כספים 
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 לשנה      

 שהסתיימה  חודשים לשלושה  לתשעה חודשים 

 31ביום  שהסתיימו ביום  שהסתיימו ביום  

 בדצמבר  בספטמבר 30 בספטמבר 30 

 2024 2023 2024 2023 2023 

 מבוקר בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 574,019  147,807  150,012  423,834  452,192  פרמיות שהורווחו ברוטו 

 400,714  103,498  65,834  296,451  221,031  משנה פרמיות שהורווחו על ידי מבטחי  

 173,305  44,309  84,178  127,383  231,161  פרמיות שהורווחו בשייר

 24,300  1,069  16,550  13,406  24,689  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון

 39,671  10,182  5,671  29,573  21,095  הכנסות מעמלות 

 237,276  55,560  106,399  170,362  276,945  ההכנסות סך כל 

 584,290  155,338  171,499  443,098  460,886  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו 

 453,883  120,535  94,873  344,487  266,722  חלקם של מבטחי המשנה בתשלומים ובשינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 130,407  34,803  76,626  98,611  194,164  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 72,440  19,234  20,873  51,997  58,010  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות

 11,077  3,052  2,878  8,530  9,213  הוצאות הנהלה וכלליות

 3,219  837  1,223  2,354  3,226  מימון הוצאות 

 217,143  57,926  101,600  161,492  264,613  סך כל ההוצאות 

 20,133  ( 2,366)  4,799  8,870  12,332  רווח )הפסד( לפני מסים על הכנסה 

 8,260  (433)  1,853  4,141  5,022  מסים על הכנסה )הטבת מס(  

 11,873  ( 1,933)  2,946  4,729  7,310  רווח )הפסד( כולל לתקופה  

 37.3  ( 5.9)  8.9  14.4  22.2  רווח )הפסד( למניה  

 

 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.  הבאורים
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 על השינויים בהון   ביניים דוחות
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הון  
 מניות   

פרמיה על  
 מניות 

יתרת  
עודפים  

)הפסדים  
 סה"כ  שנצברו( 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 64,741  ( 4,260)  69,000  1  )מבוקר(  2024בינואר,   1יתרה ליום 

 7,310  7,310  -  -  רווח כולל לתקופה  

 72,051  3,050  69,000  1  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 
 

   

 הון מניות  
פרמיה על  

 מניות 

יתרת עודפים  
)הפסדים  
 סה"כ  שנצברו( 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 47,868  ( 16,133)  64,000  1  )מבוקר(  2023בינואר,   1יתרה ליום 

 5,000  -  5,000  *( - הון מניות הנפקת 

 4,729  4,729  -  -  רווח כולל לתקופה  

 57,597  ( 11,404)  69,000  1  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 
 

     

 הון מניות  
פרמיה על  

 סה"כ  יתרת עודפים   מניות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 69,105  104  69,000  1  2024ביולי,   1יתרה ליום 

 2,946  2,946  -  -  רווח כולל לתקופה  

 72,051  3,050  69,000  1  2024בספטמבר,  30יתרה ליום 
 

     

 הון מניות  
פרמיה על  

 מניות 
הפסדים  
 סה"כ  שנצברו 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 59,530  ( 9,471)  69,000  1  2023ביולי,   1יתרה ליום 

 ( 1,933)  ( 1,933)  -  -  הפסד כולל לתקופה  

 57,597  ( 11,404)  69,000  1  2023בספטמבר,  30יתרה ליום 
 

 

הון  
 מניות 

פרמיה על  
 מניות 

יתרת  
עודפים  

)הפסדים  
 סה"כ הון  שנצברו( 

 מבוקר   

 אלפי ש"ח  

 47,868  ( 16,133)  64,000  1    2023בינואר,   1יתרה ליום 

 5,000  -  5,000  *( - מניות הנפקת הון 

 11,873  11,873  -  -  רווח כולל לתקופה  

 64,741  ( 4,260)  69,000  1  2023בדצמבר,  31יתרה ליום 
 

 ש"ח.אלפי  1 -*( מייצג סכום הנמוך מ
 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים. הבאורים
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 על תזרימי מזומנים  ביניים דוחות

 לשנה      

 שהסתיימה  לשלושה חודשים  לתשעה חודשים   

 ביום  שהסתיימו ביום שהסתיימו ביום  

 בדצמבר  31 בספטמבר  30 בספטמבר  30  

 

 
2024 2023 2024 2023 2023 

 

 
 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

 אלפי ש''ח   נספח  

 18,702  ( 21,125)  ( 48,345)  ( 60,372)  ( 100,029)  א תזרימי מזומנים שנבעו )ששימשו( לפעילות שוטפת 

       מפעילות השקעהתזרימי מזומנים 
 (721)  (145)  (43)  (431)  (593)   השקעה ברכוש קבוע  

 ( 3,702)  (970)  ( 1,005)  ( 2,640)  ( 3,011)   השקעה בנכסים בלתי מוחשיים 

 ( 4,423)  ( 1,115)  ( 1,048)  ( 3,071)  ( 3,604)   מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה 

       מימון תזרימי מזומנים מפעילות  
 5,000  -  -  5,000  -   תמורה מהנפקת הון מניות 

 -  -  -  -  20,000   תמורה מהנפקת כתבי  התחייבויות נדחים  
 (690)  (186)  -  (524)  (117)   פרעון התחייבויות בגין חכירה 

 4,310  (186)  -  4,476  19,883   מזומנים נטו שנבעו )ששימשו(  לפעילות מימון 

 18,589  ( 22,426)  ( 49,393)  ( 58,967)  ( 83,750)   עליה )ירידה( במזומנים ושווי מזומנים

 114,314  77,773  98,546  114,314  132,903   יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת תקופה 

 132,903  55,347  49,153  55,347  49,153   יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף תקופה 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.
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  )המשך( על תזרימי מזומניםביניים  דוחות

 לשנה     

 שהסתיימה  לשלושה חודשים  לתשעה חודשים  

 ביום  שהסתיימו ביום שהסתיימו ביום 

 בדצמבר  31 בספטמבר  30 בספטמבר  30 

 2024 2023 2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת   -נספח א 

 11,873  ( 1,933)  2,946  4,729  7,310  רווח נקי )הפסד( 

      פריטים שאינם כרוכים בתזרימי מזומנים:
      הפסדים )רווחים( נטו מהשקעות פיננסיות אחרות: 

 ( 16,094)  (580)  ( 13,751)  ( 7,183)  ( 16,604)  נכסי חוב סחירים 

 ( 2,330)  (215)  (271)  (506)  (880)  נכסי חוב שאינם סחירים  

 (446)  (71)  (600)  (625)  (573)  מניות 

 ( 3,044)  574  (543)  ( 1,719)  ( 2,375)  השקעות אחרות  

      פחת והפחתות: 
 1,210  285  351  908  920  רכוש קבוע 

 7,021  1,797  1,699  5,207  5,117  נכסים בלתי מוחשיים 

 294,538  ( 11,079)  ( 1,467)  266,132  211,331  שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח שאינם תלויי תשואה 

 ( 229,931)  3,403  5,050  ( 201,462)  ( 29,831)  שינוי בנכסי ביטוח משנה 

 ( 5,127)  1,023  1,945  ( 7,783)  ( 6,874)  שינוי בהוצאות רכישה נדחות  

 8,260  (433)  1,853  4,141  5,022  הטבת מס( ) הוצאות מסים על הכנסה 

      שינויים בסעיפים מאזניים אחרים:
 *(  (174,818)  *( 10,791  18,380  *(  (198,392)  ( 183,230)  רכישות, נטו של השקעות פיננסיות

 222  55  -  168  -  שינוי בהתחייבויות פיננסיות 

 ( 5,256)  10,365  8,084  ( 10,315)  ( 14,027)  שינוי בפרמיות לגבייה  

 ( 17,766)  ( 15,470)  ( 33,774)  8,759  ( 35,564)  שינוי בחייבים ויתרות חובה 

 127,388  14,134  ( 10,988)  64,071  ( 34,379)  שינוי בפקדונות מבטחי משנה 

 15,691  ( 37,148)  ( 28,709)  7,404  ( 8,328)  שינוי בזכאים ויתרות זכות 

 (25)  -  -  -  18  התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו 
סך ההתאמות הדרושות להצגת תזרימי מזומנים מפעילות  

 (507)  ( 22,569)  ( 52,741)  ( 71,195)  ( 110,257)  שוטפת 

      מזומנים ששולמו והתקבלו במהלך התקופה עבור: 

 *( 404  *( 98  768  *( 327  917  דיבידנד שהתקבל 

 9,485  3,793  1,716  7,413  5,808  ריבית שהתקבלה 

 ( 1,041)  (55)  129  (576)  (404)  ריבית ששולמה 

 ( 1,512)  (459)  ( 1,163)  ( 1,070)  ( 3,403)  מסים ששולמו 

 -  -  -  -  -  מסים שהתקבלו 

 7,336  3,377  1,450  6,094  2,918  סך כל מזומנים  ששולמו והתקבלו במהלך התקופה 

 18,702  ( 21,125)  ( 48,345)  ( 60,372)  ( 100,029)  לפעילות שוטפת  (ששישמו )  שנבעוסך הכל תזרימי מזומנים  
 

 *( מוין מחדש.
 
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים. הבאורים
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  ביניים   הכספיים  דוחותתמצית ה ל   באורים
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 כללי  -:  1באור 
 תיאור כללי של החברה   .א

  2018ביוני    20, וקיבלה ביום  2018בינואר    1"( התאגדה בישראל ביום  החברה", "ווישור ביטוחווישור חברה לביטוח בע"מ )"
 רישיון מרשות שוק ההון ביטוח וחיסכון לפעול כמבטח בישראל בענפי הביטוח הכללי.  

 , רמת גן )בית איילון ביטוח(.  12כתובת משרדה הרשום של החברה הינה אבא הלל 

בידי ווישור גלובלטק בע"מ )בשמה    וחזקוה  החברה  כל מניות,  2024ביוני    30ליום  עד    .החברה הינה חברה בבעלות פרטית
חברה    הושלמה העסקה למכירת החברה מגלובלטק לאיילון ,  2024ביולי    1ביום    ."(גלובלטקהקודם הארט דיגיטל בע"מ, "

   .ביטוח לאיילון עברה  ,חברההמלאה במניות ההשליטה , כמפורט להלן, ו"("איילון ביטוח" ו/או איילון")לביטוח בע"מ 

אביב בע"מ )"הבורסה"( והיא הפכה  -, נרשמו למסחר ניירות הערך של גלובלטק בבורסה לניירות ערך בתל2021רץ  בחודש מ
 לחברה ציבורית.  

רכוש    –בענפי הביטוח הבאים: ביטוח רכב חובה, ביטוח רכב מנועי    -למועד פרסום הדוח החברה עוסקת במגזר ביטוח כללי
לוקחי   של  דירה  ביטוח  וכן,  הדירות  מביטוח  כחלק  ואחריות מעבידים  ג'  צד  חבות  וביטוח  דירות  ביטוח  ג'(,  וצד  )עצמי 

 משכנתא.

 ועסקת קיסריה  גלובלטקעסקת רכישת מניות השליטה באיילון ביטוח על ידי  .ב

גרעין השליטה באיילון אחזקות  , בין היתר, על השלמת עסקה אסטרטגית לרכישת  גלובלטק, דיווחה  2022ביוני    30ביום  
  ל )"מנהל העזבון"(,, מידי מנהל העזבון לאחזקת המנוח מר לוי יצחק רחמני ז" ביטוח  בע"מ )לשעבר(, ובשמה הנוכחי איילון

, ואשר בעקבותיה  מיליון ש"ח  448  - לכמניות רגילות של איילון ביטוח, בתמורה    12,240,389  גלובלטק במסגרתה רכשה  
 "עסקת איילון"(.  -"הסכם איילון" והפכה לבעלת השליטה באיילון ביטוח ) גלובלטק

אייל   אגב )עם    גלובלטק התקשרה    ,וןעסקת  החזקות  רפואית  אלקטרוניקה  קיסריה  )"קיסריה"(  2000חברת  בע"מ   )
 "עסקת קיסריה"(, והצטרפה לקבוצת השליטה בחברה.  -)"הסכם קיסריה" ו גלובלטקהשקיעה ורכשה מניות של ש

הסכם   ואופן  במסגרת  דירקטורים  למינוי  הזכות  לרבות  שונים,  בנושאים  הצבעה  הסכמי  הצדדים  בין  נחתמו  קיסריה 
של  בהקשר לשליטה    . להרחבה בדבר הסדר תיחום פעילות בגלובלטקההצבעה באסיפות הכלליות הן באיילון ביטוח והן  

( לדוחות  2ו')28ר  באו  , ראו עסקת איילון  לאחר השלמת שחל    ווישור ביטוח,   -איילון ביטוח ו  בשתי חברות ביטוח  גלובלטק 
    .2023לשנת  הכספיים השנתיים

 בעלי השליטה וקבוצת השליטה   .ג

בגלובלטק   השליטה  ויינשל  הינם  ובאיילוןבעלי  אמיל  דירקטוריון    מר  יו"ר  היתר,  בין  יו"ר    גלובלטק )שהינו,  וסגן 
אחרי  שהחל  )(, מר צבי ברק  גלובלטקהדירקטוריון ודירקטור באיילון ביטוח(, מר ניצן צעיר הרים )שהינו, בין היתר, מנכ"ל  

הכספיים  הדוחות  באיילון(  לכהן    תאריך  חברות  כדירקטור  באמצעות  ובעקיפין,  במישרין  שמחזיקים  ברק,  ענת  וגברת 
חברת    )שהינה חברת האם של איילון ביטוחבשליטתם וכמפורט להלן, במרבית הון המניות המונפק והנפרע של גלובלטק  

החברה של  )"  (האם  בה  ההצבעה  הדוח,  (.בעלי השליטה"וזכויות  למועד אישור  במישרין    נכון  קבוצת השליטה מחזיקה 
 .  *(75.62%-וזכויות ההצבעה בה )כ  גלובלטקובעקיפין, באמצעות חברות בשליטתם, במרבית הון המניות המונפק והנפרע של  

זהירות,   מטעמי  כי  ויינשל  גלובלטק*יצוין,  אמיל  של  אחיו  וינשל,  דניאל  במר  בה  ,רואה  נוספים  בתפקדיו  חברה עובד  ם 
יחד עם מר אמיל ויינשל,    גלובלטקלמועד הדוח, כמי שמחזיק במניות    נכון  גלובלטקמהון מניות    0.07%  -, המחזיק בבקבוצה

בהתחשב בעמדת הרשות לניירות ערך בעניין חברת  ,  2023באפריל    5ביום    בגלובלטק והוא דווח על כמי שנעשה בעל עניין  
 טלכור טלקום בע"מ. 

בעלי השליטה מחזיקים בהיתרי שליטה מרשות שוק ההון, המאפשרים להם להחזיק, במישרין או בעקיפין, באמצעי שליטה  
 "(. קבוצת השליטה, לחברה ולאיילון ביטוח )"גלובלטקבגופים מוסדיים וזאת ביחס ל

 גלובלטקע"י  , החברה לאיילון ביטוח מכירת מלוא מניותל סקה הע  השלמת .ד

בהתאם  חברה בשליטתה,  לאיילון ביטוח,    , חברהב  גלובלטק מלוא אחזקות  למכירת  , הושלמה העסקה  2024ביולי    1ביום  
שנחתם  איילון   גלובלטק בין    2024במרץ    14ביום    להסכם התקשרות  בדירקטוריון  ביטוח  לבין  אישורו  לאחר    גלובלטק , 

  4,607,038  גלובלטקל  ביטוחוועדת הביקורת שלה. במסגרת השלמת העסקה הקצתה איילון    ביטוח ובדירקטוריון איילון  
  איילון  של   והנפרע  המונפק   מהונה  25.3%-כ  מהוות  אשר,  ביטוח  איילון   של   אחת   כל  נקוב  ערך "ח  ש  1  בנות   רגילות  מניות 
מהון    73.88%  - השלמת העסקה, החזיקה גלובלטק כשלאחר  "(, כך  ההסכם", "העסקה( )" כאמור  ההקצאה )טרם    ביטוח 

)ביטוח  המניות של איילון וזאת כנגד העברת מלוא  )לרבות בדילול מלא( של  100%,  ( הון המניות המונפק והנפרע בפועל 
 .  ביטוח לאיילון , חברהבומלוא זכויות ההצבעה בה )לרבות בדילול מלא(, ויתר אמצעי השליטה החברה 

בוצעה לאחר שהתקיימו כל התנאים המתלים    לעיל,  ן מצויי כפי ש   לאיילון ביטוח להעברת מניות החברה  השלמת העסקה  
, לפיו הצדדים לעסקה לא נדרשו להגיש הודעות  2024באפריל    30לעסקה, הכוללים: אישור רשות התחרות שהתקבל ביום  

ביטוח  לאיילון    גלובלטקלהתקשרות בין    2024במאי    7מיום    ביטוח מיזוג בגין העסקה; אישור האסיפה הכללית של איילון  
ב האחזקות  מלוא  איילון    חברהלמכירת  של  מניות  הקצאת  מסוי    גלובלטקל  ביטוחכנגד  החלטת  לעיל;  לאמור  בהתאם 

כ' לפקודת מס הכנסה, אשר  103מרשות המסים )רולינג( לסיווג העסקה כ"מיזוג בדרך של החלפת מניות" בהתאם לסעיף  
; קבלת היתר שליטה עדכני  2024במאי    23  על פיו המכירה עצמה לא תחויב במס )דחיית מועד תשלום המס( שהתקבלה ביום

ביום   על שוק ההון  ידי  החברה, שמותאם למבנה הקבוצה לאחר השלמת העסקה למכירת  2024ביוני    26מהממונה  על   ,
קבוצת השליטה, המאפשר לקבוצת השליטה להחזיק, במישרין או בעקיפין, באמצעי שליטה ולשלוט בחברה וכן במבטחים  

ואיילון ביטוח, והכל בכפוף לתנאים המפורטים בהיתר השליטה העדכני על נספחיו, וכל    החברה:  גלובלטק ידי  -הנשלטים על
  27ביום    בגלובלטק עוד מתקיימים תנאים אלו; אישור הבורסה לרישום למסחר של המניות המוקצות בעסקה שהתקבל  

 .2024ביוני 

יצוין כי כחלק מאישור העסקה על ידי האסיפה הכללית באיילון ביטוח, כלל ההתקשרויות הקיימות בקשר עם פעילותה  
ו/או בעלי השליטה בה ו/או עם גורמים שלמי מקבוצת השליטה יש עניין    גלובלטק לבין    החברה , בין  החברהוניהולה של  

אישי באישורן )"ההתקשרויות הנלוות"(, אושרו כמקשה אחת, בהתאם לתנאיהן כפי שהן בתוקף טרם השלמת העסקה, כך  
 שההתקשרויות הנלוות תהיינה בתוקף לתקופה נוספת של עד שלוש שנים החל ממועד השלמת העסקה. 

לאחר השלמת העסקה החברה ממשיכה לפעול כחברת ביטוח עצמאית בתחומי פעילותה, וזאת בהתאם לתוכניות העסקיות  
 . שרו מעת לעתוולאסטרטגיה שאושרה. החברה תפעל בעתיד בהתאם לאסטרטגיה ולתוכניות העיסקיות שיא

 .2023לשנת  ות הכספיים השנתייםלדוח (1ו') 28באור גם  ראו לפרטים
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 )המשך( כללי  -:  1 באור
 

 )המשך(  גלובלטקע"י  , החברה לאיילון ביטוח העסקה למכירת מלוא מניותהשלמת   .ד

הורתה לאיילון  גלובלטק  2024בספטמבר  8ביום   למכירת מניות החברה לאיילון ביטוח, העסקהלאחר השלמת כי  ,יצויין עוד
בשנת    גלובלטקאיילון ביטוח לנוסף שהנפיקה    1כתב ההתחייבות הנדחה המהווה הון רובד  מתוך  ש"ח  מיליון    40  ביטוח להמיר

הקצתה    2024בספטמבר    9, וביום  למימוש כאמוראיילון פעלה    על פי תנאי כתב ההתחייבות.  ההמרה  בהתאם לזכות  ,2022
  אישור הדוחש"ח ע.נ. בהתאם לכך, שיעור האחזקה של גלובלטק עומד נכון למועד    1מניות רגילות בנות    2,154,089  לגלובלטק

 .  וזכויות ההצבעה בה  איילון ביטוחמהון המניות המונפק והנפרע של   76.13%-על כ

 
 ת "חרבות ברזל"  מלחמ .ה

פרצה בישראל מלחמת "חרבות ברזל" בעקבות מתקפת פתע מרצועת עזה על מדינת ישראל מצד ארגוני    2023באוקטובר    7ביום  
 .2023בדצמבר  31לדוחות הכספיים של החברה ליום  ה' 1, כמתואר בבאור )"המלחמה"(  טרור 

ביום    יצוין היתר  ,  2024באוגוסט    13כי  רקע הימשכות המלחמה, הודיעה חברת הדירוג  בין  על החלטתה    Fitch Ratingsעל 
  דירוג ה  חברת   2024  בספטמבר   28  ביוםולקבוע תחזית שלילית.    A+ לרמה של  Aלהוריד את דירוג האשראי של ישראל מרמה של  

Moody’s   הודיעה על הורדה כפולה של דירוג האשראי של מדינת ישראל מ-  A2  ל -  Baa1  תוך שמירה על תחזית שלילית. ימים ,
דירוג של מדינת ישראל    הורדת על     S&Pדירוג  ההודיעה חברת    ,תאריך הדוח, לאחר  2024באוקטובר    2, ביום  לאחר מכןספורים  

מדגישה שהמשק הישראלי מאופיין בכלכלה    S&Pתחזית שלילית. עם זאת, חברת הדירוג    סיפהוהו  A  -+ לA  -אחת מ  הבדרג
    . להורדות הדירוג כאמור עשויות להיות השלכות שונות על המשק בישראלמגוונת ובעל יכולת מוכחת להתאוששות ממשברים.  

   .ועוד  המשקיעים, פגיעה בדירוג האשראי של בנקים בישראלגיוס ההון על ידי המדינה, פגיעה באמון  וקושי בגידול בעלויות  כגון  

 לאור המלחמה:  חברההשפעות עיקריות על ה הערכת

של המלחמה,   הבטחוניות  להשפעות  בפעילות    החברה מעבר  להאטה  הפיננסיים,  בשווקים  לתנודות  פעילותה  חשופה מתוקף 
לענין    2023  לשנת  החברה  של  בדוח התקופתיכמתואר  וכן    לעיל,  כמפורט  במשק הישראלי ולסיכונים אחרים הנובעים מהמלחמה

 וחשיפת החברה לגורמי סיכון.   רגישות

 של החברה. הנוסטרו דוח ועד לסמוך לפרסומו, לא ניכרת השפעה שלילית על תיק השקעות כי ממועד ה יצויין 

המלחמה עלולה להימשך זמן רב ובשלב זה קיים חוסר וודאות משמעותי בקשר להתפתחות המלחמה, להיקפה, למשך זמנה  
ולהיקף השפעותיה. לפיכך, בשלב זה, אין באפשרות החברה להעריך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה על פעילות החברה,  

 הארוך(.  עסקיה ותוצאותיה )הן בטווח הקצר והן בטווח הבינוני ו
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 )המשך( כללי  -:  1באור 
 

  הגדרות: 
 

  בדוחות כספיים אלו: 
 

 פרמיות לרבות דמים. - פרמיות 

 פרמיות המתייחסות לתקופת הדוח. - פרמיות שהורווחו 

 בדבר צדדים קשורים.  IAS  24(  2009כהגדרתם בתקן חשבונאות בינלאומי ) - צדדים קשורים 

 חלקם של מבטחי המשנה בעתודות ביטוח ובתביעות תלויות.  - נכסי ביטוח משנה 

 -   תקנות דרכי השקעה 
תקנות הפיקוח על שירותים פיננסים )קופות גמל( )כללי השקעה החלים על  

 , על תיקונן.2012-התשע"בגופים מוסדיים(, 

לחוק ניירות    1( להגדרת "בעל עניין" בתאגיד בסעיף  1כמשמעותם בפסקה ) - בעלי עניין ובעלי שליטה 
 . 1968 -ערך, התשכ"ח 

 ווישור חברה לביטוח בע"מ.  - ו/או ווישור  החברה

 ( 520042169איילון חברה לביטוח בע"מ )ח.פ.  - איילון ביטוח )טרום המיזוג( 

 לאחר המיזוג  -(520030677איילון חברה לביטוח בע"מ )ח.צ.  - ו/או החברה האם  איילון ביטוח

 ( 520030677איילון אחזקות בע"מ )ח.צ.  - איילון אחזקות  

 ווישור גלובלטק בע"מ )לשעבר הארט דיגיטל בע"מ(  - גלובלטק 

 בע"מ. דיגיטל. יו - דיגיטל . יו

, )ובכלל  זה החברה(  גלובלטק, החברה, איילון ביטוח וחברות הבנות שלה  - הקבוצה 
weSure USA holdings Ltd,weSure Insurtech Services (India) 

Private Limited  טכנולוגיות ופיתוחים בע"מ, קויוטי . 

 הממונה על רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. - הממונה 

 עתודות ביטוח ותביעות תלויות.  - התחייבויות בגין חוזי ביטוח 

חוזים לפיהם צד אחד )המבטח( לוקח סיכון ביטוחי משמעותי מצד אחר   - חוזי ביטוח 
)בעל הפוליסה(, על ידי הסכמה לפצות את בעל הפוליסה אם אירוע עתידי  

 לא ודאי מוגדר )מקרה הביטוח( ישפיע באופן שלילי על בעל הפוליסה.

 .1981-הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"אחוק  -  חוק הפיקוח 
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 בסיס עריכת הדוחות הכספיים  -:  2באור 
 

 מסגרת הדיווח הכספי  .א

  ו שהסתיימחודשים  ושלושה  תשעה  ות של  לתקופ ו  2024  בספטמבר  30כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום    דוחות 
ליום  ביניים  כספיים  דוחות)"  תאריך   באותו החברה  של  השנתיים  הכספיים  לדוחות  בהקשר  אלה  בדוחות  לעיין  יש   .)"31  

 "(.השנתיים הכספיים הדוחות אשר נלוו אליהם )"  ולבאוריםשהסתיימה באותו תאריך   ולשנה  2023בדצמבר, 

 . IFRS-, היו הדוחות הכספיים של החברה ערוכים בהתאם לתקני ה2022בדצמבר  31עד ליום 
לחוק הפיקוח    בהתאם   הממונה   ידי -על  שנקבעו   לדרישות   בהתאם   ערוכים  ביניים   הכספיים  הדוחות ,  2023בינואר    1החל מיום  

)ביטוח(, התשמ"א לפי פרק ד' של תקנות  1981-על שירותים פיננסיים  כן, נערכו דוחות אלה בהתאם להוראות הגילוי  . כמו 
   .ביטוח חברת על חלות   אלה שתקנות  כמה עד 1970-ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומידיים(, התש"ל

בדבר חוזי    17בהתאם לדרישות שנקבעו על ידי הממונה נדחה מועד היישום לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  
)וזאת במקום    2025בינואר    1( ליום  IFRS 9בדבר מכשירים פיננסים )  9( ושל תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  IFRS 17ביטוח )

(. לאור זאת, בתקופות שעד מועד היישום לראשונה בישראל החברה  2023בינואר    1מועד היישום לראשונה שנקבע בתקן עצמו  
  39( ואת תקן חשבונאות בינלאומי מספר  IFRS 4בדבר חוזי ביטוח )  4ממשיכה ליישם את תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  

 (.  2017משנת   IAS 39בדבר מכשירים פיננסים )

בינלאומי   חשבונאות  לתקן  בהתאם  ערוכים  ביניים  הכספיים  הדוחות  הנושאים,  ביניים".  34ביתר  לתקופות  כספי    "דיווח 
בעריכת תמצית הדוחות הכספיים בהתאם לאמור לעיל, נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול דעת בהערכות, אומדנים  

המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות, הכנסות והוצאות. יובהר שהתוצאות בפועל  והנחות אשר משפיעים על יישום  
  עלולות להיות שונות מאומדנים אלה.

 .2024 בנובמבר  24המידע הכספי לתקופת הביניים אושר לפרסום על ידי דירקטוריון החברה ביום 

 
 עיקרי השיקולים, האומדנים וההנחות בעריכת הדוחות הכספיים  .ב

הנהלת    להוראות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון ובהתאם לחוק הפיקוח, על  בהתאם ,ביניים  בעריכת הדוחות הכספיים  
"( אקטואריים  ואומדנים  הנחות  לרבות  והנחות  באומדנים  ולהסתייע  בהערכות,  דעת  שיקול  להפעיל  "(,  אומדניםהחברה 

שמשפיעים על יישום המדיניות החשבונאית ועל ערכם של נכסים והתחייבויות, ועל סכומי הכנסות והוצאות. יובהר שהתוצאות  
מבוססים על הערכות  ביניים  בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלה. האומדנים העיקריים הכלולים בדוחות הכספיים  

ה של  החשבונאית  המדיניות  יישום  בעת  ההנהלה,  של  הדעת  שיקול  חיצוניות.  שווי  והערכות  וההנחות  אקטואריות  חברה 
  העיקריות ששימשו בהערכות הכרוכות באי וודאות, הינם עקביים עם אלו ששימשו בדוחות הכספיים השנתיים.  

' להלן, בדבר עדכון אומדנים אקטואריים, בין היתר, לאור השינויים בסביבת הריבית והשפעתה על  א8בהקשר זה ראו באור  
 שיעור ההיוון בחישוב עתודות רכב חובה. 

 
 עונתיות  .ג

מחזור ההכנסות מפרמיות ברוטו של החברה מתאפיין בעונתיות מסוימת, הנובעת בעיקר מביטוחי רכבים של קבוצות עובדים                   
 שונות וציי רכבים של עסקים, אשר תאריכי חידושם הם בדרך כלל ברבעון הראשון והשני של השנה. 

מכל מקום ההכרה בהכנסות אלו נפרסת על פני תקופת הכיסוי הביטוחי באמצעות ההפרשה לפרמיה שטרם הורווחה ובהתאם    
 מנטרלת גם את ההשפעה של עונתיות זו על הרווח המדווח.

 
 שינויים במדד ובשער החליפין היציג של הדולר של ארה"ב:  .ד

 

     

 מדד המחירים לצרכן 
החליפין  שער 

  היציג של 

 מדד ידוע  מדד בגין 
הדולר  
 בארה"ב 

  %  %  % 

    לתשעה חודשים שהסתיימו ביום: 
  2.3  3.5  3.4 2024בספטמבר,  30

  8.7  3.2  2.9 2023בספטמבר,  30
    

    לשלושה חודשים שהסתיימו ביום:
 ( 1.3)  1.6  1.3 2024בספטמבר,  30

  3.4  0.8  0.7 2023בספטמבר,  30

  3.1  3.3  3.0 2023בדצמבר,  31לשנה שהסתיימה ביום 
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 עיקרי המדיניות החשבונאית    -:  3באור 
 

 יישום לראשונה של תקני דיווח כספי חדשים ותיקונים לתקני חשבונאות קיימים  

לתקופת ביניים, הינם עקביים עם אלו ששימשו  עיקרי המדיניות החשבונאית ושיטת החישוב, אשר יושמו בעריכת המידע הכספי 
 למעט האמור להלן:  2023בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים של החברה לשנת 

 

 , מכשירים פיננסיםIFRS 9, חוזי ביטוח ותקן דיווח כספי בינלאומי IFRS 17תקן דיווח כספי בינלאומי 

ראו באור  , מכשירים פיננסים,  IFRS 9, חוזי ביטוח, ותקן דיווח כספי בינלאומי  IFRS 17לפרטים בדבר תקן דיווח כספי בינלאומי  
 .להלן 9
 

 , הצגה וגילוי בדוחות כספיים 18תקן דיווח כספי בינלאומי 

הצגה   (,IFRS 18)  18דיווח כספי בינלאומי  ( את תקן  IASBפרסם המוסד הבינלאומי לתקינה בחשבונאות )   2024בחודש אפריל  
(, הצגת דוחות כספיים )להלן:  IAS 1) 1וגילוי בדוחות כספיים )להלן: "התקן החדש"( אשר מחליף את תקן חשבונאות בינלאומי 

"IAS 1 .)" 
 

 מטרת התקן החדש הינה לשפר את יכולת ההשוואה והשקיפות בדוחות הכספיים.
 

ודרישות חדשות להצגה בדוח רווח או הפסד לרבות הצגת סכומים וסיכומי משנה    IAS 1של   התקן החדש יכלול דרישות קיימות
 management-defined performanceאשר נדרשים בהתאם לתקן החדש, מתן גילוי על מדדי ביצוע המוגדרים על ידי ההנהלה )

measures  .ודרישות חדשות להקבצה ופיצול של מידע פיננסי ) 
 

התקן משנה את מבנה הדוחות על  התקן החדש אינו משנה את הוראות ההכרה והמדידה של פריטים בדוחות הכספיים. עם זאת, 
, דוח  IAS  7כמו כן, פרסום התקן החדש גרם לתיקונים בהיקף מצומצם לתקני חשבונאות נוספים אשר ביניהם  הרווח או הפסד.

 , דיווח כספי לתקופות ביניים. IAS 34-על תזרימי מזומנים ו
 

או לאחריו. יישום מוקדם אפשרי תוך מתן    2027בינואר    1התקן החדש ייושם למפרע החל מתקופות שנתיות המתחילות ביום  
דיווח  גילוי.   מתקופות  החל  התקן  את  מוקדם  לאמץ  רשאים  מדווחים  תאגידים  ערך,  ניירות  רשות  מליאת  להחלטת  בהתאם 

 2025.בינואר  1המתחילות ביום 
 

בוחנת את השפעת התקן החדש, לרבות השפעת התיקונים לתקני חשבונאות נוספים כתוצאה מהתקן החדש, על הדוחות  החברה  
 הכספיים. 

 
 

   פעילות מגזרי   -: 4 באור
 

 מגזר פעילות הינו רכיב פעילות של החברה העונה על שלושת התנאים הבאים: 

 ובגינן עשויות להתהוות לו הוצאות; עוסק בפעילויות עסקיות שמהן הוא עשוי להניב הכנסות   .1
לקבל   .2 מנת  על  החברה,  של  הראשי  התפעוליות  ההחלטות  מקבל  ידי  על  סדיר  באופן  נסקרות  התפעוליות  תוצאותיו 

 החלטות לגבי משאבים שיוקצו לו ועל מנת להעריך את ביצועיו; וכן 
 קיים לגביו מידע כספי נפרד זמין.  .3
 

 לחברה מגזר פעילות יחיד בר דיווח אשר הינו מגזר ביטוח כללי כמפורט להלן: 
 מגזר ביטוח כללי 

בהתאם להוראות הממונה מפורט מגזר הביטוח הכללי לפי ענפי רכב חובה, רכב רכוש, ענפי רכוש אחרים הכוללים ענפי חבויות  
 אחרים, כלהלן: 

 ענף רכב חובה  -
מתמקד בכיסוי אשר רכישתו על ידי בעל הרכב או הנוהג בו היא חובה על פי דין ואשר מעניק כיסוי לנזק גוף )לנהג הרכב,  

 לנוסעים ברכב או להולכי רגל( כתוצאה משימוש ברכב מנועי.
 ענף רכב רכוש  -

 מתמקד בכיסוי נזקי רכוש לרכב המבוטח ונזקי רכוש שהרכב המבוטח יגרום לצד שלישי. 
 ענפי רכוש אחרים  -

מתמקד בענף ביטוח דירות הכולל כיסוי נזק רכוש לדירה, וביטוח אגב משכנתא )כולל כיסוי רלוונטי כלפי צד ג' ואחריות  
 מעבידים, לכיסוי של חבויות המבוטח בגין נזק שהוא יגרום לצד שלישי, המשווקים כהרחבות בפוליסת הדירה(.  

  ,מעבידיםכיסוי נזק רכוש, אחריות  כולל  פוליסות לבתי עסק,    לשווקהחלה  החברה    2024במהלך הרבעון השלישי של שנת  
   . זה ענף, אך טרם נרשמו פרמיות ביגרום לצד שלישיחבויות המבוטח בגין נזק שהוא וכן 
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 )המשך(  פעילות   מגזרי -: 4 באור

 מידע אודות מגזרים בני דיווח
 למגזרי פעילות תוצאות עסקי ביטוח כללי לפי ענפי ביטוח עיקריים ונתונים המתייחסים לפעילות שאינה מיוחסת    

 
 

 לתשעה חודשים שהסתיימו ביום  

 2024בספטמבר,  30 

  לא מיוחס  סה"כ     

 ביטוח כללי  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה  
למגזר  
 סה"כ  הפעילות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 476,408  -  476,408  3,078  188,759  284,571  פרמיות ברוטו 

 167,092  -  167,092  1,522  44,933  120,637  פרמיות ביטוח משנה 

 309,316  -  309,316  1,556  143,826  163,934  פרמיות בשייר
שינוי ביתרת פרמיה שטרם  

 78,155  -  78,155  705  40,054  37,396  הורווחה בשייר 

 231,161  -  231,161  851  103,772  126,538  פרמיות שהורווחו בשייר
רווחים מהשקעות, נטו  

 24,689  1,035  23,654  92  4,056  19,506  והכנסות מימון 

 21,095  -  21,095  226  3,161  17,708  הכנסות מעמלות 

 276,945  1,035  275,910  1,169  110,989  163,752  סך כל ההכנסות 
תשלומים ושינוי  

בהתחייבויות בגין חוזי  
 460,886  -  460,886  2,963  126,914  331,009  ברוטו ביטוח 

חלקם של מבטחי משנה  
בתשלומים ושינוי  

בהתחייבויות בגין חוזי  
 266,722  -  266,722  2,057  47,103  217,562  ביטוח 

תשלומים ושינוי  
בהתחייבויות בגין חוזי  

 194,164  -  194,164  906  79,811  113,447  ביטוח בשייר 
עמלות, הוצאות שיווק  

 58,010  -  58,010  502  21,581  35,927  והוצאות רכישה אחרות 

 9,213  829  8,384  114  3,259  5,011  הוצאות הנהלה וכלליות 

 3,226  1,317  1,909  2  186  1,721  הוצאות  מימון 

 264,613  2,146  262,467  1,524  104,837  156,106  סך כל ההוצאות 
סך הכל רווח )הפסד( כולל  

לתקופה לפני מסים על  
 12,332  ( 1,111)  13,443  ( 355)  6,152  7,646  ההכנסה 

התחייבויות בגין חוזי  
  30ביטוח, ברוטו ליום 

 1,312,204  -  1,312,204  4,222  146,203  1,161,779  )בלתי מבוקר(  2024ביוני, 
התחייבויות בגין חוזי  

  30ביטוח, בשייר ליום 
 429,243  -  429,243  2,040  95,296  331,907  )בלתי מבוקר(  2024ביוני, 
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  )המשך( מגזרי פעילות  -: 4באור 
 )המשך( מידע אודות מגזרים בני דיווח 

  
 )המשך(   עיקריים ונתונים המתייחסים לפעילות שאינה מיוחסת למגזרי פעילות תוצאות עסקי ביטוח כללי לפי ענפי ביטוח      

 
 

 לתשעה חודשים שהסתיימו ביום  

 2023בספטמבר,  30 

 

   

 לא מיוחס  סה"כ 

 

 ביטוח כללי  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה  
למגזר  
 סה"כ  הפעילות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 486,795  -  486,795  2,828  181,188  302,779  פרמיות ברוטו 

 334,651  -  334,651  1,820  111,098  221,733  פרמיות ביטוח משנה 

 152,144  -  152,144  1,008  70,090  81,046  פרמיות בשייר
שינוי ביתרת פרמיה שטרם  

 24,761  -  24,761  211  16,168  8,382  הורווחה בשייר 

 127,383  -  127,383  797  53,922  72,664  שהורווחו בשיירפרמיות 
רווחים מהשקעות, נטו  

 13,406  473  12,933  43  2,547  10,343  והכנסות מימון 

 29,573  -  29,573  351  4,441  24,781  הכנסות מעמלות 

 170,362  473  169,889  1,191  60,910  107,788  סך כל ההכנסות 
תשלומים ושינוי  

בהתחייבויות בגין חוזי  
 443,098  -  443,098  1,329  146,293  295,476  ביטוח ברוטו 

חלקם של מבטחי משנה  
בתשלומים ושינוי  

בהתחייבויות בגין חוזי  
 344,487  -  344,487  968  109,954  233,565  ביטוח 

תשלומים ושינוי  
בהתחייבויות בגין חוזי  

 98,611  -  98,611  361  36,339  61,911  בשייר ביטוח 
עמלות, הוצאות שיווק  

 51,997  -  51,997  898  19,704  31,395  והוצאות רכישה אחרות 

 8,530  768  7,762  105  3,487  4,170  הוצאות הנהלה וכלליות 

 2,354  813  1,541  3  199  1,339  הוצאות מימון 

 161,492  1,581  159,911  1,367  59,729  98,815  סך כל ההוצאות 
סך הכל רווח )הפסד( כולל  

לתקופה לפני מסים על  
 8,870  ( 1,108)  9,978  (176)  1,181  8,973  ההכנסה 

 
      

התחייבויות בגין חוזי  
  30ביטוח, ברוטו ליום 

)בלתי    2023בספטמבר, 
 1,072,467  -  1,072,467  2,900  145,189  924,378  מבוקר(

התחייבויות בגין חוזי  
  30ביטוח, בשייר ליום 

)בלתי    2023בספטמבר, 
 247,806  -  247,806  910  44,527  202,369  מבוקר(
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  )המשך( מגזרי פעילות  -: 4באור 
 )המשך( מידע אודות מגזרים בני דיווח 

  
 )המשך(   לפי ענפי ביטוח עיקריים ונתונים המתייחסים לפעילות שאינה מיוחסת למגזרי פעילות תוצאות עסקי ביטוח כללי      

 
 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

 2024בספטמבר,  30 

  לא מיוחס  סה"כ     

 רכב רכוש רכב חובה  
רכוש  
 ביטוח כללי  אחר 

למגזר  
 סה"כ  הפעילות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 65,322  -  65,322  1,282  26,261  37,779  פרמיות ברוטו 

 20,218  -  20,218  585  6,280  13,353  פרמיות ביטוח משנה 

 45,104  -  45,104  697  19,981  24,426  פרמיות בשייר

 ( 39,074)  -  ( 39,074)  321  ( 17,927)  ( 21,468)  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 84,178  -  84,178  376  37,908  45,894  שהורווחו בשיירפרמיות 

 16,550  689  15,861  62  2,740  13,059  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 5,671  -  5,671  67  865  4,739  הכנסות מעמלות 

 106,399  689  105,710  505  41,513  63,692  סך כל ההכנסות 

 171,499  -  171,499  714  43,412  127,373  ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח ברוטו תשלומים  
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי  

 94,873  -  94,873  361  14,601  79,911  בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 

 76,626  -  76,626  353  28,811  47,462  תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח בשייר 

 20,873  -  20,873  180  8,483  12,210  עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 2,878  259  2,619  42  1,019  1,558  הוצאות הנהלה וכלליות 

 1,223  619  604  -  39  565  הוצאות מימון 

 101,600  878  100,722  575  38,352  61,795  סך כל ההוצאות 
סך הכל רווח )הפסד( כולל לתקופה לפני מסים על  

 4,799  ( 189)  4,988  ( 70)  3,161  1,897  ההכנסה 
ביוני,   30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 

 1,312,204  -  1,312,204  4,222  146,203  1,161,779  )בלתי מבוקר( 2024
ביוני,   30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 

 429,243  -  429,243  2,040  95,296  331,907  )בלתי מבוקר( 2024
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  )המשך( מגזרי פעילות  -: 4באור 
 )המשך( מידע אודות מגזרים בני דיווח 

  
 )המשך(   ענפי ביטוח עיקריים ונתונים המתייחסים לפעילות שאינה מיוחסת למגזרי פעילות תוצאות עסקי ביטוח כללי לפי      

 

 לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

 2023בספטמבר,  30 

 

      

  לא מיוחס  סה"כ     

 ביטוח כללי  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה  
למגזר  
 סה"כ  הפעילות 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 60,799  -  60,799  1,028  23,955  35,816  ברוטו פרמיות 

 39,990  -  39,990  659  13,315  26,016  פרמיות ביטוח משנה 

 20,809  -  20,809  369  10,640  9,800  פרמיות בשייר

 ( 23,500)  -  ( 23,500)  77  ( 8,547)  ( 15,030)  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 44,309  -  44,309  292  19,187  24,830  פרמיות שהורווחו בשייר

 1,069  30  1,039  13  380  646  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 10,182  -  10,182  128  1,539  8,515  הכנסות מעמלות 

 55,560  30  55,530  433  21,106  33,991  סך כל ההכנסות 
ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  תשלומים  

 155,338  -  155,338  607  55,743  98,988  ביטוח ברוטו 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי  

 120,535  -  120,535  432  41,591  78,512  בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי  

 34,803  -  34,803  175  14,152  20,476  ביטוח בשייר 
עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה  

 19,234  -  19,234  309  7,083  11,842  אחרות 

 3,052  275  2,777  49  1,157  1,571  הוצאות הנהלה וכלליות 

 837  263  574  1  86  487  הוצאות מימון 

 57,926  538  57,388  534  22,478  34,376  סך כל ההוצאות 
סך הכל הפסד כולל תקופה לפני מסים על  

 ( 2,366)  (508)  ( 1,858)  (101)  ( 1,372)  (385)  ההכנסה 

  30התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 
 1,072,467  -  1,072,467  2,900  145,189  924,378  )בלתי מבוקר(   2023בספטמבר, 

  30חוזי ביטוח, בשייר ליום התחייבויות בגין  
 247,806  -  247,806  910  44,527  202,369  )בלתי מבוקר(   2023בספטמבר, 
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  )המשך( מגזרי פעילות  -: 4באור 
 )המשך( מידע אודות מגזרים בני דיווח 

  
 )המשך(   עיקריים ונתונים המתייחסים לפעילות שאינה מיוחסת למגזרי פעילות תוצאות עסקי ביטוח כללי לפי ענפי ביטוח      

 
 

 לשנה שנסתיימה ביום  

 2023בדצמבר,  31 

 

   
 לא מיוחס  סה"כ  

 

 ביטוח כללי  רכוש אחר  רכב רכוש רכב חובה  
למגזר  
 סה"כ  הפעילות 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 609,090  -  609,090  3,609  201,530  403,951  פרמיות ברוטו 

 423,468  -  423,468  2,334  122,385  298,749  פרמיות ביטוח משנה 

 185,622  -  185,622  1,275  79,145  105,202  פרמיות בשייר

 12,317  -  12,317  168  4,881  7,268  שינוי ביתרת פרמיה שטרם הורווחה בשייר 

 173,305  -  173,305  1,107  74,264  97,934  פרמיות שהורווחו בשייר

 24,300  859  23,441  83  4,520  18,838  רווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימון 

 39,671  -  39,671  486  6,023  33,162  הכנסות מעמלות 

 237,276  859  236,417  1,676  84,807  149,934  סך כל ההכנסות 
בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  תשלומים ושינוי  

 584,290  -  584,290  1,936  191,283  391,071  ברוטו 
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי  

 453,883  -  453,883  1,433  144,234  308,216  בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח  

 130,407  -  130,407  503  47,049  82,855  בשייר 

 72,440  -  72,440  1,371  28,662  42,407  עמלות הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

 11,077  986  10,091  109  4,280  5,702  הוצאות הנהלה וכלליות  

 3,219  1,080  2,139  5  285  1,849  הוצאות מימון 

 217,143  2,066  215,077  1,988  80,276  132,813  סך כל ההוצאות 
סך כל הרווח )הפסד( הכולל לתקופה לפני מסים  

 20,133  ( 1,207)  21,340  ( 312)  4,531  17,121  על ההכנסה
  31התחייבויות בגין חוזי ביטוח, ברוטו ליום 

 1,100,873  -  1,100,873  2,945  111,775  986,153  2023בדצמבר, 
  31התחייבויות בגין חוזי ביטוח, בשייר ליום 

 247,743  -  247,743  893  33,172  213,678  2023בדצמבר, 
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   הון ודרישות הון  - : 5באור 

 מדיניות ניהול הון ומגבלות על חלוקת דיבידנד  .א

"המכתב"(, חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד רק אם    -, )להלן  2017בהתאם למכתב שפרסם הממונה בחודש אוקטובר  
, כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר  100%לאחר ביצוע החלוקה יש לחברה יחס כושר פירעון לפי חוזר סולבנסי בשיעור של לפחות  

 החברה. בנוסף, נקבעו במכתב הוראות דיווח לממונה. שקבע דירקטוריון פירעון כושר  יחס  ליעד ובכפוף 

)להלן "המדיניות"(,  החברה  חלה מגבלה וולונטרית, מכוח המדיניות ותוכנית ניהול ההון שאישר דירקטוריון    החברה בנוסף, על  
תשאף לעמוד ביעד של יחס כושר פירעון    החברה תפעל כדלהלן: )א(  החברה  בהתאם לה  ו,  2024תקופת הדוח, בינואר  ב אשר עודכנה  
לא תחלק דיבידנד ככל שלא    החברה מההון הנדרש )בהתאם להקלות הפריסה שיהיו רלוונטיות באותה עת(.    105%-שלא יפחת מ

ובפרט בהתייחס לדרישות   וחוזרי הממונה בנושא  הושג יעד ההון הנ"ל וככל שתעשה כן תפעל בהתאם להוראות חוק החברות 
לא תחלק דיבידנד אלא לאחר שתציג רווחים  החברה  (  בהנזילות ויתר תקנות דרכי ההשקעה שחלות על ווישור ביטוח באותה עת;  )

מיליון ש"ח במצטבר, במשך שנתיים ממועד תחילת רישום הרווחים. את המדיניות ניתן יהא    10מפעילותה השוטפת של לפחות  
   .החברהלשנות מעת לעת בהתאם להחלטת דירקטוריון 

לתאגידים בנקאיים:    החברה  בקשר לכתבי התחייבות נדחים שהונפקו על ידי    ,מגבלות על חלוקת דיבידנד  החברה מו כן, חלות על  כ
  2024במאי    23  ביום ו  "(השני  ההתחייבות  כתב )"  2021בדצמבר    30ביום  ,  "(הראשון  ההתחייבות   כתב )"  2020לדצמבר    28ביום  

 כמפורט להלן: "(, והכל השלישי ההתחייבות  כתב)"

כפוף  תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד ב בכתב ההתחייבות הראשון, החברהמול התאגיד הבנקאי  של החברה על פי התחייבותה
בהתאם    או ריבית ו/תשלומי קרן  דחיית   הראשון או שלא אירע מקרה של שלא אירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות    לכך

ההתחייבות, כתב  להתקיימות    לתנאי  להלן:    בכפוף  המנויים  של  א.  התנאים  כלכלי  החברהעמידה  פירעון  כושר  יחס  )"  ביחס 
ב. טרם ביצוע    -; ו120%  –, שלא יפחת מ כתחליף ליחס הסולבנסי  לחברהאו יחס אחר שאושר על ידי רשות שוק ההון    "(הסולבנסי

של   השנתי  הנקי  הרווח  הפעולה,  ביצוע  למועד  שקדמו  הקלאנדריות  השנים  משתי  אחת  בכל  הדוחות    החברההחלוקה  פי  על 
     מיליוני ש"ח בכל שנה.  5 –הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ 

כפוף  ב  תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד  החברהבכתב ההתחייבות השני,  מול התאגיד הבנקאי    החברהשל  על פי התחייבותה  
בהתאם  או ריבית  ו/תשלומי קרן    דחיית  השני או שלא אירע מקרה שלשלא אירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות    לכך

או יחס אחר שאושר  סולבנסי  ביחס    החברההתנאים המנויים להלן: א. עמידה של  לתנאי כתב ההתחייבות, ובכפוף להתקיימות  
  –שלא יפחת מ  או אם יחס כושר פירעון חשבונאי    105%  -שלא יפחת מ,  כתחליף ליחס הסולבנסי  לחברה על ידי רשות שוק ההון  

ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים הקלאנדריות  –; ו בתקופה בה יחול על החברה משטר כושר פירעון חשבונאי   120%
  5  – על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ    החברה שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של  

 מיליוני ש"ח בכל שנה.

כפוף  ב תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד החברהבכתב ההתחייבות השלישי, מול התאגיד הבנקאי  החברהשל על פי התחייבותה 
בהתאם  או ריבית  ו/תשלומי קרן    דחיית  השני או שלא אירע מקרה שלשלא אירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות    לכך

או יחס אחר שאושר  הסולבנסי ביחס  החברה א. עמידה של  התנאים המנויים להלן:לתנאי כתב ההתחייבות, ובכפוף להתקיימות  
  –שלא יפחת מ  או אם יחס כושר פירעון חשבונאי    105%  -שלא יפחת מ,  כתחליף ליחס הסולבנסי  לחברה על ידי רשות שוק ההון  

ת משתי השנים הקלאנדריות  ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אח–; ו בתקופה בה יחול על החברה משטר כושר פירעון חשבונאי   120%
  5  -על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ    החברהשקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של  

 .  מיליוני ש"ח בכל שנה

. לתנאי כתב ההתחייבות השלישי  2023לשנת  השנתיים  לדוחות הכספיים    17בות הראשון והשני ראו באור  לתנאי כתבי ההתחיי
 . לדוחות הכספיים ו'8ראו באור 
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 )המשך(הון עצמי ודרישות הון    -:  5באור 

 SOLVENCY IIמשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס   .ב

וזאת בהתאם להוראות    Solvency IIנכון למועד דוח זה וכפי שיפורט להלן, על החברה חל משטר כושר פירעון כלכלי מבוסס   
 "חוזר סולבנסי"(.   -)להלן  2020ועודכנו בחודש אוקטובר  2017יישום שפורסמו בחודש יוני 

 יחס כושר פירעון מבוסס סיכון 

יחס כושר פירעון מבוסס סיכון מחושב כיחס שבין ההון העצמי הכלכלי של חברת הביטוח לבין ההון הנדרש לכושר פירעון. ההון  
העצמי הכלכלי נקבע כסיכום ההון העולה מהמאזן הכלכלי )ראו להלן( ומכשירי חוב הכוללים מנגנונים לספיגת הפסדים )הון רובד  

 משני מורכב והון שלישוני(.   ,  הון 2נוסף, מכשיר הון רובד  1

מכלול   של  מיטבית  הערכה  בסיס  על  מחושבות  הביטוחיות  כשההתחייבויות  כלכלי,  שווי  לפי  מחושבים  הכלכלי  המאזן  סעיפי 
. ההון הנדרש  (Risk Margin)התזרימים העתידיים הצפויים מהעסקים הקיימים ללא מרווחי שמרנות ובתוספת מרווח סיכון  

( נועד לאמוד את החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לסדרת תרחישים שנקבעה בחוזר הסולבנסי המשקפים  SCRלכושר פירעון )
 סיכונים ביטוחיים, סיכוני  שוק ואשראי וכן סיכונים תפעוליים. 

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לעמידה בדרישות ההון כדלהלן:  

 בחירה באחת מהחלופות הבאות:   .1

-מה  60%-כל שנה, החל מ  5%  - , כך שההון הנדרש יעלה בהדרגה, ב2024פריסה הדרגתית של ההון הנדרש, עד לשנת   (א
SCR ועד למלוא ה-SCR מה   95% - 2023בדצמבר  31 - ו 2024ביוני  30לימים . ההון הנדרש-SCR  . 

ילך   (ב שיחושב כמפורט בחוזר הסולבנסי. הניכוי  ניכוי מעתודות הביטוח של סכום  הגדלת ההון הכלכלי באמצעות 
 . 2032ויקטן בצורה הדרגתית, עד לשנת  

 החברה מיישמת את החלופה הראשונה.

 .תקופת הפריסהמהלך ב ( 40%)במקום  SCR -מה  50%  - 2מגבלת הכרה בהון רובד  .2

 ואילך  2022הוראות גילוי ודיווח בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי לשנת 

ביוני של כל שנה במסגרת    30  -בדצמבר ו  31הסולבנסי של הרשות ייכלל דוח יחס כושר פירעון כלכלי בגין נתוני  בהתאם לחוזר  
התקבל בווישור ביטוח מכתב מרשות שוק ההון, אשר במסגרתו    2023באוגוסט    23ביום    הדוח התקופתי העוקב למועד החישוב.

. וכן, תוכנית פעולה לחיזוק יחס כושר  2024-ו  2023להעביר לרשות הערכות בדבר יחס כושר פירעון לסוף שנת    החברהנדרשה  
 את הנתונים לרשות כנדרש.  החברההעבירה  2024בינואר  31הפירעון. ביום 

   - כושר פירעון של החברה  יחס

ליחס    הדוח   פרסום  ליום ,  2024  בנובמבר   24שאושר ביום  ,  2024  ביוני   30לדוח יחס כושר פירעון של ווישור ביטוח ליום    בהתאם 
 כושר פירעון לחברה עודף הון )בהתחשב בהוראות המעבר בתקופת הפריסה וללא התחשבות בהוראות המעבר בתקופת הפריסה(.  

 ISAE) 3000החישוב שערכה החברה כאמור, נסקר על ידי רואי החשבון המבקרים של החברה, בהתאם לעקרונות תקן בינלאומי 
(Revised    מסוג "התקשרויות  לביצוע    Assuranceלגבי  רלוונטי  זה  תקן  היסטורי".  כספי  מידע  של  סקירה  או  ביקורת  שאינן 

, מכל הבחינות המהותיות, אינם  2024ביוני    30ההתקשרות על מנת להעריך האם חישובי הסולבנסי שבוצעו על ידי החברה, ליום  
 בהתאם להוראות הממונה ואיננו מהווה חלק מתקני הביקורת או הסקירה החלים על דוחות כספיים.

שעולה   כפי  העבר,  ניסיון  על  בעיקרן  כלכלי מבוססות  פירעון  כושר  יחס  דוח  להכנת  בסיס  שהיוו  וההנחות,  כי התחזיות  יודגש 
ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת לעת. נוכח הרפורמות בשוק ההון, הביטוח והחיסכון והשינויים בסביבה הכלכלית, נתוני  

פעולות  העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות העתיד על  לגבי אירועים עתידיים,  על הנחות  לעיתים  יות. החישוב מתבסס 
ההנהלה וכן על דפוס התפתחות העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו  

תרחישים המשולבים של אירועים  בסיס לחישוב. כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהחישוב, מאחר וה
 עשויים להתממש באופן שונה מהותית מההנחות בחישוב. 

אי הוודאות   פירעון בדבר  יחס כושר  בדוח המיוחד של רואה החשבון המבקרים של החברה מופנית תשומת הלב לאמור בדוח 
 הנגזרת משינויים רגולטורים וחשיפה לתלויות שלא ניתן להעריך את השפעתה על יחס כושר פירעון. 

 . ביטוח ווישור  של האינטרנט  באתר שמפורסם כלכלי  פירעון  כושר  יחס  דוח   ראו, נוסף לפירוט 

 (ORSAהערכה עצמית של הסיכונים וכושר הפירעון של חברת ביטוח ) .ג

הערכה עצמית של הסיכונים    – ההון"  "דיווח לממונה על שוק    -פרסם הממונה תיקון להוראות החוזר המאוחד  2022לינואר    5ביום  
בתיקון נקבע כי חברת ביטוח תדווח לממונה אודות הערכה עצמית    –"התיקון"(    - ( )להלןORSAוכושר הפירעון של חברת ביטוח ) 

( אחת לשנה, במהלך חודש ינואר. החברה דיווחה את נתוני הערכה עצמית של הסיכונים  ORSAשל הסיכונים וכושר הפירעון )
 .2023( במהלך חודש ינואר ORSAוכושר הפירעון )

, פרסם הממונה את הוראות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון  2023באוקטובר    23בעקבות פרוץ מלחמת חרבות ברזל, ביום  
"הוראות לשעת חירום"( במסגרת ההוראות לשעת חירום, דחה הממונה את הדיווח בגין סיכום התוצאות,  -לשעת חירום )להלן

הערכת לסיכון,  חשיפה  גומלין,  וקשרי  עסקי  ליום    מצב  הון  ודרישת  פירעון  עתיד    2024במרץ    31כושר  פני  צופה  הערכה  ובגין 
דיווחה את החלק האיכותי של    2024החברה פעלה בהתאם לדחיה, ובינואר  .  2025בינואר    1תוחי רגישויות ליום  ותרחישים וני 
 הדיווח בלבד. 

 כתבי התחייבויות נדחים  .ד

דיןיםבנקאי  יםכתבי התחייבויות נדחים מול תאגיד לחברה   . תשלומי הריבית  , הכוללים התניות פיננסיות שונות, לרבות על פי 
לתאגיד הבנקאי ששולמו עד למועד הדוח, וכן תשלומים עתידיים, אושרו על ידי הגורמים הרלוונטיים, ובכלל זה רשות שוק ההון,  

וכן תכנית פעולה לחיזוק יחס    2024  - ו  2023בכפוף להמצאת הנתונים הבאים לרשות: הערכות בדבר יחס כושר פירעון לסוף שנת  
  את   העבירה החברה  2024בינואר    31ביום  .  2024המעבר בתום שנת  , בשים לב לסיום תחולתן של הוראות  החברה  כושר הפירעון של

   .כנדרש לרשות הנתונים
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 ם י מכשירים פיננסי  –:  6באור 
 

או    בדוחות הכספים של מזומנים ושווי מזומנים, פרמיות לגבייה, חייבים יתרות חובה, זכאים ויתרות זכות תואמתהיתרה   .א
קרובה לשווי ההוגן שלהם. נכסי חוב סחירים, מניות והשקעות פיננסיות אחרות מוצגים בשווי הוגן דרך רווח והפסד. נכסי  

, מלבד אלו שיועדו לשווי הוגן  מוצגים בעלות מופחתתכהלוואות וחייבים ומסווגים חוב שאינם סחירים )פקדונות והלוואות(  
 דרך רווח והפסד במועד ההכרה לראשונה.  

 

 השקעות פיננסיות אחרות  .ב
 
 נכסי חוב שאינם סחירים   .1

 

 בספטמבר  30ליום  
  31ליום 

 בספטמבר  30ליום  בדצמבר 
  31ליום 

 בדצמבר 

 2024 2023 2023 2024 2023 2023 

 שווי הוגן  בספרים ערך  

 מבוקר  בלתי מבוקר  מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

       מוצגים כהלוואות וחייבים: 

 33,634  23,196  34,687  34,753  24,654  35,638  פקדונות בבנקים  

 29,556  33,996  30,181  29,556  33,996  30,181  הלוואות 

       
רווח או הפסד  מוצגים בשווי הוגן דרך 

       שיועד בעת ההכרה לראשונה 
 1,547  -  1,543  1,547  -  1,543  אגרות חוב 

       

 64,737  57,192  66,411  65,856  58,650  67,362  סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים 
 

 

 היררכיית שווי הוגן   .2
 

 :  הרמות השונות לשווי הוגן הוגדרו באופן הבא

 שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש במחירים מצוטטים )לא מתואמים( בשוק פעיל למכשירים זהים.  -  1רמה 

  לעיל.  1שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש בנתונים נצפים, ישירים או בלתי ישירים, שאינם כלולים ברמה  -  2רמה 
   .שווי הוגן הנמדד על ידי שימוש בנתונים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים -  3רמה 

 שווי הוגן של נכסים פיננסיים בחלוקה לרמות:  .3

 :במדרג השווי ההוגן בחלוקה לרמות  אשר נמדדים בשווי הוגן  להלן טבלה המציגה את הנכסים המוחזקים
 

  2024בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

     השקעות פיננסיות: 
 678,218  -  -  678,218  סחירים נכסי חוב 

 1,543  -  -  1,543  נכסי חוב שאינם סחירים 
 7,716  -  -  7,716  מניות 

 54,108  16,048  23  38,037  השקעות פיננסיות אחרות 

 741,585  16,048  23  725,514  סה"כ 
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 )המשך( םי מכשירים פיננסי  –:  6באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרותב.                    
 

 )המשך( שווי הוגן של נכסים פיננסיים בחלוקה לרמות: .  3                      
 

 

  2023בספטמבר,  30ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

     השקעות פיננסיות: 
 502,266  -  -  502,266  נכסי חוב סחירים 

 9,464  -  -  9,464  מניות 

 54,848  15,279  -  39,569  השקעות פיננסיות אחרות 

 566,578  15,279  -  551,299  סה"כ 
 

 

  2023בדצמבר ,  31ליום  
  סה"כ  3רמה  2רמה  1רמה 

 מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 489,428  -  -  489,428  נכסי חוב סחירים 
 1,547  -  -  1,547  סחירים נכסי חוב שאינם 

 5,575  -    -  5,575  מניות 
 49,738  14,283  372  35,083  אחרות 

 546,288  14,283  372 531,633  סה"כ 

     
 לא היו העברות מהותיות בין הרמות בתקופות לעיל.
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 )המשך( םי מכשירים פיננסי  –:  6באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרותב.                    

 *:  3סווגים לרמה מהתנועה בנכסים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן וה. 4
 3נכסים הנמדדים בשווי הוגן ברמה  

 

  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח  
  נכסים פיננסיים בשווי הוגן 

 דרך רווח והפסד 

  השקעות  

 סה"כ  פיננסיות אחרות  

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 14,283  14,283  )מבוקר( 2024בינואר,  1יתרה ליום 

 465  465  סך הרווחים שהוכרו ברווח והפסד 

 (275)  (275)  מכירות 

 1,575  1,575  השקעות בתקופה 

 16,048  16,048  2024בספטמבר,  30ליום 

   

   
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח  
  והפסד  

   השקעות 
  סה"כ  פיננסיות אחרות 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 13,064  13,064  )מבוקר( 2023בינואר,  1יתרה ליום 
 965  965  סך הרווחים שהוכרו ברווח והפסד 

 1,250  1,250  השקעות בתקופה 

 15,279  15,279  2023בספטמבר,  30ליום 

  



 "מ בע לביטוח חברה ווישור 
  ביניים   הכספיים  דוחותתמצית ה ל   באורים

 

 24 - 2 

 )המשך( םי מכשירים פיננסי  –:  6באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרותב.                    
 

 )המשך( *3מסווגים לרמה  ו מדדים בשווי הוגן יננסיים הנפהתנועה בנכסים . 4
 
 

    
מדידת שווי הוגן במועד  

  הדיווח 
נכסים פיננסיים בשווי הוגן  

  דרך רווח והפסד  
   השקעות 

פיננסיות  
  סה"כ  אחרות 

 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 16,195  16,195  2024ביולי,  1יתרה ליום 
 (177)  (177)  סך ההפסדים שהוכרו ברווח והפסד  

 112  112  השקעות בתקופה 

 (82)  (82)  מכירות 

 16,048  16,048  2024בספטמבר,  30ליום 
 

   
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך  
  רווח והפסד  

   השקעות 
פיננסיות  

  סה"כ  אחרות 
 בלתי מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 14,465  14,465  2023ביולי,  1יתרה ליום 
 64  64  סך הרווחים שהוכרו ברווח והפסד 

 750  750  השקעות בתקופה 

 15,279  15,279  2023בספטמבר,  30ליום 
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 )המשך( םי מכשירים פיננסי  –:  6באור 
 

 )המשך( השקעות פיננסיות אחרותב.                    
 

 )המשך(  *3מסווגים לרמה והיננסיים הנמדדים בשווי הוגן פהתנועה בנכסים . 4

   
  מדידת שווי הוגן במועד הדיווח 

נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך  
  רווח והפסד  

   השקעות 
  סה"כ  פיננסיות אחרות 

 מבוקר 

 אלפי ש"ח  

 13,064  13,064 )מבוקר( 2023בינואר,  1יתרה ליום 
 ( 718) ( 718) סך הרווחים )הפסדים( שהוכרו ברווח והפסד  

 2,280  2,280 השקעות בתקופה 
 (343)  ( 343) מכירות 

 14,283  14,283 2023בדצמבר ,  31ליום יתרה 
   

 

 * טכניקות הערכת שווי הוגן ותהליכי הערכה המיושמים בחברה: 

בגין השקעות שלהן אין שוק פעיל, השווי ההוגן נקבע על ידי מעריכי שווי חיצוניים באמצעות שימוש בשיטות הערכה. שיטות אלו כוללות  
על עסקאות שבוצעו   לאחרונה בתנאי שוק, התייחסות לשווי השוק הנוכחי של מכשיר אחר דומה במהותו, היוון תזרימי  התבססות 

 מזומנים או שיטות הערכה אחרות 
 
 
 
 

   התחייבויות פיננסיות:. ג

 

 הרכב ושווי בספרים: 

 בספטמבר  30ליום  
  31ליום 

 בספטמבר  30ליום  בדצמבר  
  31ליום 

 בדצמבר  

 2024 2023 2023 2024 2023 2023 

 שווי הוגן  ערך בספרים  

 מבוקר  בלתי מבוקר  מבוקר  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

       
כתבי התחייבות נדחים לתאגידים  

 18,594  18,104  37,401  20,000  20,000  40,000  בנקאיים )**( 

 -  777  -  -  777  -  התחייבות פיננסית בגין נגזרים 

 )*(  )*(  )*(  117  4,439  -  התחייבות פיננסית בגין חכירה 

    20,117  25,216  40,000  סך הכל התחייבויות פיננסיות 
     
 
 *( לא נדרש גילוי על שווי הוגן ) 
 **( לא כולל ריבית לשלם הכלולה בסעיף זכאים ויתרות זכות. )

 
 

 ז'.  8לפרטים נוספים ראו באור 
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   התחייבויות תלויות   -:  7באור 
 

 כללי  א. 
 

ידי   על  בין היתר, ממורכבותם של השירותים הניתנים  ו/או לכמתה, הנובעת,  ניתן להעריכה  קיימת חשיפה כללית, אשר לא 
הביטוחיים החברה   המוצרים  מורכבות  היתר,    למבוטחיה.  בין  בחובם,  צופנים  בישראל,  הביטוח  ענף  של  הרבה  והרגולציה 

לבין הצדדים האחרים לחוזי הביטוח, הנוגעות לשורה ארוכה של תנאים    החברה פוטנציאל לטענות עקב פערי מידע ופרשנות בין  
  ,מסחריים ורגולטוריים. בשנים האחרונות ניכר גידול משמעותי בהיקף ההליכים הייצוגיים המוגשים נגד חברות ביטוח. זאת

כחלק מגידול כללי של בקשות לאישור תובענות כייצוגיות בכלל, וכחלק מגידול בבקשות מסוג זה כנגד חברות העוסקות בתחומי  
להפסדים במקרה של הגשת  החברה  . מגמה זו מגדילה באופן מהותי את פוטנציאל החשיפה של  תכמבטח  החברה העיסוק של  

תביעה ייצוגית כנגדה. לא ניתן לצפות מראש את סוגי הטענות והפרשנויות שיועלו בתחום במסגרת תובענות שונות והחשיפה  
 ראו בסעיף הבא. החברהלפרטים בדבר בקשות לתובענות ייצוגיות שהוגשו נגד   הנובעת מכך.

לפעול בתחומי פעילותה, מותנית בהחזקה ברישיונות והיתרים הדרושים לפעילות בתחומים אלה, בכלל זה עמידה    החברהיכולת  
בתוקף,   שהינם  בחוזרים  הממונה,  של  והנחיות  רגולטוריים  שינויים  בשל  חשיפה  קיימת  כן,  כמו  רגולטוריות.  הון  בדרישות 

"עמדות ממונה" ו"הכרעות עקרוניות" בנושאים שונים, שחלקם בעלי  ובטיוטות חוזרים שעדיין מתקיימים דיונים לגביהם וכן ב
השלכות תפעוליות ומשפטיות, המשפיעות על עלויות התפעול, תוכן פעילות הקבוצה ועל כדאיות שיווק מוצרים שונים. אי עמידה  

והיתרים, רישיונות  שלילת  היתר,  בין  סנקציות,  לגרור  עלולה  רגולטוריות,  כלפי    בדרישות  כספיים  והוראות  החברהקנסות   ,
 השבה, וזאת גם אגב ביקורות מטעם גורמים מפקחים. 

בנוסף, קיימת חשיפה כללית, הנובעת מכך שמוגשות מעת לעת תלונות לממונה ביחס לזכויות מבוטחים על פי פוליסות ביטוח  
. הכרעות הפיקוח בתלונות אלה, אם וככל  חברהו/או הדין. תלונות אלו מטופלות באופן שוטף על ידי מחלקת תלונות הציבור ב

שתינתן בהן הכרעה, עלולות להינתן אף כהכרעות רוחביות, החלות על קבוצות רחבות של מבוטחים. מטבע הדברים קיים גם  
   . החברהסיכון להגשת תובענות ייצוגיות נגד 
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 )המשך( התחייבויות תלויות   -:  7באור 
 
 תובענות ייצוגיות  .ב

 
 :  ועד פרסומו תקופת הדוח במהלך   בקשות לאישור תובענות כייצוגיות  פירוט להלן

 
"חוק תובענות ייצוגיות"(. ההליך הדיוני בבקשות לאישור תובענות כייצוגיות    :)להלן  2006-באמצעות המנגנון הדיוני הקבוע בחוק תובענות ייצוגיות, תשס"ובקשות לאישור תובענות כייצוגיות מוגשות  

תם    -"שלב האישור" בהתאמה(. בשלב השני, במידה ובקשת האישור נדחית באופן חלוט  -"בקשת האישור" ו  :נחלק לשני שלבים עיקריים: ראשית, שלב הדיון בבקשה לאישור התובענה כייצוגיות )להלן 
 שלב הדיון ברמה הייצוגית וככל שבקשת האישור מתקבלת והתובענה מאושרת, נדונה התובענה.

 
כייצוגית, וכן הסדרים לעניין הסתלקות התובע מבקשת  במסגרת המנגנון לפי חוק תובענות ייצוגיות קיימים, בין היתר, הסדרים ספציפיים לעניין הסכמי פשרה, הן בשלב האישור והן בשלב התובענה  

ולפיכך לא נכללה בדוחות    , לא ניתן בשלב ראשוני זה להעריך את סיכויי הבקשות לאישור התובענות כייצוגיותוהמפורטות להלן,   החברהבתובענות הייצוגיות שהוגשו נגד    האישור או מהתובענה הייצוגית.
 הכספיים הפרשה בגין בקשות אלו.

 
 סכום התביעה  פרטים  הקבוצה  טענות מרכזיות  הצדדים תאריך וערכאה  מס'

1 

 

3/2024 

 ת"א  – מחוזי 

מבוטח בפוליסת רכב צד 
שלישי ועמותת נציגי ציבור  

וחברות ביטוח  החברה נגד 
 נוספות 

נטען כי במקרים רבים ווישור  
ביטוח, שלא כדין, אינה משפה את  

במלוא שכר  הניזוק )מבוטח צד ג'( 
טרחת השמאי ששילם הניזוק  

לצורך שומת הנזק שנגרם לרכבו 
עקב מקרה הביטוח בו היה מעורב  

 הרכב המבוטח אצלן.

כל מבוטח או צד שלישי אשר על פי הנטען,  
שיפוי בגין שכר טרחת  מהחברה זכאי לקבל 
דחתה שלא כדין את   שהחברה שמאי רכב, 

 דרישתו לתשלום כאמור, כולה או חלקה.

להגיש    החברה  נדרשת 
   תשובה לבקשת האישור. 

סכום התביעה האישית  
הנטען בבקשה הועמד על  

ש"ח. סכום   234סך של 
התביעה לקבוצה כנטען 
בבקשה הוערך בסך של 

מיליון ש"ח,   2.5-למעלה מ
 מבלי שננקב סכום מדויק. 

2 8/2024 

 ת"א  – מחוזי 

מבוטחים בפוליסת מקיף  
 ר ביטוח ולרכב נגד וויש

נטען כי עניינה של התובענה הוא  
בתשלומים לתגמולי ביטוח במסגרת  

ם  ה פוליסות ביטוח מקיף לרכב, מ
מופחתים סכומים שונים בגין  

"משתנים מפחיתים" או "משתנים  
מיוחדים", הגם שהמידע לגביהם  

לא גולה למבוטחים בשלב הטרום  
המפקח על   קחוזי בניגוד לחו

הביטוח שכותרתו "ביטוח רכב 
תגמולי ביטוח במקרה של   –)רכוש(  

 בניגוד להוראות הדין.  ואובדן גמור" 

כל מי שקיבל או יקבל תגמולי ביטוח,  
במסגרת פוליסת מקיף לרכב, שנכרתה עם  

לרבות באמצעות סוכנים(,  החברה )
במקרים של "אבדן גמור" או "אובדן גמור  

להלכה", בסכום מופחחת, בשל משתנים  
"מפחיתים/מיוחדים", וזאת מבלי שגולה 

לו המידע אודות המשתנים המפחיתים  
בשלב הטרום חוזי, בהתאם להוראות חוזר 

 7המפקח ובהתאם להוראות הדין, במהלך 
פעילותה  השנים האחרונות )או מתחילת

( ועד למועד אישור התובענה החברה של 
 הייצוגית.  

להגיש    החברה  נדרשת 
   תשובה לבקשת האישור. 

הנזק האישי לתובע, הנטען  
בבקשה, הועמד על סך של  

. סכום התביעה  ש"ח  4,539
הנטען עבור כלל חברי 

הקבוצה מוערך בסכום 
מבלי   ש"ח מיליון   2.5שמעל 

 שננקב סכום מדוייק 
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 )המשך( התחייבויות תלויות   -:  7באור 
 
 תובענות ייצוגיות  .ב

 : מסכמת טבלה
 

ותובענ   להלן כייצוגיות    ושאושר   ות טבלה מסכמת של הסכומים הנתבעים במסגרת בקשות תלויות לאישור תובענות 
כפי שצויינווייצוגי  ותכתביע ידי התובעים בכתבי הטענות אשר הוגשו מטעמם. מובהר כי הסכום הנתבע אינו    ת,  על 

שכן המדובר בהערכות מטעם התובעים אשר    ביטוח   ווישור מהווה בהכרח כימות של סכום החשיפה המוערכת על ידי  
דינן להתברר במסגרת ההליך המשפטי. עוד מובהר כי הטבלה להלן אינה כוללת הליכים שהסתיימו, לרבות הליכים  

   .)ככל שישנם( שהסתיימו לאחר שאושר בהם הסכם פשרה
  

  2024, בספטמבר 30ליום  
  הסכום  כמות 

 הנתבע  תביעות 

 אלפי ש"ח  

   בקשות תלויות לאישור תובענות כייצוגיות:
 *  1  חברה צוין סכום המתייחס ל

 *  1  חברה התביעה מתייחסת למספר חברות ולא יוחס סכום ספציפי ל

 - - *( ) לא צוין סכום התביעה

 * 5,000 2 סה"כ 
 

 

מיליון    2.5החברה )לבדה או ביחד עם חברות נוספות( בהן להם לא צויין סכוכם מדוייק והוערך מעל  לרבות הליכים כנגד  *
 לעיל(.   1-2 –אודות הליכים כאמור בסעיפיםש"ח )ראו פירוט 

 

הליכים  , ובקשות לאישור תובענות כייצוגיות  לא ביצעה הפרשה בגין  החברהיל, נכון למועד אישור הדוחות,  עכאמור ל
 ה.אחרים שהוגשו כנגדאו /משפטיים ו
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 ארועים מהותיים בתקופת הדוח ולאחריו  -: 8באור 
 
   - שינויים באומדנים ובהנחות עיקריות ששימשו בחישוב עתודות הביטוח .א

 עקרונות הנוהג המיטבי.   פי  החברה בוחנת את נאותות ההתחייבויות בביטוח כללי על 
פרמיית אי נזילות.    בתוספתהוונו בשיעורי ריבית חסרת סיכון,    2024  בספטמבר  30ההתחייבויות הביטוחיות בענף רכב חובה ליום  

בתוספת השפעת פרמיית    2024בספטמבר    30של תשעה חודשים שהסתיימו ביום    ה תקופבשיעורי ריבית חסרת סיכון שחלה ב   עליהה
נזילות, הביאו   כ  הביטוחיותבהתחייבויות    לקיטון אי  העליה בשיעורי  בתקופה המקבילה אשתקד  .  ח"ש  מליוני  2-בשייר בסך של 

 .מיליוני ש"ח  1.4  -בסך של כ ריבית חסרת סיכון בתוספת השפעת פרמיית אי נזילות, הביאו לקיטון בהתחייבויות הביטוחיות בשייר 
שחלה    הירידה  סיכון  חסרת  ריבית  ביום  בשיעורי  שהסתיימו  חודשים  שלושה  של    השפעת  בתוספת    2024בספטמבר    30בתקופה 

הביאו   נזילות,  אי  כ  הביטוחיותבהתחייבויות    לגידול פרמיית  של  בסך  המקביל אשתקד    . ח"ש  מיליוני  0.6-בשייר  העליה  ברבעון 
נזילות, הביאו לקיטון בהתחייבויות הביטוחיות בשייר כ  בשיעורי ריבית חסרת סיכון בתוספת השפעת פרמיית אי    0.5  -בסך של 

בשיעורי ריבית חסרת הסיכון בתוספת השפעת פרמיית אי הנזילות    העלייה ,  2023  בדצמבר   31  ביום  שהסתיימה  לשנה)  יליוני ש"חמ
    מיליוני ש"ח בהתחייבויות הביטוחיות בשייר(. 0.5-בסך של כ  לקיטון הביאה 

 
 עיל. ל (')ד 1לפרטים ראו באור  - חברה ב  גלובלטקמלוא החזקותיה של  למכירת  איילון ביטוח לבין  גלובלטק התקשרות בין  .ב

 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           לעיל. )ה'(1לפרטים ראו באור  -מלחמת חרבות ברזל .ג

לשנת   .ד לעובדי המדינה  רכב  ביטוח  במכרז  החברה  ועדת    2024בספטמבר    19ביום    -  )מכרז החשכ"ל(  5202זכית  הודעת  התקבלה 
, לפיה, החברה הינה אחת הזוכות במכרז ביטוח רכב  "(הזכיה  הודעת )להלן: "  המכרזים של אגף החשב הכללי של משרד האוצר 

,  2024מחברות הביטוח הזוכות לשנת  שהתקבלו  כי על פי נתוני המבוטחים    ,נמסר  לחברה בהודעת הזכיה    .2025לעובדי המדינה לשנת  
מבוטחים. עם זאת, צויין    14,080  -מוערך בכרכבי יצרנים שבהם זכתה החברה  בקשר עם  מספר המבוטחים בביטוח מקיף וחובה  

נכון  היקף כספי כלשהו.  בלבד ואין עורך המכרז מחוייב להיקף מבוטחים או    ן כי נתונים אלו מבוססים על אומד  ה,בהודעת הזכי
 מיליוני ש"ח.   80 -על כעמוד יבגין הזכיה,    2025אומדן הפרמיה השנתית לחברה לשנת  החברה, על פי הערכות למועד הדוח, 

(, 1968-מהווה מידע צופה פני עתיד )כהגדרת המונח בחוק ניירות ערך, תשכ"ח  האמור בעניין היקף הפרמיה השנתית הצפוי מהזכיה
יצוין כי החברה נמנתה על הזוכות במכרז גם ביחס    המבוסס על מידע הקיים בווישור ביטוח והנחות כאמור לעיל, נכון למועד דוח זה.

 .2024 -ו 2023 ,2022 לשנים

כמבטחת    איילון ביטוח תשמש    לפיוהתקשרו בהסכם,    ,איילון ביטוחחברת האם שלה,  ו החברהעוד יצוין כי בדומה לשנים קודמות,   
רישיון ביטוח אלמנטרי    חברהל  .2025  לשנת  המדינה  לעובדי המבוטחים שיבוטחו בביטוח הרכב    עבורשל חבילת ביטוח חיים קבוצתי  

בשנים   חיים  בביטוח  גם  כאמור,  רכב,  בביטוח  המבוטחים  את  ביטוח  איילון  ביטחה  ולבקשתה,  התנאים    .2024  -  2022בלבד 
מהמבוטח כפי שנקבע במסמכי המכרז    הנדרשת פרמיה  הנסמכים על   ,נקבעו במו"מ בין הצדדיםבגין הכיסוי הביטוחי, שהמסחריים 

 בתוספת עלויות תפעול ורווח כמקובל בשוק.

ו .ה בין החברה  בין חברתי  בגין מערכת הליבה, הכלולים  ובהסכם  גלובלטק התקשרות בתוספת עדכון להסכם   להבהרת השירותים 
 .2023לדוחות הכספיים השנתיים לשנת  'א30ראו באור  – בהסכם הבין חברתי

 
  2024מאי  ב   23ביום    -   של החברה  2מיליון ש"ח המהווה הון רובד    20התקשרות החברה עם תאגיד בנקאי בכתב התחייבות נדחה בסך   .ו

נדחה, המוכר כהון רובד   ווישור ביטוח    2התקשרה החברה עם תאגיד בנקאי לצורך הנפקת כתב התחייבות  בהתאם לאישור  של 
היתרה  )"כתב ההתחייבות"(.    שנים, עם אפשרות לפירעון מוקדם לפי דין  8  -מיליון ש"ח, שתקופת פרעונו הינה ל  20, בסך  הממונה

לא תממש את    והחברההיה  .  1.99%משתנה בשיעור פריים +    שנתית  הבלתי מסולקת של קרן כתב ההתחייבות הנדחה נושאת ריבית
  תוספת ריבית על קרן כתב   החברה, תשלם  2029במאי    23לכתב ההתחייבות לפני יום    ( מלא או חלקי(  זכותה לבצע פדיון מוקדם 

שלא יבוצע פירעון מוקדם.  כל  )כולל(, כ  2032ועד    2029כל אחת מהשנים  הסכומים בליתרת    שיתווספו  ,0.75%של  ההתחייבות בשיעור  
. נוסח כתב ההתחייבות נערך בהתאם  2ייחשב כהון רובד    כתב ההתחייבות הנדחה.  הריבית האמורה תשולם בתשלומים חצי שנתיים

   .של מבטח בישראל 2הכרה בכתב ההתחייבות כהון רובד  לענין  לעקרונות הקבועים בדין
ריבית בגין ובקשר עם כתב  ה המלא והמדויק של כל סכומי  לערוב לפירעון    גלובלטק אגב העמדת כתב ההתחייבות הנדחה, נדרשה  

אישר את העמדת הערבות  גלובלטק  דירקטוריון    2024במאי    22ביום    .ככל שאלו לא יפרעו במועדם על ידי ווישור ביטוח  , ההתחייבות
 לווישור ביטוח. 

המס .ז בשיעורי  מר -שינויים  ומוסדות    2024  ץבחודש  מלכ"רים  על  המס  )שיעור  מוסף  ערך  מס  לצו  תיקון  הכנסת  במליאת  אושר 
שיעור מס השכר החל על מוסדות כספיים יעמוד על    2025בינואר    1)"הצו"(, אשר קובע כי החל מיום    2024   –כספיים(, התשפ"ד  

 , בכפוף לתנאים שנקבעו בעניין זה.  מהרווח שהופק 18%מהשכר ששולם בעד עבודה ומס הרווח יעמוד על  18%
ליום   הכספיים  בדוחות  הנכללות  הנדחים  המסים  מהעלאת    2024,  בספטמבר  30יתרות  הנובעות  ההשפעות  את  בחשבון  מביאות 

 . בתקופת הדוח אינה מהותית החברה לעיל. השפעת השינוי בשיעורי המס כאמור לעיל על תוצאות הפעילות של שיעורי המס כאמור 
 

ונושאי משרהביטוח   .ח ועדת    2024ביולי    61ביום  -  אחריות דירקטורים  והדירקטוריון האישרו  התקשרות  ההחברה את  של    תגמול 
בהיקף  הינה    שבנדון   הפוליסה  .וחברות הבנות שלה  קבוצתית של איילון ביטוח   פוליסת ביטוח דירקטורים ונושאי משרההחברה ב

, בתמורה לפרמיה שנקבעה בהתאם לתנאי  מיליון דולר ארה"ב לאירוע ובסך הכל לתקופת ביטוח שנתית  50של    כולל  כיסוי ביטוחי  
,  מעלות הפרמיה השנתית 10%-נקבע כי החברה תישא ב .חודשים 15ולמשך  2024ביולי  16לתקופה שמתחילה ביום  , ונרכשההשוק

   .עלויות הפוליסהבבהתאם לחלקה היחסי 
ועדת התגמול והדירקטוריון    על ידי   2024ביולי    14  -ו  2024ביולי    11  מיםביבפוליסה זו אושרה  ביטוח  ההתקשרות של איילון  יצויין כי  

  איילון ביטוח הפוליסה תחול על כל נושאי המשרה והדירקטורים שיכהנו באושר כי  במסגרת האישורים,  .  בהתאמה  , ביטוח  של איילון 
  או בחברות מוחזקות ו/  איילון ביטוח מזמן לזמן, ובכלל זה גם על נושאי משרה ודירקטורים המכהנים ב ידיה  -מוחזקות עלה ובחברות  

 .ענין אישי בתנאי כהונתם , ואשר נמנים על בעלי השליטה או שיש לבעלי השליטהעל ידיה
עדת התגמול  ו, לאחר שו2000-לתקנות החברות )הקלות בעסקאות עם בעלי עניין(, התש"ס  1.ב.1אושרה  בהתאם לתקנה    ההתקשרות 

, הינה  בתנאי  איילון ביטוחאישרו, בין היתר, כי הפוליסה כאמור עומדת בתנאי מדיניות התגמול של    של איילון ביטוח  והדירקטוריון
איילון  , רכושה או התחייבויותיה וכי ההתקשרות כאמור הינה לטובת  איילון ביטוחשוק וכי אין בה להשפיע באופן מהותי על רווחיות  

כי    . ביטוח יצויין  ליום  עוד  וחברות    2024ביולי    14עד  גלובלטק  תחת  משרה  ונושאי  דירקטורים  בפוליסת  מכוסה  היתה  החברה 
,  לאירוע ובסך הכל לתקופת ביטוח שנתיתמיליון דולר ארה"ב    20ל  בשליטתה )למעט איילון ביטוח וחברות בשליטה(, בהיקף כיסוי ש

של איילון, בהתאם לאישורי האורגנים    הד' לעיל, צורפה לפוליס1כמפורט בבאור    ,למכירת החברה לאיילוןהשלמת העסקה  ולאחר  
 הרלוונטים כמתואר לעיל.
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 )המשך(  ארועים מהותיים בתקופת הדוח ולאחריו -: 8באור 
 

 קבוצה חברה, אחיו של מר אמיל ויינשל מבעלי השליטה ב בשכר לחשב עדכון אישור  .ט
את עדכון שכרו של מר דניאל וינשל,    החברה,בהתאם להמלצת מנכ"ל  ,  החברהאישרה ועדת הביקורת של  ,  2024באוגוסט    28ביום  

נגנון  מבהתאם ל   , לו  שאושרה  השכרמסגרת  של  המקסימלי    לסך שהינו חשב בחברה    ,אחיו של מר אמיל ויינשל מבעלי השליטה בחברה
גלובלטק הכללית של    אסיפה על ידי השאושר    עדכון  זה אושר בועדות הביקורת,  )  ;2022בנובמבר    27יום  ב   ווישור  לאחר שמנגנון 

יולי  שכר  לתוקף, החל מ  נכנס עדכון השכר  .  (התגמול והדירקטוריון של החברה ושל גלובלטק בהתאמה וזאת לאחר  ,  2024חודש 
   .האמור , ובהתאם למנגנוןהחברהשל  החדשה החברה האם שהינה  איילון ביטוח,ועדת התגמול של ב העדכון גםאישור  

זו מר וינשל לא זכאי    בגין כהונתו  .חברת בת של איילון ביטוחכדירקטור ב  מר דניאל וינשל  כהןמ  2024באוקטובר    31מיום  החל  
ועדת התגמול  , בהתאם לאישור  ח'8באור  כמפורט ב  , למעט הכללתו בפוליסת הדירקטורים ונושאי המשרה של איילון ביטוחלתגמול,  

   .2024בספטמבר  22של איילון ביטוח מיום 
 

 בחברה ל והמשך מתן שירותי ייעוץ על ידי המנכ"ל הקודם מבעלי השליטה חילופי מנכ" .י
  1-, לאחר השלמת השינוי המבני בקבוצה, במסגרתו איילון ביטוח הפכה לחברת האם של החברה החל מה2024באוגוסט    28ביום  
, הודיע מר ניצן צעיר הרים, אחד מבעלי השליטה, לדירקטוריון החברה, על רצונו לסיים את כהונתו כמנכ"ל בה, לצד  2024ביולי  

ליווי של החברה בפעילותה השוטפ  איילון ביטוח, במסגרת ההסכם למכירת  המשך  וכלפי  שניתנה כלפיה  ת, בהתאם להתחייבות 
החברה מגלובלטק לאיילון ביטוח, וכמפורט להלן. מר צעיר הרים ימשיך לכהן כמנכ"ל גלובלטק וכן בתפקידיו האחרים בקבוצה  

 וימשיך לקדם את עסקיה של הקבוצה בארץ ובעולם. 
 

בישיבת הדירקטוריון של החברה מאותו היום, דירקטוריון החברה מינה, בכפוף לאישור הממונה על רשות שוק ההון, את רו"ח עמית  
, הודיע הממונה, כי אינו מתנגד  2024בספטמבר    24ביום  כמנכ"ל החברה החדש.    )שכיהן באותו מועד כמשנה למנכ"ל בחברה(,   אורון 

 למינויו של רו"ח אורון כמנכ"ל החברה ועם קבלת ההודעה, מינויו כמנכ"ל ווישור ביטוח נכנס לתוקף. 
 

ביטוח,   לאיילון  החברה  למכירת  ההסכם  במסגרת  הרים  צעיר  מר  שנתן  להתחייבות  לעיל,  בהמשך  ידי  כאמור  על  שאושר  וכפי 
לתת לה שירותי ליווי, ייעוץ ותמיכה, ככל    ממשיך, גם לאחר סיום כהונתו כמנכ"ל החברה, מר צעיר הרים  יםיהרלוונט המוסדות  

  למכירת מניות החברה לאיילון   חודשים ממועד השלמת העסקה  24  -עמה. זאת, למשך תקופה שלא תפחת מ  ובתיאוםשיידרשו לה  
)בהעסקה ישירה או במתן ייעוץ או שירותים(, בהיקף של חצי משרה לפחות )או שווה ערך לו במקרה של מתן שירותי ייעוץ(, בתנאים  

של המנכ"ל הנכנס, ככל שיידרש, סיוע ולווי    הקיימים, בהתאם לחלקיות המשרה. בין היתר, מר צעיר הרים אמון על חפיפה ולווי 
הליבה(, סיוע בשמירה על קשרי לקוחות אסטרטגיים, פיתוח עסקי,    מערכותבהיבטים שונים הקשורים למערכות טכנולוגיות )לרבות  

לווי החברה במכרזים מהותיים, פיתוח מוצרים חדשים וכניסה לתחומי פעילות חדשים, שמירה על קשר עם מבטחי משנה, לווי  
 הסינרגיה בין חברות הקבוצה ועוד.
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 9ותקן דיווח כספי בינלאומי  17יישום תקן דיווח כספי בינלאומי  -: 9באור 

מפת דרכים לאימוץ תקן חשבונאות  פרסמה רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון את "  2023ביוני    1)א'( לעיל, ביום  2  בנוסף לאמור בבאור 
)להלן: "מפת הדרכים"( המפרטת את אבני הדרך המרכזיות אותן חברות    עדכון שלישי"   –חוזי ביטוח  –(  IFRS)  17בינלאומי מספר  

 IFRSבמטרה להבטיח יישום מהימן ואיכותי של  IFRS 17הביטוח בישראל נדרשות ליישם בתקופת ההיערכות עד למועד היישום של 

- ו IFRS 17(, גיבוש מדיניות חשבונאית ליישום RAבמועד. אבני הדרך כוללות, בין היתר, היערכות לחישוב רכיב התאמת הסיכון )  17
IFRS 9( כמותיות  על סקרי השפעות  גם דיווחים לרשות  גילוי  QIS, כמו  ודרישות  על השפעות אימוץ  (   IFRS 9-ו  IFRS 17לציבור 

 .2024בדוחות הכספיים, ביניים ושנתי, של שנת 

ממשיכה להיערך בהתאם ללוחות הזמנים שנקבעו במסגרת מפת הדרכים כאמור. כחלק מכך, החברה נמצאת בשלבי התאמה  החברה  
 לדרישות התקן.   להתאימם כדי החישובים האקטוארים   של

, עדכונים בדבר לוחות הזמנים עבור הדיווחים  היתר  בין פרסם הממונה עדכון רביעי למפת הדרכים אשר כלל,    2024  באוגוסט  12  ביום
  יידרש   לא ,  2024כי במסגרת הדוחות הכספיים לרבעון השלישי של שנת    הבהרה כמו גם    QIS-2לרשות במסגרת סקר השפעה כמותית  

  החברה .  וולונטרי  באופן   יתאפשר  כאמור  גילוי   אך ,  המעבר  למועד  פתיחה   יתרת   נתוני   על  IFRS 9-ו   IFRS 17גילוי כמותי להשפעות  
במרץ    31-ו  2024בינואר    1לימים   IFRS 9-ו  IFRS 17-, דיווח הכולל נתונים מאזניים בהתאם ל2024בספטמבר    15  ביום  לממונה    הגישה

    .2024במרץ  31-וכן נתונים תוצאתיים לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ב 2024

 : החברה ידי   על שנבחרה החשבונאית  המדיניות  עיקרי  של תיאור להלן   

 הפרדת רכיבים מחוזי ביטוח וביטוח משנה, פיצול ואיחוד חוזים:  .1

  ומוצרים  ושירותים  השקעה  רכיבי ,  משובצים  נגזרים )כגון,    להפרידם  שנדרש   הביטוח  מחוזי   המובחנים רכיבים  זיהתה   לא   החברה 
 (.אחרים

  ביטוח   וחוזי   הביטוח  לחוזיחשבונאיים    לצרכיםבהתאם לעקרונות שפורסמו על ידי רשות שוק ההון, בכוונת החברה להתייחס  
הנמכרים כחלק מהפוליסה,   וריידריםהמשפטית, לרבות כתבי שירות, נספחים   םביטוח יחיד באופן עקבי עם צורת כחוזה  המשנה

לצרכי התקן   לגביה הכיסויים יטופלו  רכב מקיף  הכוללת ביטוח רכב חובה לצד ביטוח  לפוליסה    ביטוח   כחוזילמעט בהתייחס 
   אף אם הם נמכרו ביחד למבוטח.   נפרדים

 : חוזי ביטוח לתיקים חלוקת  .2

לתקן, קבוצות חוזי ביטוח נקבעות על ידי זיהוי תיקים של חוזי ביטוח, שכל אחד מהם כולל חוזים הכפופים לסיכונים    בהתאם 
 יחד.   ומנוהלים דומים  

 כלהלן:   ,ההון  שוק  רשות   שקבעה ההנחיות  עם  עקבי באופן כללי  בביטוח  הביטוח  תיקי  את זיהתה  החברה , ככלל

 ; ""פול-רכב חובה, כולל פוליסות שנמכרו באמצעות תאגיד ה -
 רכב רכוש, כולל כיסוי לצד ג' בלבד ונספחים אחרים;  -
 .  מקיף דירות, כולל נספחי חבויות ואחרים לרבות ביטוח דירה שנמכר אגב משכנתא -

 
קבוצות רווחיות:    לשתי( וכל קבוצה שנתית מחולקת  קלנדריותתיק כאמור מחולק לקבוצות שנתיות )בחלוקה לשנות חיתום    כל

(1( יצוין כי   (2; )לראשונה   ההכרה  במועד(  onerous( חוזים שהם מכבידים  החברה לא זיהתה    קבוצה של יתרת החוזים בתיק. 
 .  חוזים שבעת ההכרה לראשונה לא קיימת אפשרות משמעותית שהם יהפכו למכבידים לאחר מכן

 : חוזה גבולות .3

תזרימי המזומנים הם בגבולות החוזה אם הם נובעים מזכויות ומחויבויות ממשיות הקיימות במהלך תקופת הדיווח 
בה החברה יכולה לחייב את בעל הפוליסה לשלם את הפרמיות או שיש לה מחויבות ממשית לספק שירותים )כיסוי 

 .ביטוח המשנה זהים לגבול החוזה המשפטי וחוזיביטוחי(. ככלל, גבולות החוזה של חוזי הביטוח 

עלויות   המזומניםתזרימי   לפיכך,  הביטוח.  לחוזי  במישרין  המיוחסות  הוצאות  היתר,  בין  יכללו,  החוזה  שבגבולות 
לא יכללו בהוצאות המיוחסות לחוזי ביטוח ויוכרו ברווח והפסד   –עלויות ניהול השקעותו פיתוח מוצר, עלויות הכשרה  

 עם התהוותן. 

מזומנים לרכישת ביטוח לחידושים של חוזי ביטוח תיעשה רק במקרים בהם החברה מצפה להשיב    תזרימיהקצאת  
 את התזרימים המתייחסים באמצעות החידושים של אותם חוזים ובהתבסס על האופן בו החברה מצפה שיושבו.  

 : המדידה גישת .4

 של   המחדל  ברירת  מודל  את  המהווה(  GMM)  הכללי  המודל:  בתקן  ביטוח  לחוזי  מדידה  מודלי  שלושה  קיימים,  ככלל
מאפייני    GMM-ה  למודל  מותאמת  גישה  המהווה(  VFA)  המשתנה   העמלה  גישת;  התקן בעלי  חוזים  על  ומיושמת 

( המהווה פישוט של המודל הכללי ומיושמת על חוזי ביטוח בעלי PAA)  הפרמיה השתתפות ישירה; וכן, גישת הקצאת  
 תקופת כיסוי של עד שנה או כאשר לא צפוי 
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 )המשך( 9ותקן דיווח כספי בינלאומי  17יישום תקן דיווח כספי בינלאומי   - : 9באור 

 )המשך(:  המדידה  גישת  . 4

הסכום המיוחס לשירותים שטרם  (  PAA)  הפרמיה   הקצאת  גישת   לפי.  יתחייבות תהיה שונה מהותית מיישום המודל הכללהשה
דומה במהותה )עם התאמות מסוימות( לאופן חישוב עתודת   זו   גישה סופקו יימדד על ידי הקצאת הפרמיה על פני תקופת הכיסוי.  

   .IFRS 4( הנהוגה תחת UPRהפרמיה שטרם הורווחה )

  הכיסוי   שתקופת כללי  בביטוח  המשנה   ביטוח  וחוזי   הביטוח   חוזי  כל  עבור (  PAA)  הפרמיה   הקצאת  גישת  את   ליישם  החברה   בכוונת
שתקופת הכיסוי בהם עולה על שנה    המוחזקים על ידי החברה   משנה   ביטוח   חוזי   עבור ולפי הצורך,    כן   כמו .  שנה  עד   הינה  שלהם

   (. PAA Eligibility) הפרמיה  הקצאת גישת ליישום כשירות מבחן ביצוע  תבחן החברה 
 

, ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי נקבעת כסך הפרמיות שהתקבלו בניכוי תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח  PAA-לגישת הבהתאם  
פרמיות   שחלפה.  הכיסוי  תקופת  בגין  הפסד  או  ברווח  הוכרו  אשר  ביטוח  לרכישת  המזומנים  ותזרימי  הפרמיה  סכומי  ובניכוי 

אורך תקופת הכיסוי על בסיס חלוף הזמן. ככל וקיים רכיב  שהתקבלו ותזרימי מזומנים לרכישת ביטוח מוכרים ברווח או הפסד ל
מתאימה את הערך בספרים של ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי על מנת לשקף את ערך הזמן   החברהמימון משמעותי לחוזי ביטוח  

 בהתאם למתואר בבאור זה.של הכסף ואת השפעת הסיכון הפיננסי בהתאם לעקום הריבית למועד ההכרה לראשונה שמחושב 
, התקן מאפשר להכיר בתזרימי מזומנים לרכישת ביטוח כהוצאות כאשר מתהוות  PAA-ה  גישתעבור קבוצות חוזי ביטוח תחת  

 בחרה שלא ליישם חלופה זו.   החברה לה עלויות אלה, בתנאי שתקופת הכיסוי של כל חוזה בקבוצה  אינה עולה על שנה אחת. 
את הערך הנוכחי של   תמדוד  ווישור ביטוח ככל וקיימות עובדות ונסיבות המצביעות על כך שקבוצה של חוזי ביטוח היא מכבידה,  

תזרימי המזומנים העתידיים בתוספת תיאום סיכון בגין סיכונים לא פיננסיים בדומה לעקרונות של המודל הכללי. במידה וסכום  
תגדיל את ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי כנגד הכרה    ווישור ביטוחזה עולה על הערך בספרים של ההתחייבות בגין יתרת הכיסוי,  

 .PAA-תחת מודל ה  ימדדובהן היא פעילה י צופה כי חוזי ביטוח כללי החברה  בהפסד מיידי בדוח רווח והפסד. 

 (: RA)  הסיכון התאמת קביעת  מתודולוגיית .5

(   המזומנים   תזרימי  של  הנוכחי  הערך  מאומדן( של קבוצת חוזי ביטוח, הנקבע בנפרד  RAתיאום הסיכון עבור סיכון לא פיננסי 
נשיאת איBE)  העתידיים בגין  לא  -(, הינו הפיצוי הנדרש  הנובעת מסיכון  והעיתוי של תזרימי המזומנים  לגבי הסכום  הוודאות 

את שיטת הנוהג המיטבי, בהתאמות הנדרשות, באופן עקבי    להחיל  החברה  בכוונת(  RA)   הסיכון  התאמת   קביעת   לצורךפיננסי.  
 עם הנחיות רשות שוק ההון. 

 : ההיוון  ריבית עקומילקביעת  המתודולוגיה  .6

  בהתאם (  BOTTOM-UP" )למעלה"מלמטה  ה  לגישת   בהתאם  הנזילות   אי  פרמיית  לרבות  ההיוון  עקום  את   לקבוע   החברה  בכוונת
 . ההון שוק רשות להוראות

 : מעבר  הוראות .7

יישם את  ל צופה   החברה. בהתאם לבחינה זו IFRS 17החברה בתהליך מיפוי ובחינת השלכות בקשר עם יישום הוראות מעבר של 
 . המשנה ביטוח  חוזי וחוזי הביטוח    כל( לגבי Full Retrospective Approach) מלא  באופן למפרע התקן 

 . 2024ביטוח תציג מחדש את מספרי ההשוואה לשנת  ווישור, כך שבמועד היישום לראשונה 2024בינואר  1 -המעבר הינו ה מועד

 : IFRS 9-ל בהתאם  םיפיננסי בנכסים  השקעות מדידת

מסווגים לאחת מקטגוריות המדידה הבאות: עלות מופחתת; שווי  פיננסיים    נכסיםבמועד ההכרה לראשונה  ,  IFRS 9-ל  בהתאם
השקעות במכשירים הוניים; או שווי הוגן    –השקעות במכשירי חוב; שווי הוגן דרך רווח כולל אחר    –כולל אחר    רווח הוגן דרך  

סיווג של השקעות במכשירי חוב ייעשה על בסיס הקריטריונים של המודל העסקי של החברה לניהול הנכסים  דרך רווח או הפסד. ה
   .הפיננסיים ושל מאפייני תזרימי המזומנים החוזי של הנכס הפיננסי

 Expectedמודל הפסדי האשראי הצפויים )  –להכרה בהפסד מירידת ערך של נכסים פיננסיים    חדש מציג מודל     IFRS 9כמו כן,
Credit Loss)   להכיר בהפסדי האשראי הצפויים בכל עת ולעדכנם בכל מועד דיווח על מנת לשקף את השינויים בסיכון    על פיו יש

  על ( Incurred Loss Modelמודל ההפסד שהתרחש )  – IAS 39, וזאת בשונה מהמודל הקיים תחת האשראי של המכשיר הפיננסי
 '. הפסד'אירוע  בקרות  רק  מוכרים  האשראי  הפסדי פיו

  17"קובץ שאלות ותשובות ליישום תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  טיוטת   במסגרת   לנושא   ההון   שוק   רשות  להתייחסות   בהתאם 
(IFRS "בישראל )  ההוגן  השווי  לקבוצת את הנכסים הפיננסיים  לסווג  החברה בכוונת ,  2024באוגוסט   12שעודכנה לאחרונה ביום  

בשווי הוגן דרך   ימדדו חוב  במכשירי ההשקעות  של המוחלטת מרביתן  כי צופה החברה(, ככל שניתן. FVTPL) הפסד או  רווח דרך
 . מהותית לא  להיות צפויה   אשראי הפסדי ל ההפרשה יתרת רווח או הפסד ומשכך 
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 רוט השקעות פיננסיות אחרות יפ
 

 נכסי חוב סחירים
 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 
מוצגות  

   בשווי 

 

  הלוואות  הוגן דרך 
 סה"כ  וחייבים רווח והפסד 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 678,218  -  678,218  ( 1נכסי חוב סחירים )
 67,362  65,819  1,543  נכסי חוב שאינם סחירים )*( 

 7,716  -  7,716  ( 2מניות )

 54,108  -  54,108  (3אחרות )

 807,404  65,819  741,585  סה"כ 

    
     

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

מוצגות  
   בשווי 

 

  הלוואות  הוגן דרך 
 סה"כ  וחייבים רווח והפסד 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 502,266  -  502,266  ( 1נכסי חוב סחירים )
 58,650  58,650  -  נכסי חוב שאינם סחירים )*( 

 9,464  -  9,464  ( 2מניות )

 54,848  -  54,848  (3אחרות )

 625,228  58,650  566,578  סה"כ 

    
 

  

 2023בדצמבר,  31ליום  

 
מוצגות  

   בשווי 

 

  הלוואות  הוגן דרך 
 סה"כ  וחייבים רווח והפסד 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 489,428  -  489,428  ( 1נכסי חוב סחירים )

 65,856  64,309  1,547  נכסי חוב שאינם סחירים )*( 

 5,575  -  5,575  ( 2מניות )

 49,738  -  49,738  (3אחרות )

 610,597  64,309  546,288  סה"כ 
 

 ' לעיל.1ב'6*( ראו באור  
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 )המשך( פירוט השקעות פיננסיות אחרות
 
 )המשך( נכסי חוב סחירים (1)

 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 בספרים 

עלות  
 מופחתת 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 539,031  530,818  ממשלתיות אגרות חוב 

   נכסי חוב אחרים: 

 152,345  147,400  שאינם ניתנים להמרה 
 סך הכל נכסי חוב סחירים  

 678,218  691,376 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 
 
 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 בספרים 

עלות  
 מופחתת 

 בלתי מבוקר  

 ש"ח אלפי  

 348,235  340,555  אגרות חוב ממשלתיות 

   נכסי חוב אחרים: 
 168,304  161,711  שאינם ניתנים להמרה 

 516,539  502,266  סך הכל נכסי חוב סחירים  

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 
 

 2023בדצמבר,  31ליום  

 

הערך  
 בספרים 

עלות  
 מופחתת 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 334,340  332,693  אגרות חוב ממשלתיות 

   נכסי חוב אחרים: 
 161,481  156,735  שאינם ניתנים להמרה 

 495,821  489,428  סך הכל נכסי חוב סחירים  

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
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 )המשך( פירוט השקעות פיננסיות אחרות
 
 מניות (2)
 

 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   

 6,761  7,716  מניות סחירות  

 6,761  7,716  סך הכל מניות 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 
 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 ש"ח אלפי  

   

 9,787  9,464  מניות סחירות  

 9,787  9,464  סך הכל מניות 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 

 

 2023בדצמבר,  31ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   

 5,107  5,575  מניות סחירות  

 5,107  5,575  סך הכל מניות 

  -  קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(ירידות ערך 
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 )המשך( פירוט השקעות פיננסיות אחרות

 
 השקעות פיננסיות אחרות  (3)

 

 2024בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 33,373  38,060  השקעות פיננסיות סחירות 

 14,415  16,048  השקעות פיננסיות שאינן סחירות 

 47,788  54,108  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
   

 

 2023בספטמבר,  30ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח  

   סחירות 

 38,452  39,569  השקעות פיננסיות סחירות 

 12,798  15,279  פיננסיות שאינן סחירות השקעות 

 51,250  54,848  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(

   
 

 2023בדצמבר,  31ליום  

 

הערך  
 עלות  בספרים 

 מבוקר  

 אלפי ש"ח  

 32,886  35,083  השקעות פיננסיות סחירות 

 12,708  14,655  פיננסיות שאינן סחירות השקעות 

 45,594  49,738  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות 

  -  ירידות ערך קבועות שנזקפו לרווח והפסד )במצטבר(
 
 

  
 



 

 

 

 

 
 

 '  דק פר

 יחס כושר פירעון כלכלי  דוח

   ווישור חברה לביטוח בע"מ

 2024ביוני  30ליום 
 

 

 

 

 



 
 
 
 

 של  כלכלי פירעון כושר יחס דוח
 

 "מ בע ווישור חברה לביטוח 
 

 2024  ביוני 30 ליום
 



 

 
 

 
 

 תוכן  ענייניים 

 
 של כלכלי  פירעון  כושר  יחס דוח

 
 "מ בע לביטוח  חברה  ווישור 

 
 2024 ביוני   30 ליום

 
 
 

 עמוד  
  
  

 5 , הגדרות, הערות והבהרות רקע ודרישות גילוי - 1סעיף 
  

 8 וסף הון   כלכלי  יחס כושר פירעון - 2סעיף 
  

 9 מאזן כלכלי  - 3 סעיף
  

 10 מידע אודות מאזן כלכלי  – א3סעיף 
  

 11 הרכב התחייבויות בגין חוזי ביטוח   -ב 3סעיף 
  

 11 כלכלי  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון  - 4סעיף 
  

 13 (SCRהון נדרש לכושר פירעון )  - 5סעיף 
  

 14  ( MCRסף הון ) - 6סעיף 
  

 15 השפעת יישום ההוראות לתקופת הפריסה  - 7סעיף 
  

 16 מגבלות על חלוקת דיבידנד ו ון ה מדיניות ה- 8סעיף 
  

 17 נתונים ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה  – 9סעיף 
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 לכבוד

 הדירקטוריון של
 ווישור חברה לביטוח בע"מ 

 
 א.ג.נ. 

 
 כלכלי  דיווח של רואה החשבון המבקר בקשר לדוח יחס כושר פירעון הנדון: 
 2024ביוני  30"החברה"( ליום   –של ווישור חברה לביטוח בע"מ )להלן   Solvency IIמבוסס 

 
 מבוא 

 
, Solvency IIביצענו את הנהלים המפורטים להלן בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי מבוסס 

)להלן "הדוח" או "דוח יחס כושר פירעון"(. הדיווח שלנו מתייחס    2024ביוני    30של החברה, ליום  
לחישובי יחס כושר פירעון ואופן ההצגה של דוח יחס כושר פירעון ואינו מתייחס לכל אך ורק  

 פעילות אחרת של החברה. 
 

 אחריות
 

בהתאם להוראות הממונה על שוק   הדירקטוריון וההנהלה אחראים להכנה ולהצגה של הדוח
"הממונה"( בעניין כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס    –ההון, ביטוח וחיסכון )להלן  

Solvency II  של החוזר המאוחד ובהנחיות נלוות )להלן ביחד  5שער  2חלק  2כפי שנכללו בפרק
התחזיות  – החישובים,  הממונה"(.  להכנת  "הוראות  בסיס  שהיוו  וההנחות 

שיטות   באחריות הינם המידע של  ויישום  בחירה  כוללת  זו  אחריות  וההנהלה.  הדירקטוריון 
וא בהנחות  ושימוש  הערוך  להכנת המידע  פרטניים, שהם סבירים מתאימות  לגילויים  ומדנים 

תכנון, כוללת  זו  אחריות  מזאת,  יתרה  הנתונות.  מערכות    בנסיבות  של  ותחזוקה  הטמעה 
 ותהליכים הרלוונטיים להכנת המידע הערוך באופן שאינו כולל מידע מוטעה מהותית.

אחריותנו היא להביע מסקנה על עריכת והצגת חישובי דוח יחס כושר פירעון בהתאם להוראות  
 הממונה בהתבסס על הנהלים המפורטים להלן. 

 
 היקף הסקירה

 
בינלאומי   תקן  לעקרונות  בהתאם  התקשרותנו  את  לגבי   3000 (Revised) (ISAE)ביצענו 

שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי" שפורסם ע"י   Assurance"התקשרויות מסוג  
IAASB    שעניינו   1, בחלק   5שער    7ובהתאם להנחיות הממונה, כפי שנכללו בחוזר המאוחד בפרק

"רואה חשבון מבקר", המפרט הוראות לעניין סקירה על דוח יחס כושר פירעון כלכלי רבעוני. 
נהלי העבודה כללו את הנהלים המפורטים להלן, על מנת להעריך האם החישובים שבוצעו על 

, מכל הבחינות המהותיות, אינם בהתאם להוראות 2024ביוני    30אמור, ליום  ידי החברה בנושא ה
 הממונה. עם זאת, איננו מספקים מסקנה נפרדת עבור כל גילוי. 

 
 נהלי העבודה כללו את הנהלים הבאים: 

 עיון בדוח יחס כושר פירעון וההסברים שנכללו בו;  -
עריכת    - ועל  פירעון  כושר  יחס  דוח  הפקת  על  האחראים  האנשים  עם  בעיקר  בירורים,  עריכת 

שהתרחשו  המהותיים  השינויים  אודות  בירורים  לרבות  פירעון;  כושר  ליחס  בקשר  חישובים 
 במודלים, במתודולוגיות בתהליכי החישוב  ובמערכות;

 סקירת שינויים מהותיים במחקרים שהשפיעו על דוח זה ככל שרלוונטי;  -
הדוח  - בסעיפי  המהותיים  השינויים  סבירות  בחינת  זה  ובכלל  אנליטיים,  סקירה  נהלי  ביצוע 

 המרכזיים.
 

עבודתנו הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת  
 שהיו המשמעותיים העניינים שניודע לכל ביטחון להשיג לנו מאפשרת אינה מקובלים, ולפיכך

 בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.   בביקורת. מזוהים להיות יכולים
 



 

KPMG    ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו רשומה ב סומך חייקין, שותפותKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ  סו

KPM  - ל  G In te rn a t io na l  L im i te d ת ו רי באח גבלת  מו ת  רטי פ ת  י ל ג אנ רה   , חב
 

 
 מסקנה

 
בהתבסס על הנהלים שבוצעו, לא בא לתשומת לבנו דבר הגורם לנו לסבור כי חישובי יחס כושר 

אינם ערוכים של החברה,    2024ביוני    30הפירעון ואופן ההצגה של דוח יחס כושר פירעון ליום  
 בהתאם להוראות הממונה, מכל הבחינות המהותיות. 

 
ממחקרים  שעולה  כפי  העבר,  ניסיון  על  בעיקרן  מבוססות,  וההנחות  התחזיות  כי  יודגש 
והשינויים  והחיסכון  הביטוח  ההון,  בשוק  הרפורמות  נוכח  לעת.  מעת  הנערכים  אקטוארים 
בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות העתידיות. המידע מתבסס  

ים עתידיים, על פעולות ההנהלה וכן על דפוס ההתפתחות העתידי לעיתים על הנחות לגבי אירוע
של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס  
למידע. כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהמידע, מאחר והתרחישים 

 פן שונה מהותית מההנחות במידע. המשולבים של אירועים עשויים להתממש באו
 

אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בסעיף ד. הערות והבהרות בדבר יחס כושר הפירעון, בדבר 
אי הודאות הנגזרת משינויים רגולטוריים וחשיפה לתלויות שלא ניתן להעריך את השפעתה על  
יחס כושר הפירעון וכן בדבר אי הוודאות הגלומה בהנחות ובתחזיות האקטואריות והפיננסיות  

 ש במסגרת הכנת הדוח. בהן נעשה שימו
 
 

 בכבוד רב, 
 

 סומך חייקין
 רואי חשבון

 
 

 2024בנובמבר  24אביב, -תל
 

  



 
 ווישור חברה לביטוח בע"מ      2024 ליוני 30דוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום 

 
 

5 
 

 
 והבהרות  הערות ,  הגדרות, גילוי ודרישות  רקע  – 1 סעיף 

 
 גילוירקע ודרישות  א.
 

תיקון  "    -  2020-1-15  "הממונה"(    -הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון )להלן  המידע המפורט להלן, חושב בהתאם להוראות חוזר  
, ("חוזר סולבנסי"  –)להלן    "Solvency IIהוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  החוזר המאוחד לעניין  

 .  הגילוי" הוראות" להלן  -2022-1-8בחוזר המאוחד, כפי שעודכנו בחוזר   5שער  4, חלק 1פרק נערך ומוצג בהתאם להוראות 
 

וההון הנדרש לכושר פירעון, במטרה להביא לכך שחברת ביטוח תחזיק   הקייםקובע מודל סטנדרטי לחישוב ההון העצמי    חוזר סולבנסי 
יחס כושר הפירעון הינו היחס בין ההון  כרית לספיגת הפסדים הנובעים מהתממשותם של סיכונים בלתי צפויים שלהם היא חשופה.  

 העצמי הקיים וההון הנדרש. 
 

ם  יכולל הון עצמי המחושב באמצעות הערכת שווי  1. הון רובד  2והון רובד    1ורכב מהון רובד  מ  ,י הקיים, לצורך הסולבנסיההון העצמ 
כוללים מכשירי הון עם    2נוסף והון רובד    1נוסף. הון רובד    1של הנכסים וההתחייבויות של חברת ביטוח לפי הוראות החוזר, והון רובד  

מנגנונים לספיגת הפסדים לרבות מכשירי הון משני נחות, הון משני מורכב והון שלישוני אשר הונפקו לפני מועד התחילה. החוזר כולל  
בתקופת  )  SCR-מה  40%לא יעלה על    2להלן(, כך ששיעור הרכיבים הכלולים בהון רובד    ורא)  SCRמגבלות על הרכב הון עצמי לעניין  

 .(תרחיש מניות  ובהתאמתה  מההון הנדרש לכושר פירעון בתקופת הפריס  50% -הפריסה, המפורטת להלן 
 

 את ההון הקיים יש להשוות להון הנדרש כאשר קיימות שתי רמות של דרישות הון: 
 

עתיד     פני  צופה חישוב  על ומבוסס לסיכונים רגיש  SCR-(. הSCR  -ההון הנדרש לשמירה על כושר הפירעון של חברת ביטוח )להלן   -
.  בחוזר סולבנסישל התממשות תרחישים שונים, תוך התחשבות ברמת המתאם של גורמי הסיכון השונים, הכל על בסיס ההנחיות  

 .הפיקוח רשויות של ועתית מדויקת התערבות דרישה זו נועדה להבטיח 
יהיה שווה לגבוה שבין סכום ההון הראשוני  בהתאם לחוזר סולבנסי, סף ההון  או "סף הון"(. MCR -הון )להלן  של מינימלית  רמה -

המינימלי הנדרש לפי "דרישות הון משטר קודם" לבין סכום הנגזר מגובה עתודות ביטוח ופרמיות )כהגדרתן בחוזר סולבנסי( המצוי  
 . SCR-מה 45%לבין  25%בטווח שבין 

 
ההון הקיים מחושב באמצעות נתונים ומודלים לחישוב יחס כושר הפירעון הכלכלי המתבססים, בין היתר, על תחזיות והנחות הנשענות,  

 בעיקרן על ניסיון העבר. החישובים המבוצעים במסגרת חישוב ההון הכלכלי ודרישת ההון הכלכלית הם בעלי רמת מורכבות גבוהה.  
 

 חוזר סולבנסי כולל, בין היתר, הוראות מעבר בקשר לעמידה בדרישות ההון כדלהלן: 
 

 מהחלופות הבאות: בחירה באחת 
 

  כל  5%  -ב  בהדרגה,  יעלה   הנדרש   שההון  כך  הפריסה"(,  "תקופת   –   )להלן  2024  לשנת  עד  הנדרש,   ההון  של  הדרגתית   פריסה  (1
  על  שיחושב הפריסה  בתקופת ביטוח  חברת של פירעון לכושר הנדרש  ההון .SCR-ה למלוא ועד SCR-מה 60%-מ החל שנה,
 . SCR-ה מ %95 -מ  יפחת  לא 2024 ביוני 30 נתוני   ועל 2023 בדצמבר  31 נתוני

 
  )להלן:  הסולבנסי  חוזר  להוראות  בהתאם  המחושב   סכום   של  הביטוח   מעתודות  ניכוי   באמצעות  הכלכלי  ההון  הגדלת (2

   הפריסה"(. תקופתב  ניכוי" –  )להלן 2032 לשנת עד  הדרגתית, בצורה ויקטן ילך  הניכוי . "הניכוי"(
 

   לעניין תקופת הפריסה. הראשונהחלופה  את ה  מיישמתהחברה   •

 
 מידע צופה פני עתיד 

הנתונים הכלולים בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, לרבות ההון העצמי המוכר וההון הנדרש לכושר פירעון, מבוססים, בין  
השאר, על תחזיות, הערכות ואומדנים לאירועים עתידיים שהתממשותם אינה ודאית ואינם בשליטתה של החברה, ויש לראות  

. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מכפי  1968-לחוק ניירות ערך התשכ"ח  א 32בהם "מידע צופה פני עתיד" כהגדרתו בסעיף  
שבא לידי ביטוי בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, כתוצאה מכך שתחזיות, הערכות ואומדנים אלה, כולם או חלקם לא יתממשו  

  שיעור יעורי ביטולים, הוצאות,  או שיתממשו באופן שונה מכפי שנחזה, בין היתר בהתייחס להנחות אקטואריות )בכלל זה ש
LR    בשוק ההון, הכנסות תשואות  סיכון,  ריבית חסרת  שיעורי  עתידיות,  פעולות הנהלה  לגבי  חיתומי(, הנחות  רווח  ושיעור 

   עתידיות ונזק בתרחישי קטסטרופה.
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 הגדרות  ב.
 

 . ווישור חברה לביטוח בע"מ - החברה 

הוראות משטר כושר  
 פירעון כלכלי 

"תיקון החוזר המאוחד לעניין    2020-1-15הוראות חוזר הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון   -
)חוזר סולבנסי(    Solvency IIהוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  

 על הבהרותיו. 
 מיטבי  אומדן

(Best Estimate) 
ללא  קיומם,   תקופת  כל  במהלך המזומנים העתידיים הנובעים מחוזי הביטוח תזרימי  צפי של -

 מותאמת.  סיכון  חסרת  בריבית מהוונים כשהםמרווחי שמרנות, 

 בסיסי לכושר נדרש הון
 (BSCR)פירעון 

 

פירעון   - פי הוראות משטר כושר  על  הפירעון, המחושב  נדרש מחברת ביטוח לשמירת כושר  הון 
 התאמה לספיגת הפסדים בשל מס נדחה. ו כלכלי ללא התחשבות בהון הנדרש בשל סיכון תפעולי 

 
פירעון   לכושר נדרש הון

(SCR ) 
 

ההון - פי  ,  הפירעון כושר לשמירת ביטוח מחברת הנדרש סך  על  כושר  המחושב  הוראות משטר 
 פירעון כלכלי. 

 
  הון נדרש לכושר פירעון

 בתקופת הפריסה 
ההון   - של  הפריסה  בהוראות  הפירעון בהתחשב  כושר  לשמירת  ביטוח  הנדרש מחברת  סך ההון 

 .הנדרש ככל שחלות על החברה
 

 עצמי מוכר  הון
 
 

ביטוח, לאחר ניכויים והפחתות בהתאם להוראות חלק ב'   חברת של 2 רובד והון  1  רובד  הון סך -
 בנספח לחוזר הסולבנסי. 

 בסיסי  1 רובד  הון
 

 הערכת  אופן  בין הנובע מפערים  התחייבויות  על נכסים בעודף השינוי  בתוספת  חשבונאי  עצמי הון -
נכסים כלכלי  למאזן  במעבר וההתחייבויות  הנכסים   שהוכרז ודיבידנד  מוכרים בלתי  ובניכוי 

 וטרם פורסם לראשונה.  הדוח תאריך לאחר
 

 נוסף.  1שטר הון צמית, מניות בכורה לא צוברות, מכשיר הון ראשוני מורכב, מכשיר הון רובד  - נוסף  1 רובד  הון
 

כששווים    -, מכשירי הון משני נחות, הון משני מורכב והון שלישוני מורכב  2מכשירי הון רובד   - 2הון רובד 
 מוערך לפי הוראות חלק א' בנספח לחוזר הסולבנסי.

 שוק ההון, ביטוח וחיסכון. רשות   מונה עלהמ - הממונה 

השפעת הפיזור בין רכיבי  
 הסיכון 

מתאם בין סיכונים שונים במודל, ככל שיש פיזור בין מגזרי הפעילות בתיק ופיזור בין הסיכונים   -
 כך השפעת המתאם גדלה והוא מפחית את סך הסיכון.  

 היחס בין ההון העצמי המוכר לבין ההון הנדרש לכושר פירעון של חברת הביטוח. - יחס כושר פירעון 
 

מאזן החברה כאשר שווים של הנכסים וההתחייבויות מותאם לפי הוראות חלק א' בנספח לחוזר   - מאזן כלכלי  
 הסולבנסי. 

 
 ביטוח מצופה שחברת שהיה הכוללת ההון עלות את המשקף המיטבי האומדן  על נוסף  סכום -  (RM)סיכון מרווח 

 החברה.  של הביטוח התחייבויות  על מנת לקבל על עצמן את ידרשו  משנה מבטח או  אחרת 
 

 הביטוח. מחברת  הנדרש מינימלי  הון - ( (MCRמינימלי  הון סף
 

 תקופת פריסה 
 
 
 
 

- 
 
 
 
 

נדרש  2024עד   2017 כלכלי, בשנים פירעון  כושר משטר ליישום המעבר הוראות במסגרת  , הון 
ועד עמידה מלאה בהון   2017בשנת  60%( של חברת הביטוח יעלה בהדרגה מSCRלכושר פירעון )

 .2024שנת סוף  ( ב100%נדרש לכושר פירעון )

רכיב אנטי מחזורי המשקף את המרווח הגלום בתיק נכסי חוב מייצג של חברות ביטוח, ומתווסף   - (  VAמתאם תנודתיות )
 לעקום הריבית המתואמת בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי.
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 החישוב   מתודולוגיית .ג
 

כושר פירעון    משטר  בהתאם להוראות  כו ונער  ו חושב,  2023  בדצמבר   31וליום    2024  ביוני   30ליום  יחס כושר הפירעון הכלכלי    ות דוח
 להלן עיקרי ההוראות והשינויים בהם:  .כלכלי

 מאזן כלכלי 

לפי   מחושב  הכלכלי  המפורטי  הכלליםהמאזן  כללי    ,הממונה  שפרסםם  וההוראות  על  מבוססים  עם  באירופה  Solvency IIאשר   ,
בישראל הכלכלית  והסביבה  למאפייני המוצרים  סעיפי המאזן בהתאם  התאמות  של  הכלכלי  הערך  את  לשקף  היא  הכללים  מטרת   .

ההתחייבויות הביטוחיות מחושבות על בסיס הערכה מיטבית של מכלול התזרימים העתידיים הצפויים    ,לתפיסת הממונה. לפי ההוראות
שהיה  התוספת להתחייבויות הביטוחיות  את  המייצג  (,  Risk Margin) מהעסקים הקיימים, ללא מרווחי שמרנות, ובתוספת מרווח סיכון

פי ההוראות מרווח הסיכון מחושב בשיטת  -על, לצורך קבלת התחייבויות הביטוח של חברת ביטוח.  תדרוש  מצופה שחברת ביטוח אחרת 
מאזן  ההקיימים, כאמור להלן.  לאורך חיי העסקים    ,בגין סיכונים ביטוחייםהצפוי,  ההון הנדרש  לשנה מ  6%  עלות ההון, בשיעור של

של נכסים לא מוחשיים ושל הוצאות   הכלכליהערך  את  כולל  אינו המאזן הכלכלי  . נערך על בסיס הדוחות הכספיים של החברה  יהכלכל
 (. כנדרש, לכך הממונה  אישור את  בלה יק  אשר  סולבנסי  בחוזר כהגדרתה"אינשורטק" נכסי )למעט השקעה ב רכישה נדחות 

  

 פירעון  לכושר הנדרש ההון

אשר קבועים בהוראות    הבאיםסיכון  ה חישוב ההון הנדרש לכושר פירעון מבוסס על הערכת החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לרכיבי  
כלכלי  פירעון  כושר  בהתייחס    :משטר  סיכון  רכיבי  כוללים תתי  אלה  סיכון  רכיבי  נגדי.  צד  וסיכוני  שוק  כללי, סיכוני  ביטוח  סיכוני 

לסיכונים ספציפיים אליהם חשופה חברת הביטוח. הערכת חשיפת ההון העצמי הכלכלי לכל תת רכיב סיכון מתבצעת על בסיס תרחיש  
ן מבוססת על סכימה של דרישות ההון בגין רכיבי הסיכון ותתי רכיבי הסיכון  מוגדר שנקבע בהנחיות. קביעת ההון הנדרש לכושר פירעו 

. בנוסף, כולל חישוב ההון  לפי ההוראות  המיוחסים להם  המתאם  מקדמי  פי  על  בחברה  הסיכונים  בין   הפיזור  השפעת  בניכוי כאמור,  
ובניכוי התאמה לספיגת הפסדים בשל מס נדחה כמפורט בהוראות משטר   פירעון רכיבים של הון נדרש בגין סיכון תפעוליהנדרש לכושר  

 .  כושר פירעון כלכלי
 

מההון   5%-לה במאזן הכלכלי, מוגבלת עד לסים נדחים הכלויהעתודה למההתאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה, מעבר ליתרת 
 ( וזאת בהתקיים התנאים הבאים:BSCRנדרש בסיסי לכושר פירעון ) 

 

של חברת הביטוח להראות לממונה כי סביר שרווחים עתידיים חייבים במס יהיו זמינים ונכסי המס יהיו ניתנים   באפשרותה  •

 למימוש כנגדם. 

 הרווחים העתידיים ינבעו מפעילות בביטוח כללי בלבד. •
 

ידי ההוראות. גובה ההון  -התחשב בפרמטרים שנקבעו עלבבהתאם לחשיפת החברה לסיכון זה ו  תכל סיכון מחושבבגין  דרישת ההון  
הפסדים בלתי צפויים ולעמוד    ,, בשנה הקרובההיקף ההון העצמי שיאפשר לחברת הביטוח לספוגפי ההוראות, את  -הנדרש מייצג, על

 .99.5%ומוטבים במועדן, ברמת בטחון  של  למבוטחים בהתחייבויותיה
יודגש כי לתוצאות המודלים המשמשים בחישוב ההון העצמי המוכר וההון הנדרש לכושר פירעון, רגישות גבוהה לתחזיות ולהנחות  
הכלולות בהם וכן לאופן יישומן של ההנחיות. ליחס כושר הפירעון הכלכלי רגישות גבוהה למשתני שוק ולמשתנים אחרים ובהתאם  

 עשוי להיות תנודתי. 
 

 הבהרות והערות  .ד
 

 כללי .1
 

הפירעון   כושר  יחס  תחזיותכוללדוח  היתר,  בין  ופרמטרים    על   המבוססות  ,  ממחקרים  ל  בהתאםהנחות  שעולה  כפי  העבר,  ניסיון 
  המידע  . ניתן להתבסס  יו הערכות החברה לגבי העתיד ככל שיש לחברה מידע רלוונטי וקונקרטי על  ועל,  הנערכים מעת לעתאקטוארים  

  . יחס כושר הפירעון על נתונים אלו  לדוח   וכן  2024  ביוני   30  ליום  החברה  של   הכספיים וחותבסיס לד שימשו  ש  אלו  אותם והמחקרים הם 
 . שבוצעו  ככל ו  אם   2024  ביוני   30  ליום   החברה   של   הכספיים  הדוחותלא הובאו בחשבון מידע או מחקרים אשר גובשו לאחר מועד פרסום  

ליום    שנתיחצי  ה  הדיווחדוח יחס כושר פירעון זה הוכן על בסיס התנאים וההערכה המיטבית כפי שהיו ידועים לחברה למועד פרסום  
   .2024 ביוני 30
 

רפורמות בשוק ההון, הביטוח והחיסכון ושינויים בסביבה הכלכלית, נתוני העבר אינם משקפים בהכרח את התוצאות    יודגש כי נוכח
להעריך את השפעת    העתידיות בידי החברה  לגבי  באופן אמין  הללו  השינוייםו  הרפורמותואין  הנחות  על  לעיתים  מתבסס  . החישוב 

כן,   כמו  שימשו בסיס לחישוב.  ופעולות ההנהלה שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר  אירועים עתידיים 
, מאחר והתרחישים המשולבים של אירועים עשויים להתממש באופן  שונות באופן מהותי מהחישובהתוצאות בפועל עלולות להיות  

 שונה מהותית מההנחות בחישוב.
 

 וחשיפה לתלויות   השפעות עתידיות של מעשי חקיקה ורגולציה הידועים ליום פרסום הדוח .2
 

בקשר לכך    וראלשינויים תכופים בהסדרים תחיקתיים ולהוראות רגולטוריות תכופות. תחום הביטוח נתון בשנים האחרונות  (א
  30  ביום  שהסתיימה   לתקופה  הדירקטוריון  לדוח   2.4  ובסעיף  2023בפרק עסקי התאגיד בדוח התקופתי לשנת    'בבחלק  5  ףסעי

 . 2024 בספטמבר

וצא על יחס כושר  השלכה על רווחיות החברה ותזרימי המזומנים שלה וכפועל י  קיימתהרגולציה    ולהוראות למעשי החקיקה  
 הפירעון הכלכלי. 

וכן    הוראות הרגולטוריות הו  חישוב יחס כושר הפירעון אינו כולל את כל ההשפעה האפשרית של מעשי החקיקה האמורים 
נכון למועד זה, יכולת להעריך את כל    ,אין בידי החברה  שכןהתפתחויות אחרות שטרם באו לידי ביטוי מעשי בנתונים בפועל,  

 על תוצאותיה העסקיות ועל יחס כושר הפירעון.  השפעתם 

תלויות במאזן הכלכלי נקבע על פי שווין במאזן החשבונאי בהתאם להוראות  בהתאם לחוזר סולבנסי השווי של התחייבויות   ב(
, מדידה זו אינה משקפת את ערכן הכלכלי. לא ניתן להעריך את השלכות אי הודאות הנגזרת  IAS 37תקן בינלאומי לחשבונאות  

השפעתה על הרווחיות    , לרבות 2024  בספטמבר   30לדוחות הכספיים ליום    7  רבביאו תלויות המתוארת  התחייבויות  מהחשיפה ל
 על יחס כושר הפירעון. והעתידית  
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   -מלחמת חרבות ברזל .3

, פרצה מלחמת "חרבות ברזל" )להלן: "המלחמה"( במדינת ישראל. התמשכות המלחמה הובילה להאטה בפעילות  2023בחודש אוקטובר  
העסקית במשק הישראלי בין היתר בעקבות סגירת מפעלים בדרום ובצפון הארץ, פגיעה בתשתיות, גיוס היקף ניכר של אנשי מילואים  

יבוש מסוים בפעילות הכלכלית בישראל. הימשכות המלחמה עשויה לגרור השלכות נרחבות על  לתקופה שאינה ידועה מראש וכן, לש
וצפונה. התנודות הפוטנציאליות בשווקים הפיננסים    הארץ תחומים ענפיים רבים ואזורים גאוגרפיים שונים במדינה בדגש על דרום  

אבים מקומיים עשויות להשפיע על תוצאות החברה. בשלב  בישראל, שערי מטבע חוץ, זמינות כח אדם, שירותים מקומיים וגישה למש
זה, אין ביכולתה של החברה להעריך באופן מהימן את ההשפעה העתידית של המלחמה על יחס כושר הפירעון הכלכלי של החברה, בין  

המלח של  השפעותיה  עוצמתה,  הלחימה,  זמן  משך  בדבר  הוודאות  חוסר  בשווקים,  החריפה  התנודתיות  לאור  תחומי  היתר  על  מה 
 הפעילות של החברה וכן, ביחס לצעדים נוספים שיינקטו על ידי הממשלה.

 
 וסף הון   כלכלי יחס כושר פירעון  - 2 סעיף 

 
 כלכלי  רעון י פ כושר  יחס .א

 

  30ליום   
 2024 ביוני

  בדצמבר 31ליום  
2023 

בלתי    
 מבוקר *(   מבוקר **( 

 אלפי ש"ח   
     

 101,749  142,057  4סעיף   ורא  -נדרש לכושר פירעון הון עצמי לעניין הון 
     

 113,432  130,782  5ראה סעיף  -הון נדרש לכושר פירעון  
     

 ( 11,683)  11,275  עודף )חוסר( 
     

 90%  109%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(
     

תאריך  השפעת פעולות הוניות מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין  
 החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון: 

    
     

 20,000  -  **( *גיוס של מכשירי הון 
     

 121,749  142,057  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 
     

 8,317  11,275  עודף  
     

 107%  109%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(
 

  – ISAE3400 בינלאומי  מהימנות  הבטחת לתקן  בהתאם שנערכה לביקורת  מתייחס המונח"מבוקר"  מופיע בו  זה  בדוח מקום כל*(  
 בדיקה של מידע כספי עתידי.

 
  בינלאומי   "בלתי מבוקר" המונח מתייחס לסקירה שנערכה בהתאם לעקרונות תקן הבטחת מהימנות  מופיע  בו   זה   בדוח  מקום  כל(  ** 

ISAE3000 -   התקשרויות מסוגAssurance  .שאינן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי  
 

  לגבי הדיווח  השפעת פעולות הוניות מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעון (  *** 
 : 2023בדצמבר  31ליום 

מיליוני    20גיוס הון משני בסך של    ודירקטוריון החברה )ווישור גלובלטק בע"מ(  אישר דירקטוריון חברת האם    2024  במאי   16ביום    
 . 2024במאי  23ש"ח. מכשיר ההון הונפק בפועל ביום 

 
 2023 בדצמבר 31 ליום הדיווחמהותיים שחלו לעומת   שינויים 
 הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון   
,  השוטפת של החברההעסקית  מהמשך הגידול בפעילות  בעיקר    הושפע   הכלכלי העצמי    ההון   2024  ביוני  30  יוםב שהסתיימה    בתקופה  

  שהשפיעה,  בעקום הריבית חסרת הסיכון  ה עליימשך המה ,  בארץ ובחו"לבשוקי ההון  פיננסיות כתוצאה מעליות    מהשקעות   מרווחים
לעניין   .פיקדונות מבטחי משנהההוגן של    םישווי  השפעה עלנכסי החברה ומנגד גם על התחייבויותיה, לרבות  ההוגן של    על שוויים

השפעת פעולות הוניות הטבלה לעיל )בדבר    ו , רא 2024במאי    23מיליוני ש"ח, שהונפק בפועל ביום    20השפעת גיוס הון משני בסך של  
 31רעון ליום  י יחס כושר פ דוח  ן בקשר עם  מהותיות  שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעו 

 (. 2023בדצמבר  
 

 
 הון נדרש לכושר פירעון   
ברוטו   הביטוחיותוכן בהיקפי ההתחייבויות    בפרמיותמהגידול המשמעותי    נובע  בתקופת הדוחהגידול בדרישות ההון של החברה    עיקר  

סיכון חיתומי )בהתחשב סיכונים תפעוליים ו, אשר הובילו לגידול בדרישות ההון בגין  הן בענף רכב חובה והן בענף רכב רכוש   ,שייר ב ו 
. כמו והסכמי ביטוח המשנה( ומנגד הגדילו את השפעת הפיזור עם סיכונים אחרים   בתוכניות העבודה של החברה לגבי פעילות ביטוחית 

בכיוון דומה )גם   שהינו של נכסי ביטוח המשנה של החברה,    משמעותי  גידולמ   שנובעסיכון צד נגדי    ב ירכ  בשלכן חל גידול בדרישות ההון  
 להלן.  5ראו סעיף  נתונים אלו   על לפרטים נוספים    .ברוטו  הביטוחיות ההתחייבויות ו לגידול בהיקף הפרמיות   אם מצומצם יותר( 

 
 

ללא יישום הוראות מעבר לתקופת הפריסה, ובדבר יעד יחס כושר הפירעון ומגבלות החלות  כלכלי  לפרטים בדבר יחס כושר פירעון  
 להלן.  9 וסעיף  8סעיף  וראה לעניין חלוקת דיבידנד  על החבר 
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 ( MCRסף הון ) .ב

 

  30ליום   
 ביוני 
2024 

  31ליום  
 בדצמבר 

2023    

בלתי    
 מבוקר    מבוקר 

 אלפי ש"ח   
     

                 א' להלן6סעיף  ו רא ( MCRסף הון )
56,623  

                
33,156  

  
 

  

 89,786  115,719  ב' להלן 6סעיף   ורא –הון עצמי לעניין סף הון 
 

 

  סעיף 3 - מאזן כלכלי

 2023בדצמבר  31ליום   2024 ביוני 30ליום   

 
מידע  

אודות  
מאזן  
 כלכלי 

מאזן לפי  
תקינה  

 חשבונאית 
 מאזן כלכלי 

מאזן לפי   
תקינה  

 חשבונאית 
 מאזן כלכלי 

  
 מבוקר בלתי  

 

 מבוקר 
 אלפי ש"ח   

       נכסים 

  4,125   16,579    5,100   15,167  2 נכסים בלתי מוחשיים 

 -    -      -  -  נכסי מסים נדחים, נטו 

 -     29,795      -   38,614  3 הוצאות רכישה נדחות 

  1,379   1,379    1,360   1,360   רכוש קבוע 

  785,119   853,130    800,183   888,011   נכסי ביטוח משנה 

  91,734   91,734    114,792   114,792   חייבים ויתרות חובה 

       השקעות פיננסיות אחרות: 

  489,428   489,428    678,541   678,541   נכסי חוב סחירים 

  64,737   65,856    73,967   75,073  4 נכסי חוב שאינם סחירים 

  5,575   5,575    6,687   6,687   מניות 

  49,738   49,738    53,216   53,216   אחרות 

  609,478   610,597    812,411   813,517   פיננסיות אחרות סך כל השקעות 

  132,903   132,903    98,546   98,546   מזומנים ושווי מזומנים  

  1,624,738   1,736,117    1,832,392   1,970,007   סך כל הנכסים

       הון 

  83,155   64,741    104,394   69,105   בסיסי   1הון רובד 

  83,155   64,741    104,394   69,105   סך כל ההון 

       התחייבויות 

  ורא  - התחייבויות בגין חוזי ביטוח שאינם תלויי תשואה 
 990,475 1,100,873  1,156,355 1,313,671 1,5 ב' 3סעיף 

 1     - 29,682      - 28,371 ( RMמרווח סיכון )

 14,649 2,408   22,036   2,384  6 נדחים, נטו התחייבויות בגין מסים

 488,685 547,286   481,268   543,853  7 זכאים ויתרות זכות 

 692 692  710  710   התחייבויות אחרות 

 18,711 20,117   37,947   40,284  8 התחייבויות פיננסיות 

 1,541,583 1,671,376   1,727,998   1,900,902   סך כל ההתחייבויות 

 1,624,738 1,736,117   1,832,392   1,970,007   סך כל ההון וההתחייבויות  
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  לימאזן כלכ אודות  מידע  – 'א3סעיף 

בפרק המדידה של נכסים והתחייבויות לצורכי    הכלולות להוראות    בהתאםהכלכלי חושב    מאזן ב   וההתחייבויות  הנכסים  של  ההוגן  השווי
    הדוחות הכספיים, בחוזר המאוחד )קודקס הרגולציה(, למעט פריטים שנקבע לגביהם אחרת בחוזר הסולבנסי, כדלהלן: 

 
   ביטוח חוזי בגין  התחייבויות (1)

 Bestאו   BE  –)להלן    ת מיטבי   הערכהעל בסיס    , של חוזר סולבנסי,4ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח מחושבות, בהתאם לחלק א' פרק  
Estimate)    פועלת על בסיס הנחות שהינן בעיקר פרי השלכת הניסיון הקיים ביחס לאירועי עבר כלפי העתיד, במסגרת הסביבה בה 

  החברה וללא מקדמי שמרנות.
נוהג מיטבי    –חושבו על פי עקרונות הנוהג המיטבי )"עמדת ממונה    החברה  פועלת  בו  כללי  בביטוח  הביטוחיות  ההתחייבויות,  כאמור

מדידת ההתחייבויות הביטוחיות במאזן הכלכלי מבוססת על היוון התזרימים    לחישוב עתודות ביטוח בביטוח כללי לצורך דיווח כספי"(
כאשר לסיכון ניתן  , על בסיס הערכה מיטבית שאינה כוללת מרווחי שמרנות,  VAבתוספת    סיכון העתידיים הצפויים, בריבית חסרת  

ההתחייבויות הביטוחיות עם מרווחי  מ  חלק  שהינו התחייבות נפרדת. זאת, בשונה מהדוחות הכספיים בהן מוערכות   RM  -ביטוי ברכיב ה
 לדוחות השנתיים.  ( ד) 27היוון כמתואר בבאור שמרנות, בשיטות ובשיעורי  

 

   מגבלות והסתייגויות בחישוב ההערכה המיטבית 
 

. מאחר  קר בענף רכב חובהיבע  תקופה,ומציגה גידול משמעותי בפעילות מדי    2018החברה החלה את פעילותה במחצית השנייה של שנת  
להבשלת   הקשור  בכל  התביעות  נתוני  והיסטוריית  התביעות  היקף  לעניין  מגבלה  קיימת  הראשונות  פעילות  בשנות  עדיין  והחברה 
התביעות ומבנה התשלומים. מגבלות אלו מקשות על ההערכת האומדן המיטבי. ככלל, הנחות היסוד במודלים גובשו בעיקר על סמך  

לאורך השנים  ואקטואר החברה  החברה וניתוחים המבוססים על ניסיון החברה   פועלת בענפי הביטוח בהן   שפורסמו  חיצוניים מחקרים  
נמוכה להתרחשות אירועים אלה. בהתאם לכך, אירועים    בהן היא פועלת, אשר לא כללו אירועים קיצוניים. קיימת, אמנם, הסתברות 

מיטבי. יישום  ה כאלה לא הובאו בחשבון בקביעת ההנחות שביסוד המודלים. החברה אימצה ומיישמת את עמדת הממונה ביחס לנוהג  
המיטבי בחברה בשנות פעילותיה הראשונות אינו מובן מאליו ולפיכך היישום הינו בכפוף להיות החברה,  עמדת הממונה ביחס לנוהג  

בעיקר בענף רכב חובה, בכל הקשור להערכות ההתחייבויות  נרחב,  . היישום לווה בהפעלת שיקול דעת אקטוארי  חדשה באופן יחסיחברה  
   .BE –הביטוחיות על בסיס ה 

 
   הביטוחיות ההתחייבויות  בחישובהנחות 

 
לגבי    בבסיס   העומדות   ותפעוליות   דמוגרפיות   הנחות  החברה  של  ביותר  הטובים  האומדנים  לפי  נקבעו    יםדמוגרפי   מיםגורהחישוב 

ההנחות הדמוגרפיות, הכלולות בחישוב, נלקחו מתוך    , ומשקפות את הציפייה של החברה לעתיד בגין גורמים אלה.רלבנטיים  יםותפעולי 
 על שילוב של מידע ממקורות חיצוניים.או /רלוונטי ועל ניסיון   ומתבססותככל שישנם,   מחקרים פנימיים של החברה, 

שנערך בחברה לגבי הוצאות הקשורות    הקצאת הוצאותההנחות התפעוליות )הוצאות הנהלה וכלליות( חושבו בהתאם לתוצאות מודל  
הרלוונטיות, לרבות: הקצאת ההוצאות למגזרים השונים ולפעילויות השונות )הפקה, ניהול שוטף, השקעות    הביטוחיות להתחייבויות  

 (.  וכדומה( והנחות לגבי אופן ההתפתחות העתידית שלהן )בהתאם למדד, היקף פרמיות, היקף נכסים בזה וכיוצא תביעות  ניהול 
 :הינן כדלקמן  בחישובים החברה  ההסתמכ   ןעליה העיקריות ההנחות 

 כלכליות  הנחות  (א

"(,  סיכון  חסרת  ריבית )"  צמודות מדד  בישראל  מדינה  ח"אג  של  לפדיון  התשואה  על   מבוסס  אשר  סיכון  חסר   ריבית   עקום  -  היוון   ריבית (1
 . הממונה ידי  על ענקבש כפי(  VA) מרווח  בתוספת

  ישתנו ,  האקטוארי  במודל  התביעות,  הוצאותה  ,הפרמיות  תזרימי   כל  כי   מניחה   החברה  .הצפוי  האינפלציה   שיעור  לגבי  הנחה   אין  (2
 .הריאלית  לריבית בהתאם  נקבע  הנוכחי  ערכם ולכן  למדד צמוד  שהוא אחר בשיעור  או  המדד  בשיעור

 כללי  בביטוח  הנחות  (ב

  בענפים בהתאם לניסיון העבר של החברה    –  בגינם  התביעה  שולמה  טרם  אך  שאירעו  ונזקים  עתידיים  נזקים  בגיןתביעות,    עלות
 . ארוך  זנב בעלי  ענפיםבהתביעות    תשלומי וקצב  התביעות גובהלשיעורי התביעות,   בקשר השונים

 
 : אחרים והתחייבויות נכסים

נכסי  למעט השקעה ב  אפס  בשווי מוחשיים  בלתי נכסים  תעריך ביטוח חברת ',  א  סימן  2 פרק' א  לחלק בהתאם  - מוחשיים בלתי   נכסים (2)
 סולבנסי אשר קיבלה את אישור הממונה לכך.  ה כהגדרתה בחוזר  " אינשורטק"

החברה קיבלה את אישור הממונה לפיו תהא רשאית לכלול במאזן הכלכלי את ההשקעות במערכת הליבה שלה כנכס אינשורטק בשווי של 
 . בסיסי, בכפוף לתקרה שנקבעה באישור 1מהון רובד   5%עד 

  הרווחים שווי כי יצוין. אפס בשווי הרכישה   הוצאות תעריך   ביטוח  חברת', א  סימן  2 פרק  א  לחלק  בהתאם   - נדחות  רכישה וצאותה (3)
 .ביטוח חוזי בגין  התחייבויות בסעיף  בחשבון הובא הביטוח  בחוזי הגלומים העתידיים

  תזרימי  היוון על המבוסס מודל  לפי  מחושב   סחירים בלתי   חוב  נכסי  של ההוגן שווים, 1 פרק' א  לחלק  בהתאם - סחירים  בלתי חוב  נכסי  (4)
  חוב נכסי  לחברה .מוסדיים לגופים ריבית  ושערי  מחירים ציטוט   המספקת חברה ידי  על  נקבעים להיוון הריבית   שיעורי כאשר המזומנים

  הכספיים בדוחות נמדדים אלה נכסים.  חובה  רכב  פרמיות למימון הלוואות קדונות בנקאיים והלוואות שעיקרן הן יפ  בגין  סחירים לא
 .  המופחתת בעלותם

   .לעיל (1) סעיף   ורא הכלכלי במאזן תלויות   התחייבויות של השווי לעניין   - תלויות   התחייבויות (5)

  הכלכלי במאזן  וההתחייבויות לנכסים שיוחס השווי בין   הפער בסיס   על  הנו החישוב', ג סימן  2 פרק' א  לחלק בהתאם - נטו ,  נדחים  מסים (6)
  לנכס בנוסף - (IAS 12) 12 בינלאומי  חשבונאות תקן   של וההצגה המדידה, ההכרה להוראות בהתאם מס  לצרכי להם  שמיוחס השווי  לבין
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  בחוזר הכלולים במבחנים  תעמוד  החברה אם  רק  תתאפשר נדחים מסים בנכסי  הכרה . החשבונאי במאזן המחושב  למס עתודה /המס
 . האמור החשבונאות  בתקן הכלולים  המבחנים על בנוסף  וזאת ,  הסולבנסי

  שאר  .הכלכלי המאזן  לעניין הכלליים לעקרונות  בהתאם חושבו זה בסעיף  מהיתרות   חלק, 1 פרק' א  לחלק בהתאם - זכות ויתרות  זכאים (7)
 .  בהוראות שהוגדר  כפי  החשבונאי במאזן ערכן לפי וחושב היתרות

  בחשבון לקחת אין   לפיה 3 פרק' א  חלק  להנחיה ובכפוף  סולבנסי  בחוזר שנקבעו  הכלליים  לעקרונות בהתאם -  פיננסיות התחייבויות (8)
  סיכון  חסרת  ריבית הינה ההיוון  ריבית , כלומר. סיכון חסרת  בריבית שינויים בגין  רק  אלא  החברה  של אשראי בסיכון  שחלו שינויים
 .ההנפקה ביום  (הסיכון פרמיית) המרווח בתוספת

 
 הרכב התחייבויות בגין חוזי ביטוח  -  'ב 3 סעיף

 
 2024 ביוני 30ליום   
 של התחייבויות (BEאומדן מיטבי )   

 שייר   ביטוח משנה   ברוטו   

 מבוקר בלתי    
 אלפי ש"ח   
       
       
       

               התחייבויות בגין חוזי ביטוח כללי
1,156,355   

           
800,183          356,172  

       
 
 

 2023בדצמבר  31ליום   
 של התחייבויות (BEאומדן מיטבי )   

 שייר   ביטוח משנה   ברוטו   

 מבוקר    
 אלפי ש"ח   
       
       
       

               התחייבויות בגין חוזי ביטוח כללי
990,475   

           
785,119          205,356  

       
 

 קודמת   דיווח שנת  סוף לעומת שחלו  מהותיים שינויים
 בענפי רכב חובה ורכב רכוש.  החברה של העסקים  בהיקף  מהגידול  בעיקרם נובעיםכללי בסך ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח  השינויים

 
 
 
 

 כלכלי  רעון יהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ - 4 סעיף
 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 2024 ביוני 30ליום   

 1הון רובד   
 בסיסי 

  
 2הון רובד 

 
 סה"כ 

 מבוקר בלתי    

 אלפי ש"ח   

 142,057  37,663   104,394  הון עצמי 

 142,057  37,663   104,394  ( אהון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )

 2023בדצמבר  31ליום   

 1הון רובד   
 בסיסי 

  
 2הון רובד 

 
 סה"כ 

 מבוקר   

 אלפי ש"ח   

 101,749  18,594   83,155  הון עצמי 

 101,749  18,594   83,155  ( אנדרש לכושר פירעון )הון עצמי לעניין הון 
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 פירעון  לכושר נדרש הון  לעניין  עצמי הון הרכב (א)
 

  

 ביוני  30ליום 
2024 

  31ליום  
 בדצמבר 

2023    

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 באלפי ש"ח   
     

     1הון רובד 

 83,155  104,394  בסיסי 1הון רובד     

 83,155  104,394  1סך הון רובד 
     

     2הון רובד 

     

 18,594  37,663     2מכשירי הון רובד     
     

 18,594  37,663  2סך הון רובד 
     

 101,749  142,057  סך הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 
 

"השפעת יישום הוראות    7סעיף    ראוהפריסה    ת תקופל הוראות מעבר    יישוםעצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון ללא    הון בדבר    מידע אודות    לפרטים
 לתקופת הפריסה" להלן.

 
 

 שינויים מהותיים שחלו לעומת סוף שנת דיווח קודמת  
 . לעיל 1 סעיף ראו  העיקריים השינויים לפירוט 
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 ( SCR)הון נדרש לכושר פירעון   - 5 סעיף
 

 
 ביוני  30ליום  

2024 

 
 בדצמבר  31ליום 

2023  
  

 דרישות הון   

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 

 באלפי ש"ח  
     

  ( BSCR)הון נדרש בסיסי לכושר פירעון  
   

     
  22,056  22,993  הון נדרש בשל רכיב סיכון שוק 

 11,264  13,200  נגדי הון נדרש בשל רכיב סיכון צד 

 93,736  113,942  הון נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח כללי 

 127,056  150,135  סה"כ 

 ( 19,290)  ( 21,095)  השפעת הפיזור בין רכיבי הסיכון 

 2,063  2,550  הון נדרש בשל רכיב סיכון נכסים בלתי מוחשיים  

 BSCR  )*  131,590  109,829סה"כ הון נדרש בסיסי לכושר פירעון  
 

    

 29,714  34,691  הון נדרש בשל סיכון תפעולי 

  התאמה לספיגת הפסדים בשל נכס מס נדחה 
(28,616)  (20,141) 

 
    

 665,137  402,119  ( SCRסה"כ הון נדרש לכושר פירעון ) 
 

    
 95%  95%  ( SCR)שיעור הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה מסה"כ הון נדרש לכושר פירעון 

 
    

 113,432  130,782  סה"כ הון נדרש לכושר פירעון  בהתחשב בהוראות לתקופת הפריסה
 

 
  ראו  מניות   תרחיש התאמת   וללאהפריסה   ת תקופלהוראות מעבר  יישוםעצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון ללא  הון בדבר  מידע אודות    לפרטים

 "השפעת יישום הוראות לתקופת הפריסה" להלן. 7סעיף 

 קודמת   דיווח שנת  סוף לעומת שחלו  מהותיים שינויים

, בעיקר בשל גידול בהתחייבויות על רקע המשך גידול  2023בדצמבר    31ום  גידול ביחס לי   –נדרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח כללי    הון •
 . וקיטון בשיעור ביטוח המשנה בתיק הן בביטוחי רכב חובה והן בביטוחי רכב רכוש החברה של העסקים היקף ב

נגדי גידול ביחס ליתרה בסוף שנה קודמת בעקבות הגידול בהיקף נכסי ביטוח המשנה של החברה, שהינו  יבשל רכ נדרש    הון • בי סיכון צד 
 . בהיקפי ההתחייבויות הביטוחיותוגידול לגידול בהיקף הפרמיות  מקביל 

  ביוני  30החודשים שהסתיימו ביום    12-הגידול בהון נדרש בשל סיכון תפעולי נובע מהגידול המשמעותי והשינוי בפרמיות ברוטו שהורווחו ב •
לעומת השינוי בפרמיות שהורווחו באותן תקופות שהסתיימו  ,  החודשים הקודמים לכך  12  –, בהשוואה לפרמיות ברוטו שהורווחו ב  2024
    .2023בדצמבר   31ביום 

  בדצמבר  31  לימים.  2024שנת  תום  ב  100%-עד ל  5%-)באחוזים( גדל בכל שנה ב  SCR- מ  הפריסה  בתקופת  פירעון  לכושר   נדרש  הון  שיעור •
 . 95%השיעור הינו  2024 ביוני  30 -ו 2023

באפיקי ההשקעה השונים    משתנה בהתאם לתמהיל ההשקעות של החברה ולהיקף הנכסים המושקעים  –הון נדרש בשל רכיב סיכון שוק   •
החשופים לתתי סיכוני שוק שונים. יובהר כי החשיפה לתת סיכון מניות מושפעת גם מערכי התאמה סימטרית המשתנים בהתאם לביצועי  

 . (SAשוק המניות בתקופה הקודמת לחישוב )
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 ( MCRסף הון ) - 6 סעיף
 

 ( MCR) הון סף )א(
 

 ביוני  30ליום   
2024 

 בדצמבר  31ליום  
2023 

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 באלפי ש"ח   
     

  MCRסף הון לפי נוסחת 
623,56       33,156 

 28,358  32,696  מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה(   25%גבול תחתון )

 51,044  58,852  מהון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה(   45%גבול עליון )
     

 623,56  33,156  ( MCRסף הון )
 
 
 
 הון  סף  לעניין  עצמי  הון (ב)

 
 2024 ביוני 30ליום   
 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   
 מבוקר בלתי    
 אלפי ש"ח   
       

 142,057  37,663  104,394  4הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון לפי סעיף 

 (26,338)  (26,338)  -  חריגה ממגבלת כמותית בשל סף הון )*( 

       

 115,719  11,325  104,394  הון עצמי לעניין סף הון 

 
 

 .MCR-מ 20%לא יעלה על  2בחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של חברת ביטוח" בחוזר הסולבנסי, הון רובד  3בהתאם להוראות פרק  )*( 
 

 2023בדצמבר  31ליום   
 סה"כ   2הון רובד   1הון רובד   
 מבוקר    
 אלפי ש"ח   
       

 101,749  18,594  83,155  4הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון לפי סעיף 

 (11,963)  (11,963)  -  חריגה ממגבלת כמותית בשל סף הון )*( 
       

 89,786  6,631  83,155  הון עצמי לעניין סף הון 

 
 
 .MCR-מ 20%לא יעלה על  2בחלק ב' "הוראות לעניין הון עצמי של חברת ביטוח" בחוזר הסולבנסי, הון רובד  3בהתאם להוראות פרק  )*( 
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 הפריסה  לתקופת ההוראות יישום  השפעת – 7 סעיף
   

 

 
  

  

  2024 ביוני 30ליום   

כולל יישום     
הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
הכללה של  

ניכוי  
בתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
גידול  

הדרגתי  
בהון נדרש  

לכושר  
פירעון  

בתקופת  
 הפריסה 

השפעת  
שיעור של  

הון   50%
  2רובד 

בתקופת  
 הפריסה 

סה"כ ללא  
יישום  

הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

 בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח   
התחייבויות ביטוח, לרבות מרווח  סך 

 (RMהסיכון ) 
  1,186,037  - - -  1,186,037  

  104,394  - - -  104,394   בסיסי  1הון רובד 

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר  
 פירעון 

  142,057  - - -  142,057  

  137,665  - (6,883) -  130,782   הון נדרש לכושר פירעון 

  

  2023בדצמבר  31ליום 

כולל יישום    
הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
הכללה של  

ניכוי  
בתקופת  
 הפריסה  

השפעת  
גידול  

הדרגתי  
בהון נדרש  

לכושר  
פירעון  

בתקופת  
 הפריסה 

השפעת  
שיעור של  

הון   50%
  2רובד 

בתקופת  
 הפריסה 

סה"כ ללא  
יישום  

הוראות  
המעבר  

לתקופת  
 הפריסה  

 מבוקר   

 אלפי ש"ח   
סך התחייבויות ביטוח, לרבות מרווח  

 (RMהסיכון ) 
  1,018,846  - - -  1,018,846  

  83,155  - - -  83,155   בסיסי  1הון רובד 

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר  
 פירעון 

  101,749  - - -  101,749  

  119,402  - (5,970) -  113,432   הון נדרש לכושר פירעון 
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 מגבלות על חלוקת דיבידנדו ההון   מדיניות – 8 סעיף
 

"המכתב"(, חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק דיבידנד רק אם לאחר ביצוע   -, )להלן  2017בהתאם למכתב שפרסם הממונה בחודש אוקטובר  
 יחס  ליעד , כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף100%כושר פירעון לפי חוזר סולבנסי בשיעור של לפחות  החלוקה יש לחברה יחס  

 החברה. בנוסף, נקבעו במכתב הוראות דיווח לממונה. שקבע דירקטוריון פירעון כושר

)להלן "המדיניות"(, אשר עודכנה  החברה  חלה מגבלה וולונטרית, מכוח המדיניות ותוכנית ניהול ההון שאישר דירקטוריון    החברה בנוסף, על  
  105%-תשאף לעמוד ביעד של יחס כושר פירעון שלא יפחת מ  החברה תפעל כדלהלן: )א(  החברה  בהתאם לה  ו,  2024תקופת הדוח, בינואר  ב

וככל    החברה מההון הנדרש )בהתאם להקלות הפריסה שיהיו רלוונטיות באותה עת(.   לא תחלק דיבידנד ככל שלא הושג יעד ההון הנ"ל 
שתעשה כן תפעל בהתאם להוראות חוק החברות וחוזרי הממונה בנושא ובפרט בהתייחס לדרישות הנזילות ויתר תקנות דרכי ההשקעה 

מיליון    10לא תחלק דיבידנד אלא לאחר שתציג רווחים מפעילותה השוטפת של לפחות  החברה  (  בשחלות על ווישור ביטוח באותה עת;  )
דירקטוריון   להחלטת  בהתאם  לעת  מעת  לשנות  יהא  ניתן  המדיניות  את  הרווחים.  רישום  תחילת  ממועד  שנתיים  במשך  במצטבר,  ש"ח 

 .  החברה

 28ביום לתאגידים בנקאיים:    החברה  בקשר לכתבי התחייבות נדחים שהונפקו על ידי    ,מגבלות על חלוקת דיבידנד  החברהמו כן, חלות על  כ
  ההתחייבות  כתב , )"2024במאי    23  ביוםו  "(השני  ההתחייבות  כתב)"  2021בדצמבר    30ביום  ,  "(הראשון  ההתחייבות )"כתב    2020לדצמבר  
 "(, והכל כמפורט להלן: השלישי

שלא    כפוף לכך תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד ב בכתב ההתחייבות הראשון, החברהמול התאגיד הבנקאי    של החברה   על פי התחייבותה 
ההתחייבות   בכתב  כהגדרתו  הפרה  ארוע  שלאירע  מקרה  אירע  שלא  או  קרן    דחיית  הראשון  ריבית  ו/תשלומי  כתב   או  לתנאי  בהתאם 

או יחס אחר    )"יחס הסולבנסי"(  ביחס כושר פירעון כלכלי  החברה עמידה של  א.  התנאים המנויים להלן:    בכפוף להתקיימות    ההתחייבות, 
ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים   -; ו120%  –, שלא יפחת מ  לחברה כתחליף ליחס הסולבנסישאושר על ידי רשות שוק ההון  

 – על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ   החברהשל   הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי 
     מיליוני ש"ח בכל שנה. 5

שלא    כפוף לכך ב  תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד   בכתב ההתחייבות השני, החברהמול התאגיד הבנקאי  של החברה  על פי התחייבותה  
בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, או ריבית  ו/תשלומי קרן    דחיית   השני או שלא אירע מקרה שלאירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות  

המנויים להלן: א. עמידה של  ובכפוף להתקיימות   ידי רשות שוק ההון  סולבנסי  ביחס    החברה התנאים  על  יחס אחר שאושר  לחברה  או 
בתקופה בה יחול על החברה משטר   120% –שלא יפחת מ או אם יחס כושר פירעון חשבונאי  105% -שלא יפחת מ, כתחליף ליחס הסולבנסי

ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אחת משתי השנים הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של  –; וכושר פירעון חשבונאי 
 מיליוני ש"ח בכל שנה.   5 –על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ  החברה

שלא    כפוף לכך ב  תהא רשאית לבצע חלוקת דיבידנד  בכתב ההתחייבות השלישי, החברהמול התאגיד הבנקאי  של החברה  על פי התחייבותה  
בהתאם לתנאי כתב ההתחייבות, או ריבית  ו/תשלומי קרן    דחיית   השני או שלא אירע מקרה שלאירע ארוע הפרה כהגדרתו בכתב ההתחייבות  

לחברה  או יחס אחר שאושר על ידי רשות שוק ההון  הסולבנסי  ביחס    החברהא. עמידה של    התנאים המנויים להלן:ובכפוף להתקיימות  
בתקופה בה יחול על החברה משטר   120% –שלא יפחת מ או אם יחס כושר פירעון חשבונאי  105% -שלא יפחת מ, כתחליף ליחס הסולבנסי

ת משתי השנים הקלאנדריות שקדמו למועד ביצוע הפעולה, הרווח הנקי השנתי של  ב. טרם ביצוע החלוקה בכל אח –; וכושר פירעון חשבונאי 
 .  מיליוני ש"ח בכל שנה  5 -על פי הדוחות הכספיים השנתיים המבוקרים שלה, לא פחת מ  החברה
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  דירקטוריוןנתונים על יחס כושר פירעון כלכלי של החברה כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף ליעד יחס כושר פירעון שקבע    להלן
 החברה.  

 
 

     נתונים ללא יישום הוראות המעבר לתקופת הפריסה:  - 9סעיף 

 ביוני  30ליום   
2024 

 בדצמבר  31ליום  
2023 

 מבוקר   בלתי מבוקר   
 מבוקר   
 אלפי ש"ח   
     

 101,749   142,057   הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון כלכלי 
     

 119,402  137,665  הון נדרש לכושר פירעון כלכלי 
     

 ( 17,653)  4,392  עודף )גרעון( 
     

 85%  103%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(

מהותיות שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך  השפעת פעולות הוניות  .א
 פרסום דוח יחס כושר פירעון: 

 

    

     

 20,000  -  גיוס של מכשירי הון 

 121,749  142,057  הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון 

 2,347  4,392  עודף )גרעון( 

 102%  103%  יחס כושר פירעון כלכלי )באחוזים(

 105%  105%  יחס כושר הפירעון הכלכלי של הדירקטוריון )באחוזים( יעד 
     

 ( 3,623)  ( 2,491)  (ש"חביחס ליעד )אלפי   )גרעון( עודף הון

 
 
 
 
 
 
 

 2023בדצמבר  31שינויים מהותיים שחלו לעומת הדיווח ליום  
 

 , מרווחים  השוטפת של החברההעסקית מהמשך הגידול בפעילות בעיקר    הושפע הכלכלי העצמי  ההון  2024 ביוני  30 יוםב שהסתיימה  בתקופה 
 )מתונה יותר בתקופת הדוח( בעקום הריבית חסרת הסיכון,   המהשקעות פיננסיות כתוצאה מעליות בשוקי ההון בארץ ובחו"ל, מהמשך העליי 

  לעניין   שהשפיעה על שוויים ההוגן של נכסי החברה ומנגד גם על התחייבויותיה, לרבות השפעה על שוויים ההוגן של פיקדונות מבטחי משנה.
לעיל )בדבר השפעת פעולות הוניות מהותיות    2סעיף    , ראו 2024במאי    23מיליוני ש"ח, שהונפק בפועל ביום    20השפעת גיוס הון משני בסך של  

 (. 2023 בדצמבר 31 ליום פירעון כושר יחס עם בקשר  ן שהתרחשו בתקופה שבין תאריך החישוב לתאריך פרסום דוח יחס כושר פירעו
 

   
  ,שיירבברוטו ו   הביטוחיות וכן בהיקפי ההתחייבויות    בפרמיות מהגידול המשמעותי    נובע  בתקופת הדוח הגידול בדרישות ההון של החברה    עיקר 

בדרישות ההון בגין סיכונים תפעוליים  , אשר הובילו לגידול  הן בענף רכב חובה והן בענף רכב רכושלרבות קיטון בשיעור ביטוח המשנה בתיק,  
גדילו את השפעת הפיזור עם  יתומי )בהתחשב בתוכניות העבודה של החברה לגבי פעילות ביטוחית והסכמי ביטוח המשנה( ומנגד הוסיכון ח 

  שהינושל נכסי ביטוח המשנה של החברה,    משמעותי  מגידול   שנובעסיכון צד נגדי    רכיב   בשל. כמו כן חל גידול בדרישות ההון  סיכונים אחרים
 .לעיל 5נוספים ראו סעיף   לפרטים  ברוטו. הביטוחיות וההתחייבויותלגידול בהיקף הפרמיות    בכיוון דומה )גם אם מצומצם יותר(
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