
לש יכלכל ןוירעפ רושכ חסי חדו

 מ "בע  חטויב להרבח רשויוו

 3202  וניבי 30 םולי



 תוכן  ענייניים 

 של כלכלי  פירעון  כושר  יחס דוח

 "מ בע לביטוח  חברה  ווישור 

 3202 ביוני   30 ליום

  דעמו

5 תוהרהבו תוערה ,תוגדרה ,לויגי שותירד וערק - 1ף יעס   

 8  ןהו ףוס  יכלכל  ןועירפ שרו כסחי - 2ף יעס

 9  ליכלכ זןאמ - 3 ףעיס

 10 ליכלכ זןא מותדאו עדמי  – א3ף יעס

 11   חויטב זיחו גיןב ותבויחייתה בכרה -ב 3ף יעס

 11  יכלכל  עוןריפ רשכול שרד נוןה ןענייל מיצע ןהו - 4ף יעס

 RSC( 13 ( ןעורפי רשכול שרד נןהו - 5ף יעס

  RCM (14(ן וה ףס - 6ף יעס

 15  הסריפה פתלתקו ותראוהה םשויי עתפשה - 7ף יעס

 61  נדידיב דתקולח לע תולגבמו ן וה ה תניודימ- 8ף יעס

 61  יותמנ שחירת תתאמה לאל והיסרפה תפתקול רבעמ ותראהו םשויי לאל םיתוננ – 9ף יעס



 ן יקייח ךמוס
KPMG םוינלימהל דמג  

 960 ר אודא ת, 17  עהרבא הובחר
 1060610 ב יבאל ת

 03   684   8000

 ודכבל
 מ"עב חטוביל הרבח רווישו ל שריוןטוקרדיה

  נ.,ג.א.

  יכלכל  ןוירעפ שרו כסחי חולד שרק בקרמבה ןושבחה האו רלש חוויד :דוןהנ

 2320 ונייב 30ם ויל) הרבחה - ןלהל( מ" בעחוטילב החבר רושיוו לש Solvency II סוסבמ

 ואבמ

, Solvency II ססבומ ליכלכ עוןרפי רכוש סח יחדול רקשב לןהל טיםרפומה ליםההנ תא ענוצבי

  סחתיימ לנוש חדיווה .)"עוןרפי רכוש סחי חדו" או "חדוה" לןהל(  2320    ביוני30 ם ויל, הרבחהל ש

 לכל סחתיימ אינוו עוןרפי רכוש סחי חדו לש הגצהה פןאוו עוןרפי רכוש סחי ביחישול קרו ךא

. רהב החלש תראח תוליעפ

 ותירחא

  קשו לע המונמה תאורהול אםתהב חדוה לש הגצהלו הכנהל איםרחא הלההנהו ריוןטוקרדיה

  ססבומ חטובי תרבח לש ליכלכ עוןרפי רכוש ענייןב )"המונמה"  –  לןהל( כוןסחיו חטובי ,הוןה

Solvency II דחבי לןהל( תלוו נתחיוהנב ודחאומה רזחוה לש 5 רשע 2 לקח 2 קרפב לולכ שנפיכ 

  תנכהלס י  סב   היווש תחוהנה ותוזיחתה ,ביםחישוה .)"המונמה תאורהו"  – 

  תטושי לש ישוםוי הרחיב תללוכ זו תריוחא .הלההנהו ריוןטוקרדיה תריוחאב הינם עדמיה 

 ריםביס הםש ,טנייםרפ וייםלגיל דניםמאוו תחוהנב מושושי ךרועה עדמיה תכנהל תמואיתמ

  תכורעמ לש הקזוחתו העמטה ,כנוןת תללכו זו תריוחא ,תאזמ הרתי .תתונוהנ  תבוסיבנ

 .תתיהומ העטמו עדמי ללכו אינו שפןאוב ךרועה עדמיה תכנהל םטיילוונרה כיםליהתו

  תאורהול אםתהב עוןרפי רכוש סחי חדו ביחישו תגצהו תכריע לע הקנסמ עביהל אהי תנוריוחא

.  לןהל טיםרפומה ליםההנ לע ססבתהב המונמה

  רהיסק הףיקה

 יגבל 3000 (Revised) (ISAE)   מיאולבינ קןת תרונוקעל אםתהב תנורוקשתה תא ענוצבי

 "יע סםרפוש "ריטוסהי פיסכ עדימ לש הרקיס או תרקובי אינןש  Assurance  גסומ תרויוקשתה"

IAASB. ביםחישוה אםה ךריעהל תמנ לע ,לןהל טיםרפומה ליםההנ תא לולכ הדבועה ליהנ 

 נםאי ,תתיוהומה תחינובה לכמ ,3202  ביוני  30  ליום ,רמואה אבנוש הרבחה דיי לע עוצבוש

  .לויגי לכ רבוע תדרפ נהקנסמ קיםפסמ איננו ,תאז עם .המונמה תאורהול אםתהב

KPMG  לש ליבלוגה גוןראב    הרחב מהריו פ לארשי  במהושר  תפותשו ,יןקחיי ךמסו  KPMG י  מבכרוהמ ומצע תמורפ י ונסומ ה  תא   תפ
KPM- ל  G In te rn a t io na l  L im i te d אהרבח ,   לנ  תג תטרפ י תירחבא בלתגומ י  ו



KPMG    ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו רשומה ב סומך חייקין, שותפותKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ  סו
KPM  - ל  G In te rn a t io na l  L im i te d ת ו רי באח בלת  ג מו ת  רטי פ ת  י ל ג אנ רה  , חב

  :איםבה ליםההנ תא לולכ הדבועה ליהנ

  ;בו לולכ שנריםבסהה ועוןרפי רכוש סח יחדוב עיון -

  תכריע לע ועוןרפי רכוש סח יחדו תקפה לע איםרחאה אנשיםה םע קריע ב,םיוריר בתיכער -

  חשורתה שתייםהומה השינויים תדואו ריםרובי תבורל ;עוןרפי רכוש סחלי רקשב ביםחישו

 ;תכורעמב ו בחישוה כיילהתב תגיולודותומב ,ליםדמוב

  ;טילוונרש לככ הז חדו לע עופיהש שריםקחמב תייםהומ  שינוייםתרקיס -

  חדוה פיעיסב תייםהומה השינויים תרוביס תחינב הז ללכב ו,טייםליאנ הרקיס ליה נעצובי -

 .זייםכרמה

  רתויקב ינלתק םהתאב כתרענה רתויקב רש מארתכינ הדיבמ הפיקהב צמתומצ מהניה ונדתובע

 היוש תייםעוממשה ענייניםה לכל עדשניו חוןטבי גהשיל לנו תרפשאמ האינ ךכפילו ,ליםבקומ

 .תרקובי ל שתעד תחוו חוויםמ אנו אין ,ךכל אםתהב .תרקוביב היםזומ תהיול ליםכוי

 נהסקמ

רכוש סחי ביוחיש כי רבוסל לנו רםגוה רבד בנול תמתשול אב אל ,עוצבוש םליההנ לע ססבתהב 

םכירוע אינם ,הרבחה לש  3202  ביוני  30  ליום ןעורפי רכוש סחי חדו לש הגצהה פןאוו עוןרפיה

  .ותיותההמ ותניחבה לכ מ,הנוהממ ותראוהל םהתאב

 

  םריאטוקא ריםקחממ הלעוש פיכ ,רבעה סיוןני לע רןקעיב ,תסוסבומ תחוהנהו תזיוחתה כי גשדיו

 ,תליכלכה הבביסב השינויים וכוןסחיה וחוטביה ,הוןה קבשו תמורפורה חכ נו.תעל תעמ כיםרעהנ

 תחוהנ  לע תיםעיל ססבתמ עדמיה .תדיותיעה תאוצותה תא חרכהב פיםקמש אינם רבעה תונינ

 ,וןכסיה חוורמ לש דיתיעה תחותפתהה ספוד לע כןו הלההנה תלועופ לע ,דייםתיע עיםרואי ביגל

 ,כן מוכ .עדמיל ססיב משושי רשא תחוהנהמ השונ פןאוב משומתשי וא משומתי חרכהב אלש

  לש ביםלמשוה חישיםרתהו רחאמ ,עדמיהמ תיהומ פןאוב תשונו תהיול תלולוע לעפוב תאוצתוה

 .  עדמיב תחוהנהמ תתיהומ ה שונפןואב משמתהל שויים ע עיםרואי

 יאבר בד ,ןועריפה שרוכ סחידבר ב תוהרבהו תוערה. ד   ףעיסב רמואל בלה תמתשו תא פניםמ אנו

 סחי לע התעפהש תא ךריעהל תןינ אלש תלויותל הפחשיו רייםטולגור משינויים תרזגהנ תאודהו

  ןהב תיוספיננהו תריואטוקאה תזיוחתבו תחוהנב המלוגה תאודהוו אי רבדב כןו  עוןרפיה רכוש

   .  חודה תכנה תרגסמב מוש שיהעשנ

 קיןחיי ךמסו

 בוןחש אירו

2023 ר מבבונב  28
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  תורבהוה  תהערו  ,תרוגדה, וילגי  תשויודר ע קר – 1 יףסע

 וילגי תשויר ודקער א.

  ןקותי"    -  15-1-2020    )"הנהממו"  -  לןהל( וןכיסחו חטובי ,וןהה קשו לע הנמוהמ  רזחו תראוהול םאתהב בשחו ,לןהל רטופהמ עדהמי
, )"יסנלבסו זרחו"  –  ןהל(ל  "Solvency II  סבוסמ חטובי רתבח לש ליכלכ עוןריפ רשכו רשטמ םשוילי ותראהו  ייןענל דחאוהמ רזחוה
   ."וילגיה תאוהור"  לןהל -8-1-2022 רזחוב נוכדעוש פיכ ,דחאוהמ רזחוב  5ר עש 4ק לח, 1 קפר תראוהול םתאהב גצמו וךרענ

  זיקחת חויטב תרבחש ךכל ביאהל הרטבמ ,ןעורפי רשכול שרדהנ ןהוהו םייהק  יצמעה ןהוה בשוחיל ירטד סטנלדומ עבקו   סיבנלוס רזחו
  הוןה יןב סחיה נויה ירעוןפה רשכו סחי  .הפשוח היא םהלש םוייפצ ילתב םיכונסי לש םתשוהתמממ םיעבהנו םדיספה גתפילס ריתכ

  ש.נדרה הוןה וםייקה ימהעצ

םייווש כתרעה תעוצמבא בשוחהמ מיצע ןהו ללכו  1  דבורן וה. 2  דברו וןהו  1  ובדר ןוהמ כבורמ  ,נסיבלסוה ךרצול ,םיקיה י צמעה הוןה
  םע וןה ירשיכ מםלילוכ  2  דברו וןהו ףוסנ  1  ובד רןוה .סףו  נ1  דברו ןהו ו,רזוחה אותרהו פיל חוביט רתבח לש תויובייחהתה וםיכסהנ לש

  ללכו רזחוה .הלחיתה דעמו פניל ופקונה רשא נישוליש הוןו בכרמו שנימ הון ,תחונ ישנמ וןה רישיכמ תבורל םדיספה גתפילס םניגנומנ
  פתותקב(  SCR-מה  40% ל עה לעיא ל  2  דברו הוןב םיללוכה םבייכרה רעושיש ךכ ,)ןלהל  ורא(  SCR ן יינעלי מעצן והב כרהל עת ולבגמ
 .)תיומנ שחירת  תאמהתבו  הסריפה תפקובת עוןרפי רשוכל שרדנה הוןהמ  %50 - לןהל טתרפומה ,הריספה

  :ןהו שותריד לש ותרמ שתי מותיי קרשאכ שרדהנ ןהול שוותהל ש יםייהק וןהה את

  דעתי    פני פהוצ  בשוחי על וססבומ םניכוילס שגיר  SCR-ה. )  SCR-  לןהל( חיטוב תרבח לש עוןרפיה רשכו לע הרשמיל שרדנה הוןה -
  .סיבנלסו רזוחב  תיוחהנה ססיב לע לכה ,םישונה כוןיהס רמיגו לש םאמתה תרמב בותשחהת ךות ,םשוני םשיחירת תשוהתממ לש
 .חקופיה תשויור של תעתיו קתוידמ תוערבתה  חטיבהל הדע נוזו השריד

  ונישראה וןהה םכו סביןש הבוגל השוו ההי יהוןה ףס ,סיבנלסו רזחול םתאהב .)"ןוהף ס"ו א MCR - לןהל( ןהו של  תלייממינ הרמ- 
  יצוהמ )סיבנלוס רזוחב רתןדגהכ( ותמירפו חוביט דותעתו הבוגמ רזגהנ םוכס ןביל "םדוק רשטמ הון תשוריד" פיל שרדנה ליימהמינ
 . SCR-מה 45%ן יבל 25% ביןש חבטוו

  ,ותענשהנ תחונהו יותזחת לע ,ריתה ןבי ,םיבססמתה ליכלכה עוןרפיה רשכו חסי בשויחל םלידוומ םיתוננ עותצאמב בשוחמ םיקיה הוןה
   .ההבוג תבוכרמו מתר ליעב םה תליכלכה וןהה שתירד וליכלכה וןהה בושחי תרגמסב םעיצבוהמ םבישוחיה .רבעה יוןיס נלע רןעיקב

  :לןהלדכ ןהוה תשורידב הדעמיל רשבק רבע מאותרהו ,ריתה יןב ,ללכו  סיבנלו סרזחו

  :אותבה תפולוחה מתחבא הרחיבא) 

כל  5%  -ב  ,הגהדרב   היעל   שנדרה  ןושהה  כך  ,)"הריספה   פתו"תק  –   ןהל(ל  2024  תשנל  עד   ,שנדרה  ןהוה  של   יתגתרדה   הריספ1) 
לע בשוחשי הריספה  פתקובת  חיטוב רתבח של עוןרפי שרולכ שנדרה  הוןה .SCR-ה לואמל עדו SCR-מה 60%-מ להח ,השנ

 . SCR-ה מ %90 -מ  חתפי  לא 2023 ניביו 30  נינתו  ועל 2022  מברצבד 31 ינתונ

,תגתירדה  הרצוב  טןיקו  לך  ייכויהנ  .לןהל  טרפוכמ  בשוחשי  םכוס  של  חיטובה  תדותועמ  ויכני  עותצאמב  יכלכל  ההוןה  לתדגה2) 
.)ה"סירהפ פתותקב  ויכני" –  ןהל(ל 2032 שנתל עד

   לעניין תקופת הפריסה. הראשונהחלופה  את ה  מיישמתהחברה  • 

  .עותשקה לש םיויממס םגיסו על 2023  שנתם ויסל עד יתגהדר פןבאו לדגת וךלתש ,נתוקט מהון שתרידב)   

  ידת עינפ הפ צוידעמ
  יןב ם,יססמבו ירעון,פ שרלכו שנדרה הוןהו כרמוה ימהעצ הוןה תלרבו ,הז יללככ ירעוןפ רשכו סחי חבדו םיללוהכ םינתונה
  תאולר שי וה,רחבה לש התטילש בםניא ותיא ודהניא םתשוממתהש םייידת עםיירועאל םינדמאו ותערכוה ת,יוזחת ל עאר,שה
  יפמכ תנושו תיוהל תיושוע לפועב תאוצתוה .1968-ח"שכתה ךער תירוינ קחול  א 32  יףסעב תורגדהכ "ידתע ינפ הפצו ידעמ" םהב

  שוממתי אל םקלח או םלכו ה,לא םינמדאו ותכוהער ת,יוזחתש מכך האתוצ כה,ז יללכ כירעוןפ רש כוסחי ח בדויטוי ביידל אשב
 יעורש  ת,אוהוצ ם,ילטויב ייעורשה זל לכב(ת ויראוטקאת וחנהלס חייתהבר תיהן יב, הזחנשי כפמה נושן פואבו שממתישו א

LR  תסונהכ ון,הה קשוב תאושות יכון,ס תסרח תייבר ייעורש ת,יוידתע הלהנה תלועופ יגבל תחונה ),ימתויח חרוו יעורשו  
   ה.פטרוסטק ישיחתרב קזנ ותיוידתע
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  תגדרוהב. 

. "מעב חטוביל הרבח רשוווי -  החברה

  רשכו רשטמ תראוהו
  ליכלכ עוןרפי

  ייןענל דחאוהמ רזחוה "תיקון  15-1-2020  וןכיסחו חיטוב ,וןהה קשו לע הונהממ רזוח תראוהו -
  )סיבנלסו רזחו(  Iy IncveolS  ססבומ חטובי תרבח לש ליכלכ ןוערפי רשכו רשטמ םשוילי תראוהו
  .תיורוהבה לע

  בימיט ןדאומ
(Best Estimate) 

  פתותק ל כ ךלהבמ העשקהה יזחו וחטוביה זיוח מםעיבהנו םידיעתיה םמניזוהמ מיריזת  של יצפ -
  .מתותאמ וןכסי תרחס יתבריב םניהוומ םשהכ ,תרנומש חירוומ לאל ,םמקיו

 רשכול ייסבס שנדר הון
 (BSCR) עוןרפי

  ןעוריפ רשכו רשטמ תראווה פי לע בשחוהמ ,ןעורפיה רשכו רתשמיל חיטוב תרבחמ שרדנ הון -
  .החדנ ס מלשב םידפסה גתפיסל המהתאו  ילעופ תכון סילשב שרדהנ הוןב ותבשחהת לאל ליכלכ

  וןערפי שרולכ שנדר הון
  (SCR)

  רשכו רשטמ אותרהו י פל עב שוחמה  ,עוןרפיה רשכו רתשמיל חטובי רתבחמ שרדהנ ןוההך ס -
  .ליכלכ עוןרפי

ןועירפ שרולכ שנדר ןוה
  היסרפה תפבתקו

  ותמני שחירת מתהתאב בשחהתב וןערפיה רשוכ רתשמיל חיטוב רתבחמ שרדהנ ןהוה ךס -
 . הרבחה לע לותחש לככ שרדהנ הוןה לש הסריפה אותרהובו

  'ב לקח ותראוהל םתאהב תחתופהו םייכוינ רחלא ,חיטוב רתבח של  2ובדר ןהוו  1   ובדר וןה סך -  רכו מצמיע הון
  .נסיבלסוה רזוחל חפבנס

  תערכה  פןאו ןבי  םריעפמ עבנוה  יותבויחיהת על םיכסנ ףדעוב  נוישיה  פתוסבת  איונבשח יצמע הון -  יסיסב  1 ובדר הון
 זרכהוש  נדידיבוד םריכמו י תלב םיכסנ ויכניבו  יכלכל  זןמאל רבעבמ  ותבוייחיתההו  םכסיהנ
  .השונראל םרסופ םרוט חוהד ךריאת רחלא

 .ףנוס  1 דברו וןה רשיכמ ,בכרמו ישונאר ןהו רשיכ מ,תרובוצ לא הרכוב תניו מ,תצמי ןהו רשט - ף סונ  1 ובדר הון

  םשווישכ  -  בכרומ שוניליש וןהו בכרמו שנימ וןה ,חותנ שנימ ןהו ירשיכמ ,2  דברו הון רישיכמ - 2 ובד רןוה
 .ינסבלהסו רזחול חפסבנ 'א קלח ותראוה יפל ךרעמו

 .ןכוסחי וחטובי ,הוןה שוק  שותר   עלהנומהמ -  הנהממו

  ביכיר ןבי רזופיה עתפשה
  ןכוהסי

  םוניכסיה יןב רוזפיו קבתי לותיעפה ריזגמ בין רזופי ששי לככ ,לדובמ םנישו םוניכסי יןב םמתא -
   .כוןיהס ך סאת חיתפ מהואו הלדג םאמתה עתפשה ךכ

 .חיטובה רתבח לש ןעורפי רשכול שרדהנ הוןה ביןל רכוהמ צמיעה ןהוה בין חסהי -  עוןרפי רשכו חסי

  שתרידשכ  2023  שנתל דע תגתיורדהב לדגשת םימיסומ עותשקה גיוס לע נתקטמו ןהו  שתריד -  יותמנ שחירת תהתאמ
  .לאמה הרועשיל עגי תלו אעותקשה גיןב הוןה

  רזחול חפסבנ 'א קלח ראותהו פיל םתאמו תויובייחהתהו םסיכנה לש םשווי רשכא הרבחה זןמא -  ליכלכ זןמא
  .סיבנלהסו

 חטובי רתבחש הפצומ ההיש תוללכה וןהה תלוע את ףשקמה יביטהמ  דןמהאו על ף סונ םכוס -(RM)  וןכסי חורומ 
  .החברה של חטוביה  ותבוייחיתה תא ןמצ ע עלבלק לתנמ על  ושידר השנמ חטמב ו א ת רחא

 .חטוביה ת רבחמ שרדהנ  לייממינ הון - (MCR)  לייממינ וןה סף

  שרדנן וה, 2024  דע  2017םשניב ,ליכלכ  עוןרפי שרוכ רשטמ םשוייל עברמה תאורהו  רתגבמס -  הסריפ תפתקו
  ןהוב האל מהדעמי דעו 0172 שנתב %60מה גרדהבה לעיח וטיבהת רבחל ש) CRS( עוןרפי רשכול 

. 2024  שנתב )100%( ןועירפ שרולכ שנדר

  ףסווומת ,חוביט תרובח  לש גצימי בוח יכסנ קתיב םלוגה חרוומה את ףשקמה ריוזחמ טיאנ בכיר - (VA)   יותדתותנ םמתא
 .ליכלכ ןעוריפ רשכו רשטמ ותראהול םתאהב אמתתוהמ ביתריה םעקול
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  שוביחה  תייגלותודומג. 

  עוןרפי רשכו  ר טשמ  אותרהול םאהתב ו כערנו  ו בשחו  ,2202   מברצבד  31  םוילו  3202   וניבי  03  םליו  ליכלכה עוןריפה רשוכ חסי  ת וחדו
  :םהב םנויישיהו ותראוהה יריקע לןהל .יכלכל

  ליכלכ זןמא

 ם ע, הפרובאי  Solvency II י ללכל עם יססובמר שא  ,הנהממו  םרספש  םירטופהמ תאורהוהו  םיכללה  פיל בשחומ ליכלכה זןהמא
  םתאהב זןאהמ פיעיס לש ליכלכה  ךרעה את ףשקל אהי םלילכה רתמט .לראשיב תליכלכה הבביסהו םריצהמו ניפייאלמ ותהתאמ

  םוייפצה םידיתיעה םמיריזהת ללוכמ לש תביטמי הכרעה סבסי לע תבושחומ ותחיוביטה ותבויחייהתה  ,ותראוהה פיל .המונהמ פיסתלת
  יהשה  תחיוויטבה ותבויחייהתל פתוסהת  תא  גצהמיי  ,(Risk Margin) ןכוסי חוורמ פתוסבתו ,רנותשמ חיורומ לאל ,םיימהקי םיעסקהמ
  טתשיב בשחומ כוןהסי חורומ תאורהוה פי-על  .חטובי תרבח לש חויטבה ותבוייחיתה לתבק ךרצול ,שרודת   רתחא חטובי תרבחש הפצומ
ןזאמה  .לןהל ראמוכ ,םמיהקיי  םקיעסה יחי ךראול  ,םחייוביט םוניכסי ןגיב , יופהצ  שרדהנ הוןהמ השנל  6% ל שר ועישב, ןוההת ולע

  תאוצוה לש וםשייחמו אל םכסינ לש יללכהכ ערךה ת א  וללכ  נואי ליכלכה זןאהמ . רהב החלש םייפסכ התווחדה סיס בלע ערךנ  יללכהכ
 . )שנדרכ, לכך הנממוה  רשויא ת א ה לביק  שרא  סיבנלסו  זרוחב התגדרהכ "רטקשואינ"י סכנב העשקה עטלמ(  חותד נהשכיר

  עוןרפי שרולכ שנדרה הוןה

  ותראהוב םעיבוק רשא  םבאיה  ןכוסיה   ביכירל ליכלכה מיצעה הוןה לש הפשיחה כתרעה לע סבוסמ ןעורפי רשכול שרדהנ ןהוה בשוחי
  חסתייהב ןכוסי ביכיר יתת םיללכו הלא וןכסי בייכר .דיגנ דצ יכוניוס שוק יונכסי ,יללכ חטובי ינכויס  : ליכלכ ןעורפי רשוכ רשטמ

  שחירת ססיב לע עתצבמת כון סיבכיר ת תלכל ליכלכה מיצעה הוןה פתשיח כתרעה .חוביטה תרבח הפשוח םהלי אםפיייצפס םניכולסי
  ןכויהס יבכיר תיות וןכסיה בייכר גיןב ןהוה שותירד לש המכי סלע סתבוסמ ן עורפי רשכול שרדנה וןהה עתביק .ותחינהב עבקשנ רדגמו

  הוןה בשוחי ללכו ,ףסבנו .ראותהוה יפל  םהל םחסיומיה  םהמתא  מידמק  פי  על  החברב  םוניכהסי  ן יב  רוזפיה  תשפעה   כויבני  ,רכאמו
  רטשמ תראוהוב רטפומכ החד נסמ לשב םידפסה גתפילס ההתאמ יכויבנו ליעופ תוןכ סיגיןב שרדנ וןה לש םביכיר ןעוריפ  שרולכ שנדרה
   .ליכלכ וןערפי רשכו

  הוןהמ 5%-לד עת לבגומ, ילכלכהן זאמבה לולכהם יחדנם יסילמ הדועתה תרתלי רבעמ ,החד נ מססכ נלשב םידפסה גתפילס ההתאמה
 :םאיבה םיתנאה םיתקיהב תזא( BSCR) ו ןועירפ שרולכ יסיס בשנדר

  םתניני יוה יהמס כסי ונםיניזמ והיי מסב םיבחיי םדיייתע םחיורוש ריב סכי הונלממ אותרהל חויטבה תרבח לש  הרותשפבא• 

  .םדגכנ שלמימו

 .דבלב לילכ חטוביב לותעיפמ ועבינ םדייעתיה םחירווה• 

  ןהוה הבגו .ותראוהה דיי-לע עובקשנ םריטרמפב בשחהתבו הז כוןסיל הרבחה פתשיחל םתאהב  תבשחומ וןכסי לכ  ןיגב  וןהה שתריד
  דעמולו םייפוצ תילב םידפסה  ,הבורהק השנב ,גפולס חטוביה רתבחל רשפשיא יצמעה ןהוה ףיקה  תא ,אותרהוה פי-לע ,גצמיי שרדהנ
 ..%599 לש  חוןבט רמתב ,דןעבמו םיבטמוו םיחבוטלמ היותבוייחיהתב
  תחונהלו ותזיחלת ההובג שותגיר ,וןערפי רשכול שרדנה הוןהו רכמוה יצמעה הוןה בושחיב םשישמהמ םלידוהמ תצאותול יכ שגדיו
  םתאהבו םריחא םנישתלמו שוק נישתלמ ההובג שותגיר ליכלכה ןעורפיה רשוכ חסלי .חיותהנה לש ןשומיי פןאול כןו םהב לותלוכה
  .דתיתנו ותהיל שויע

  תהרוהבו תהערוד. 

 יכלל 1.

  םירחקממ הלעוש פיכ ,רבעה ןיויסנל  םתאהב  םירמטרפו חותהנ  ל ע  ותססבומה  תזיוחת ,רתהי ןבי ,וללכ  ןעורפיה רשכו חסי חדו
  עדהמי  . ססבהתל תןני  ו ילע רטינקקוו נטילוור עדימ הרבחל ששי לככ דתיעה ביגל הרבחה תכורעה  לוע  ,עתל עתמ םכירעהנ  םירואאקט

  . לו אםניתונ לע ןעורפיה רשוכ סחי  ח ודל  ן  וכ2023   וניבי  03  םולי  רהבהח  ל ש  םיפיכסה תחוו דל יסבס  שומשיש  ו  אל םאות םה םריחקהמו
 . ועוצבש  ל ככ  ום א  2023   וניבי  30   םליו   רהבהח  ל ש  םיפיכסה  תחודוה  םרסופ דעמו רחלא שובגו רשא םריקחמ או עדמי ןבושחב ובאוה לא
  םויל  תישנ  יצחה  חוודיה  םרסופ דעלמו הרבחל םיעדוי היוש פיכ תיביטהמ הכרעההו םאיתנה בסיס לע כןוה הז וןערפי רשכו סחי חדו
   .2023 יביונ 30

  ותצאהתו את חרכהב םפישקמ םנאי רבעה ונינת ,ליתכלכה הבביבס םויישינו וןכיסחהו חיטובה ,וןהה וקשב תרמופור  חכנו כי שגדיו
  ביגל ותחהנ לע םתיעיל סבסמת בשויחה .מיןא ןפבאו  והלל  םויישינהו  ותרמופרה ת עפשהת אך ירעהלה רבחהי דיבן יאו  ותדיעתיה

  ,כן כמו .בשוחיל סיסב שושימ רשא ותחהנהמ הנשו פןובא שומתמשי וא שומתמי חרכהב לאש הלההנה לותעופו םדייעתי םיערואי
  ןפבאו שתממהל םיישוע םעירויא לש םבילשומה םשיחירתהו רחאמ ,בושחיהמ תיהומ פןובא ונותש  ותהיל לותלוע לעפוב תאוצהתו
 .בושחיב חותהנה מיתהות מהשונ

  תלויותל הפשיחו  חדוה םורספ םליו םיעדוהי הצילגור והקקיח שיעמ לש תדיויעת עותפשה 2.

  ךלכ שרקב  ורא .פותוכ תתריולטוגור ותראוהל וםיייקתחת םרידסהב םפיוכ תםיוישינל ותונרחאה םשניב תון נחיטובה םחות א)
    30םובי   הימהסתיש  הפקולת  ןריווקטרדיה  ח ודל  .2  4ףעיבסו  2022  תשנל תיפתקוה חודב דגיאהת סקיע רקפב  'בק לחב 5  ףעיס

. 2023 רבפטמבס
 ר שוכס חי לעא וצי לעפוכו הלש םניומזהמ ימירזות הרבחה יותחרוו לע הכלשה  תימקי  הצילגורה   ותראוהלו  הקיקחה שיעלמ

  .ליכלכה עוןרפיה
ןכו   יותרטולגורה אותרוההו   םריוהאמ הקיקחה שיעמ לש יתרשפהא העפשהה לכ את ללכו נואי ןעורפיה רשוכ חסי בשוחי

 ל כת אך ירעהלת לוכי, הז דעומלן וכנ  ,החברה יידב ןיא  ןשכ  ,לעפוב םניתובנ שיעמ טויבי דייל אוב םרשט ותרחא יותחופתהת
   .וןערפיה רשכו חס ילעו תקיועסה הותיצא תולע םתשפעה

  תראוהול םתאהב אינבושחה ןזבמא יןשוו פי לע עבנק ילכלכה ןזמאב ותלוית  ותבויחייהת לש וישוה יבנסלוס רזחול םהתאב ב)
  תרזגהנ אותדהו אי כותלשה תא ךריעהל יתןנ לא .ליכלכה כןרע את תפשקמ הינא זו הדדימ ,IAS 37  אותבונשחל מילאונבי תקן

  יותחרווה לע העתפשה   תולרב ,  2023 רבטמפבס  30  םליו םייפכסה ותחדול  7  ר יאובב  רתאמתוה תויולת  ותבוייחיתהל פהישמהח
  .עוןרפיה רשוכ סח ילעו  תדיעתיה
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-לזרב ותברח חמתלמ3. 
  החמלהמ תכושתמה .לארשי תנדימב )"המחלהמ" :לןהל( "לזרב ותברח" מתחלמ הצרפ ,2023  וברטקוא שדוחב ,חוהד יךארת חראל

  ףהיק סגיו ,יותשתבת העגיפ ,ץרהא וןפצבו םורדב םליעפמ תרגיס תבוקעב ריתה בין ילראשהי שקבמ יתעסקה תלועיפב הטהאל הלביהו
  ררוגל הישוע המחלהמ תכושהימ .לראשיב תליכלכה לותיעפב םסוימ שובשיל ,כןו שארמ העדוי האינש הפולתק םואילמי שי אנלש רכני
  יותלציאטנפוה ותדנוהת .הפונצו  ץ ראה  םרוד לע שגדב הינדבמ םנישו םיפירגגאו םריוזוא םיבר םיפינע םיומחת לע ותבחרנ כותלשה
  לע עפישהל יותשוע םמיימקו םיבשאלמ השגיו םמיימקו  םרותישי ,םדא חכ תנוזמי ,ץחו עבמט ריעש ,לארשבי םסייננפה םשווקיב
 ן ועריפהר שוכס חיל עה מחלמהל שת ידיתעהה עפשההת אן מיהמן פואבך ירעהלה רבחהל שה תלוכיבן יא, הזב לשב. הרבחה תואוצת
  לש העותיפשה   ,המתצוע ,החימלה ןזמ ךשמ רבדב ותדאוהו רחוס ,םוקישוב הפריחה תתיודנוהת רולא ריתה ןבי ,הרבחה לש ליכלכה

 .הלשממה יד ילע טושיינק םפיס נוםדיעצל חסיב ,כן והרבחה לש תלועיפה ומיח תלע החמלהמ

  הון סףו  יכלכל  ירעוןפ שר כוסחי - 2 יףסע

  יכלכל  עוןרי פ רשכו  חסי א.

30 םליו 
 2023 יביונ
  לתיב

  )** רבוקמ

ברמצבד 31 םליו
2022 

   )* רבוקמ

  חש" יאלפ 

73,100 98,077  4ף יעס  וא ר - עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון

76,649  91,674 5ף יעסה אר -  ןועירפ שרולכ שנדר ןוה

(3,549)  6,403   )סרוח( ודףע

95%  107% )םיזחוא(ב יללכ כירעוןפ שר כוסחי

  יךארת יןשב הפקות בושחתרהש   תיותהומ תיונהו תלופעו תפעשה
  :ירעוןפ שרכו סחי ח דוםסופר יךארתל שוביחה

5,000 -  ) *** ןהו ירשיכמ לש גיוס

78,100  98,077  עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון

1,451 6,403   ודףע

102% 107%  )םיזחוא(ב יללכ כירעוןפ שר כוסחי

E3400 ASI–  ומילאנבי תמנוהימ  תחבטה  קןלת םתאהב הערכנש  רתוביקל חסיתימ חונהמ "רוקב"מ יעופמ ו ב ה ז חובד םומק כל*) 
 .ידתיע פיסכ עדי מלש הדיקב

   יאומלבינ  ותימנהמ חתבטה קןת תנורועקל םאהתב הכרעשנ הרסקיל סחתיימ חמונה "רקבומ תילב"  יעופ  מו ב  ה ז  חו  בדםומק    כל**)
ISAE3000 - גסו מותרוישקהת  Assurance ריטויסה פיסכ עד מילש הרקיס או תרקובי ינןשא.  

חיווהד יגבל   ירעוןפ שרכו סחי חדו םסופר יךארתל שוביחה יךארת יןשב הפקותב שוחתרהש  תויתהומ תיונהו תלופעו תפעש  ה)***
  :2022 מברבדצ 31ם ויל

לש  ךסב ומןזמ רתותמ םאה תרבחל הרבחה יותמנ קתפהנ הרבחה יוןרטורקידו םאה תרבח ריוןורקטדי רשאי    2023ץ רמב  29  םביו
."חש ונילימי 5

 2022 מברבדצ 31 םיול חיוודה  תמלעו לוחש םייתהומ וייםשינ
   עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון

,הרבחה לש פתשוטה  תסקיעה  ותלעיפב לדוגיה ךשמהמ  רעיקב   שפעו  ה יכלכלה  צמיעה   הוןה    2023ייונב  30  םיוב   הימתיהסש   הפבתקו
םוקעב  )חדוה תפתקוב רותי הונ(מת  היליעהך שממה  ,ו"לחבו רץאב  הוןה שוקיב  יותלעמ הצאכתו יותנספינ  תעושקהמ  םיחרוומ
 ל שן גוהה  םי שווי  על השפעה  ותברל ,הייותבויחיהת לע םג דגמנו הרבחה כסינ  לש גןהוה   םשוויי לע  עהיפששה  ,ןכויהס רתסח תביריה

  .לעיל רוטפי אור ומןז מרתו תמםהא הרבחל ניותמ קתפהנ םע רשבק ותוניה לותעופ עתפשהל . השנ מחיטב מנותדופיק

 הון נדרש לכושר פירעון  
 טורוב  תיוחטוביה  ותויביחיתהה פייקהב כןו  ותמירפב  תיעומשהמ לדויגהמ  עובנ  חדוה תפתקוב  הברחה לש ןוהה תושי בדרלוידגה   רעיק

 בשחתהב( מיתוחי וןכסיו םלייועפת םיכוניס  יןגב ןהוה ותשרידב לודגיל וליבהו רשא , שורכ רכב ףנעב ןהו הובח רכב נףעב ןה  ,ר יישב ו 
ו מכ . םירח אםיונכיס םע רזויפה תעפשה  אתולדיגה דגמנו )השנמה חויטב מיכסה ותחיטובי תלועיפ ביגל הרבחה לש הדובעה תיוכנבתו

 לדוגיל ליבקמ והינש ,הרבחהל ש הנשמהח וטיבי סכנל ש תיעומשמ  לדוגימ   עבנוש יגדנ צד ןויכס בי רכ  שלב וןהה תשוירדב לדוגי לח כן
 .לןהל 5  ףיע סורא  ול אםניתו נלע  םיפוס נםרטיפל  . טורוב   יותחטוביה  ותויביחיהתהו  יותרמפה ףיקהב

ל
 

  סחי יעד בדברו תיונמ שיחרת תמאתה אללו ה,סיפרה תפקותל רמעב תאוהור םשויי אלל  ילכלכ  ירעוןפ שרכו סחי בדבר םיטפר
  לן.הל 8 יףסעו 7 יףסע וא ר נדידיב דתקלוח יןינלע החברה ל עתלוחה תלוגבמ ועוןירפה שרכו
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(MCR)  ן והף סב. 

  
30 םליו

  יביונ
2023 

לתיב
  רבוקמ

31 םליו
  רמבצבד

2022 

רבוקמ  

  חש" יאלפ 

 21,915 32,508  ןלהלא' 6ף יעס ו רא ) CRM(ן והף ס

59,452 86,568   ןהל ל'ב6ף יעס  ורא – הון ף סיןעניל צמיע הון

יללכ כזןאמ - 3 יףסע 

 2022 ברמצבד 31 םליו  2023 ייונב 30 םליו  

עדימ 
  תדואו

  זןמא
  יכלכל

  פיל זןמא
  הנתקי

  יתבונאשח
  ליכלכ זןמא

  פיל זןמא
  הנתקי

  יתבונאשח
  ליכלכ זןמא

 
  רבוקמ  קרומב  לתיב 

  חש" יאלפ  
  םיסכנ
 2,335  19,898  3,800  18,158 2   םשייחומ לתיב םכסינ

 -   5,554  -  3,564    טו נ,םחיד נםסי מכסינ
 -   24,668  -  33,474 3   ותחד נהשכיר ותצאהו
 4,593  4,593  4,371  4,371    עבו קשכור

 585,015  623,199  778,477  828,064    השנ מחטובי כסינ

 67,869  67,869  64,320  64,320    הבוח תרות ויםביחיי

  :תחרוא תיוסנניפ תקעושה
 337,854  337,854  522,665  522,665    םרייח סבחו כסינ

 43,748  45,375  61,786  63,179 4   םרייח סםנשאי בחו כסינ

 7,529  7,529  8,058  8,058    תמניו

 32,996  32,996  45,754  45,754    רותחא

 422,127  423,754  638,263  639,656    רותח איותננספי תעושקה לכ ךס

 114,314  114,314  77,773  77,773     םימנזו מוויש וםניזוממ

 1,196,253  1,283,849  1,567,004  1,669,380   םיסנכה ל כסך

  הון

 55,069  47,868  80,066  59,530    בסיסי  1 ד רובהון

 55,069  47,868  80,066  59,530    הוןה ל כסך

  תיויבויחתה
  ילוית םינשא העשקה יזחו וחטובי זיחו גיןב ותבויחייהת

806,335739,196  987,918 1,083,546 1,5  ' ב3ף יעס וא ר -  השואת

1    -  23,475  -  18,055 (RM)   ןכוי סחרוומ
 2,257  - 10,477    - 6  וט נ,םיחד נםימס גיןב ותבויחייהת

 357,756  403,757 440,935  500,182 7   תכוז ותרית וםכאיז

1,088   1,088  717 717    ותרחא ותבויחייהת

 22,832  24,801 23,416  25,405 8   ותסייננפ ותבויחייהת

1,141,184 1,235,981  1,486,938  1,609,850    ותיובייחהת הלכך ס

 1,196,253  1,283,849  1,567,004  1,669,380     תיויבויחתהה והוןה ל כסך
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 לי לכ כזןאמ תאודו  ידעמ – 'א3 יףסע

  יכרצול ותבויחייתהו םיכסנ לש הדידהמ רקפב   לותולכה  תראוהול  םהתאב  שבוח יללכהכ   זןמאב   תבויוחייהתהו  םכסיהנ  של  גןוהה  שוויה
    :לןהלדכ ,סיבנלסוה רזחוב תרח אםהביגל עבשנק םטיריפ עטלמ ,)היצלגורה קסד(קו דחוהמא רזחוב ,םפייסכה תחודוה

חטויב וזיח ן יגב תיויבויחתה (1)

Best ו א    BE–  ןהל(ל  ת  בייטמ  הרכעה ס יסבל ע  ,ינסבלסו  רזוחל ש, 4  קרפ 'א לקחל םאהתב ,בותשוחמ חוביט יזחו גיןב ותבויחייהתה
(Estimate  לתעופ הב הבביהס תרגבמס ,דעתיה פילכ רבע עיוראיל חסבי םייהק ןיוניסה כתלשה ריפ רעיקב נןהיש תחוהנ יסבס לע  

  .תרנומש מידמק אלל והרבחה
  בייטמ גהנו  –  המונמ דתעמ"( ביטהמי גההנו תנורועק פי לע בושחו  רהבהח  לתעפו  בו  יכלל  חוביטב  ותחיטוביה  תיובויחיהתה  ,רכאמו

  םירימזהת ווןהי לע סתבוסמ ליכלכה ןזבמא ותחיוביטה תויובחייתהה תדדימ  )"פיסכ חויוד ךרצול לילכ חויטבב חויטב תדוועת בשוחיל
  ןיתנ ןכוסיל רשכא ,ותרנשמ חיוורמ לתלכו הינשא תביטמי הכרעה סבסי לע ,VA  פתוסבת   כוןיס  תרסח תביריב ,םוייפצה םידיעתיה

  חיורומ םע תחיווביטה תויובחייתהה  מלקח   כותרעמו הןב םפייכסה תחוודהמ השונב ,זאת .דתרפנ בותחייתה והינש  RM  -ה בכירב יביטו
  .םנתיישה תחודול ) ד( 26 רובאב ראכמתו וןהיו  ריעושיב וותשיטב ,רנותשמ

 יתביטהמ הכרעהה בשויחב תיוגותייהסו לותבגמ

רחאמ .הבוחב כרף נעבר קי  בע,הפקות  ידמ תלועיפב ותיעשממ לדוגי הגציומ  2018  שנת לש הישניה תציחבמ הלותיעפ  אתהלחה הרבחה
  לתשבהל רושהק לכב תעוביהת ניתונ תיירטוהיסו תעוביתה ףקהי ייןענל הלבגמ מתקיי תשונוארה לותעיפ ותשנב ןדייע הרבחהו

  ךסמ לע רעיקב שובגו םלידובמ דוהיס תחוהנ ,ללככ .ביטהמי דןמוהא כתרעהה לע שותקמ לוא לותבגמ .םילומשהת הנבומ תעוביהת
  םישנה ךרולא  הרבחה רטואואק הרבחה וןסיני לע םססיבומה םחיוניתו הרבחה   לתעפו  הןב חיטובה פיענב וסמרפוש   םנייצויח  םריחקמ
  םעירויא ,ךכל םתאהב .הלא םיעוראי שותחרתהל הכמונ ותרבסתה ,םאמנ ,ימתקי .םייצונקי םעירואי לולכ לא רשא ,לתעופ היא הןב

  םשויי .בימיטה   גהלנו חסבי המונהמ דתמע את שמתיומי הצמאי הרבחה .םלידוהמ דוביסש חותהנה עתביבק ןבושחב ובאוה לא הלכא
  ,הרבחה ותהיל ףפוכב הינו םשוייה ךכיפלו ולימא בןמו ינוא ונותשארה הילותיעפ ותשנב הרבחב ביטהמי  גהלנו חסבי הונממה דתעמ

  תויובייחהתה ותכרעהל רשוהק לכב ,הבוח בכר ףענב ריקעב  ,בחרנ  ירואקטא עתד לקושי לתעפהב הלוו םשוהיי .סיחי פןאוב השדח  החבר
.BE – ה סבסי לע תחיוביטוה

ותחיטוביה  ותבוייחיתהה בושחיב חותהנ

םי פירגמוד  םימרגו  יבגל הרבחה לש רותבי םביוהט םנידומהא פיל עובנק בשוחיה   סבסיב   דותמעוה   ותליעופתו   ותפירגמוד   חותהנ
  ךתומ חוקלנ ,בשוחיב תלולוכה ,פיותרגודמה תחוהנה  .הלא םרמיגו גיןב דתיעל ה רבחהל ש הייפיצהת את ופקשמו, םינטיבלר  םי ליעופות
 .םיוניצחי רותמקו מעדמי לש בולשי לעו א/ וונטילור וןסי נילע ותססבמתו  ,םנשיש לככ  ,הרבחה לש םמייפני םריחקמ
  תרושוקה ותצאהו ביגל הרבחב ךרעשנ  ותצאהו תצאהק  לדמו אותצולת םתאהב ובשחו )תליולכו הלההנ תאוצהו( יותלעופהת חותהנה
  תעושקה ,ףשוט לוהני ,הפקה( תנושוה תויולעיפלו םישונה םריזגמל תצאוהוה אתצקה :בותרל ,יותנטלוורה   ותחיוביטה  תויובחייהתל
   .)המווכד םכסי נףהיק ,תמיורפ ףהיק ,דדלמ םהתאב( הןלש תדייעתה חותפתהתה פןו אביגל חותהנ ו)בזה צאיוכו  ותעבית  להוני
 : מןלקדכ ינןה םבישוחיב  החברה ה כמהסת  ןיהלע ותריקעיה  חותהנה

  ותליכלכ  חותהנא) 

  "),וןכסי  רתחס   ביתרי("  מדד תוודמ  צלראשיב  הנדימ  ח"  אגשל  יוןדפ  להאשוהת  ל ע  סבוסמ  שר  אכוןיס  ר סח   ביתרי  םועק  -   ווןהי  תבירי1) 
. המונהמ י די על עקבנש פיכ  )VA( חרוומ  תפבתוס

 שתנוי  ,ריטואאקה  לדובמ  תעוביהת  ,תצאוהוה  ,יותרמפה   ימירזת  כל  י כ   יחהנמ  החברה  .פויצה   הצילפאינה  רועשי  ביגל   נחהה   אין2) 
 .ליתאריה  יתבריל  םהתאב עבנק   חיכוהנ םרכע כןלו  דדלמ דצמו  ואהש ראח  רעושיב ו א  מדדה רעושיב

  יכלל  חיטובב  חותהנ ב)

   םפיענב ה רבחהל שר בעהן ויסינלם אתהב  –  םנגיב  העיבהת  המלשו  םטר  אך  עורשאי  םיזקונ  םיידתיע  םקיזנ  ןגיב  ,תעובית  לותע
 . וךאר  בזנ יבעל  םפיענב  עותיבהת  מילושת ב צקו תעויבהת הבגו  ,ותעביתה ריעושיל שרקב םשוניה

 : םיחרא ותיובייחוהת םיסכנ

יסכנ ב העשקה עטמל פסא  שוויב םישיחמו  ילתב םיכסנ  יךערת חיטוב  תחבר  ,'א  מןסי  2 קפר' א  לקחל םאהתב  - םשייחומ  לתיב  םכסינ(2) 
  .ךכל המונמה רשואי את הלבי קרש איבנסלוסה  רזוח בהתגדרהכ " טקרשואינ"

 לש וישוב קרטשונ איכסכנ הלש הבליה כתרעבמ עותקשהה ת אליכלכה זןמאב לולכל תשאיר האת פיול הונממה רשוי א אתהלבקי הרבחה
 . רשויבא העבנקש הרלתק ףפוכב ,ייסבס 1 ובד רןוהמ  5%ד ע

םיחרווה וישו כי ןצויי. סאפ ישווב  השיהרכ  ותצאהו  יךערת  חטובי  תחבר, 'א   ימןס 2 ק רפ א  לקחל  םאהתב   - תחודנ  השכיר תצאווה (3)
.חטובי יזחו גיןב  תויובייחהת ף יעסב וןבשחב אבהו  חוביטה יזחוב םילומגה םידיעתיה

  מיריזת  וןיוה על סוסבהמ ל דומ י פל ב שוחמ  םרייחס  לתיב  בחו  כסינ  של גןוהה םוישו, 1 קפר' א  לקחל  םתאהב - םירחיס  ילתב ב וח  כסינ (4)
ובח יכסנ  החברל .םידיסמו םפיגול תבירי  ריעשו  םרייחמ  טוטצי  קתפסהמ החבר י די ל ע םעיבקנ ןהיוול  יתבריה  ריועשי שראכ םניזומהמ
םייפכסה תחודוב םדידנמ להא םיכסנ  .הבחו  רכב  ותמירפ וןלמימ  ותוואלה ןה רןעיקש אותלווה וםאיינקב תונודקיפ  גיןב  םרייחס לא

   .תחתפוהמ םלותעב

.יללע )1( ף יעס  ורא יכלכלה זןאבמ  ותלוית  תויובחייהת של ישווה  ייןענל  -  ותלוית  ותבויחייהת (5)

יכלכלה ןזבמא  ותבויחייתההו םסיכלנ חסשיו ישווה  בין  רהפע  בסיס  ל ע נוה בושחיה, 'ג  מןסי 2 קפר' א  קללח םתאהב -  נטו  ,םחידנ  םמסי (6)
סכלנ ףנוסב - )1SAI 2( 12  לאומיינב תאובונשח  תקן  של גהצוהה הדדימה, ההכרה ותראוהל םתאהב מס  יצרכל ם הל חסשמיו  וישוה ביןל

זרוחב םיולכלה םניחבבמ  דעמות  רהבהח םא  רק  רשפתאת םחידנ םימס  סיכבנ  ההכר. נאיבושחה זןמאב ב שוחמה סלמ הדעתו /המס
 . רמוהא  אותבונשחה קןבת  םלילוכה םניחבהמ על  ףוסבנ  זאתו  ,סיבנלהסו
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(7) 

 

ראש .יכלכלה ןזהמא  יןעניל םליילכה  נותרוקעל םתאהב ובשחו זה ף יעסב  רותהיתמ  קחל, 1 קפר' א  קללח םתאהב - תכוז  ותריתו םכאיז
.תאורהוב  גדרוהש י פכ יבונאשחה זןאבמ ןערכ ילפ ושבוח תרוהית

  וןבשחב תחלק  אין  יהפל 3 רקפ' א  לקח  החיהנל ףופובכ  סיבנלסו  רזחוב  עובנקש םליילכה  ותרונעקל םאהתב -  ותסייננפ ותבויחייהת(8)
 כוןסי ת רסח יתברי הנהי  יווןהה  ביתרי, רמלוכ. כוןיס ת רסח תייבבר םיינושי גיןב  רק  לאא  החברה  של יראשא  וןכסיב לוחש םישינוי
 .הפקהנה  םביו )ןכויהס תיירמפ( חוורהמ תפבתוס

 חטוי ביזחו יןג בתיויבויחתה בהרכ -  'ב 3 יףסע

  
 2023 ייונב 30 םליו

 תויובחייהת לש ( BE) בימיט ןדאומ

  רשיי   השנ מחביטו   ורוטב 

 
  קרומב  לתיב

  חש" יאלפ

 209,441   778,477 987,918 ילל כחטוי ביזחו יןג בתיויבויחתה

 
 2022 ברמצבד 31 םליו

 תויובחייהת לש ( BE) בימיט ןדאומ

  רשיי   השנ מחביטו   ורוטב 

  רבוקמ 

  חש" יאלפ

 154,181    585,015  739,196 ילל כחטוי ביזחו יןג בתיויבויחתה

  תמקוד  חיווד ת נש וףס תמלעו ו לחש םייותמה וייםשינ
  .שורכ רכבו הבוח  רכביפנעב רהבהח של  םסקיעה ףקהיב  לדוגיהמ  םריקעב םעיבונ יכלל חויטב זיחו גיןב ותבויחייתהה ךבס םישינויה

  יכלכל  רעוןיפ שרלכו שנדר הון יןינלע ימ עצהון - 4 יףסע

 3202 ייונב 03 םליו 
1 ובד רןוה 

  יבסיס
 

כ"הס 2 ובד רןוה
  קרומב  לתיב 

  חש" יאלפ

98,077 18,011 80,066   צמיע הון
98,077 18,011 80,066  ) א( עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון

 2022 ברמצבד 31 םליו 

 1 ובד רןוה 
כ"הס 2 ובד רןוה  יבסיס

  רבוקמ 
  חש" יאלפ

73,100 18,031 55,069   צמיע הון
73,100 18,031 55,069  ) א( עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון
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  וןערפי רשכול שרנד  הון  יןעניל יצמע וןה הרכב(א) 

  ייונב 30 םליו 
2023 

31 םליו
  רמבצבד

2022 
  רבוקמ   רקבומ לתיב 

  חש" יאלפב 

 1 ד רובהון

55,069 80,066  בסיסי 1 ובד רהון    

55,069 80,066  1 רובד הוןך ס

 2 ד רובהון

 18,01118,031 2 ובד רןוה יירשמכ    

18,031 18,011  2 רובד הון סך

73,100 98,077   ירעוןפ שרלכו שנדר הון יןינלע ימעצ הון סך

ףיעס   ראו   ותמני  שיח  תר מתתאה   אולל  הריספה  ת פותקל   רבעמ ותראוה  םושיי  לאל עוןריפ רשוכל שרדנ הון ןענייל מיצע  ןהו    בדברעידמ  ותדאו  םרטיפל
  .לןהל "הריספה פתקולת תאורהו םוש ייעתפשה" 7

  תמקוד חיוו דתנש וףס תמלעו לוחש םייתהומ םיינויש
 . יללע 1 ףעיס ו אר םייריקעה םיישינוה  רוטפיל
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) SCR(  ירעוןפ שרלכו שנדר הון - 5 יףסע

  ייונב 30 םליו 
2023 

  ברמצבד 31 םליו
2022 

  הון שותריד 

  רבוקמ   רקבומ לתיב 

  חש" יאלפב 

) RSCB(  ירעוןפ רשלכו יסיס בשנדר הון

22,538  22,371  )*שוק כוןי סבכיר לשב שרדנ הון 
8,131 12,375  י דגנ דצ כוןי סבכיר לשב שרדנ הון
54,907 72,239   לילכ חוביטב םתוחי כוןי סבכיר לשב שרדנ הון

85,576 106,985  כ "הס
(17,033)  (19,164)    ןכויהס ביכיר ןבי רזופיה עתפשה

1,168 1,900   םישיחמו לתיב םסיכ נכוןי סבכיר לשב שרדנ הון

BSCR * (  89,721 69,711  רעוןיפ שרלכו יסיסב שנדר הון "כהס

21,197 27,102   ליעופ תוןכסי לשב שרדנ הון

(5,742) (14,963)   החד נ מסכסנ לשב םדיפסה גתיפלס ההתאמ

85,166 101,860  ותינמ שיחר תתאמתבה בשחהתב ( SCR) וןירעפ שרכול שנדר הון "כהס

90% 90% (SCR)  ירעוןפ שרלכו שנדר ןהו כ"הסמ הסיפרה תפקות בןירעופ שרולכ שנדר הון יעורש

76,649 91,674  הסיפרה תפקותל תאוהור בשבחתהב  וןירעפ שרכול שנדר הון "כהס

. תניומ שיחתר  מתהתאב*) 

ו אר  יותמנ  שיחתר  מתהתא  אולל  הסירפה ת פותקל רבעמ תראוהו םושיי לאל ןעורפי רשכול שרד נוןה ןנייעל מיצע ן וה רבדב ע דימ  תדואו  םרטיפל
 .ןלהל "היסרפה תפתקול תראווה םשוי יעתפשה" 7ף יעס

  תמקוד  חיווד ת נש וףס תמלעו ו לחש םייותמה וייםשינ

• 

 

 

 

 

  לודגי ךשמה ערק לע יותבויחיהתב לדוגי לשב רעיקב ,2022 ר במדצב  31  םו לי סחבי לודגי  –  לילכ חוביטב םוחית כוןיס בכיר לשב שרדנ  הון
 .שכור בכר חיטוביב הןו הבחו בכר יחיטובב ןה רהבהח של םקיעסה  ףהיקב

  וינהש ,הרבחה לש השנהמ חוביט סיכנ ףקהיב לדוגיה תבועקב תדמקו השנ ףובס הרתלי חסיב לודגי דיגנ דצ ןכויס בייכ ר לשב  שנדר  הון•
 . יותחויטבה תויובייחהתה פייקהב לדוגיו  ותמירפה ףקהיב לדוגיל לבימק

ניובי  30  םיוב ויימהסתש םשידחוה  12-ב חווורהוש וטורב יותרמפב נוישיהו יעותמשהמ לדוגיהמ עבונ ליועפת ןכויס לשב שרדנ וןהב לדוגיה•
  ימותיהסש ותפתקו ןותבא חוורוהוש יותרמפב ישינוה תעומל  ,ךכל םמידקוה םשידחוה  12  –  ב וחרווהוש ורוטב תיורמפל השוואהב ,2023

    .2022 מברצבד  31 םביו

-   ו202  2ברמצ  בד  31 םמילי  .2024  שנתב  100%- לדע  5%-ב השנ לכב לדג )םזיחואב(  SCR-מ הסריפה   פתקובת ןעורפי   שרולכ   ש  נדרן וה  רעושי•
 . %90 והינ רעוישה 2023 יביונ 30

  םישונה העשקהה יפיקאב  םעישקמוה םכסיהנ ףקהילו הרבחה לש תועשקהה להימלת םתאהב השתנמ  – ק ושן וכיסב יכרל שבש רדנן וה•
  עיוצביל םתאהב םנישתהמ יתרימטס התאמה יכרעמ םג עתפשמו יותמנ כוןסי תתל הפשיחה כי רהביו .םשוני שוק וניכסי ילתת םפישוחה

. (SA) בשויחל מתדקוה הפובתק ותניהמ שוק
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 ) RMC( הון סף - 6 יףסע

(MCR)   וןה סף (א)

  ייונב 30 םליו 
2023 

  רקבומ לתיב

  ברמצבד 31 םליו
2022 

   רבוקמ

  חש" יאלפב 

MCR 32,508 21,915  תחוס נפיל וןה ףס
19,162 22,918   )היסרפה תפקובת עוןרפי רשכול שרד נהוןמ  25%( תוןח תלבוג
34,492 41,253   )היסרפה תפתקוב עוןרפי רשכול שרד נןהומ  45%( ליוןע לבוג

32,508 21,915 (MCR)  ן והף ס

  הון ף ס  יןעניל  צמיע הון(ב) 

 2023 ייונב 30 םליו 
כ"הס  2 ובד רןוה  1 ובד רןוה 

  קרומב  לתיב 

  חש" יאלפ

98,077  80,06618,011  4 ףעיס פיל עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון
(11,509) (11,509)  -  )*( וןה ףס לשב תיתכמו לתבגמ מהגריח

86,568 6,502 80,066   הון ף סיןעניל צמיע הון

 .MCR-מ 20%  עלהיעל אל 2 דברו וןה ,סיבנלוהס רזחוב "חטובי תרבח לש צמיע ןהו ייןענל תראוהו" 'ב לקחב 3 רקפ ותראוהל םהתאב(*) 

 2022 ברמצבד 31 םליו 

כ"הס  2 ובד רןוה  1 ובד רןוה 

 
  רבוקמ

  חש" יאלפ

73,100 18,031 55,069  4 ףעיס פיל עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון
(13,648) (13,648) -   )*( וןה ףס לשב תיתכמו לתבגמ מהגריח

59,452 4,383 55,069   הון ף סיןעניל צמיע הון

 .MCR-מ 20%  עלהיעל אל 2 דברו וןה ,סיבנלוהס רזחוב "חטובי תרבח לש צמיע ןהו ייןענל תראוהו" 'ב לקחב 3 רקפ ותראוהל םהתאב(*) 
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הסירפה פתותקל תאורהוה ם ושיי תעשפה – 7 יףסע

 2023 ייונב 30 םליו

 
  םוש ייללכו
  תראוהו
  עברמה

  פתלתקו
  הריספה
  מתהתאו

  ותמני שחירת

  תשפעה
  של הכללה
  יכוני

  תפבתקו
  הריספה

  תשפעה
תהתאמ

שיחרת
  תמניו

  

  תשפעה
  לדוגי
  גתירדה
 ש רדנן והב

  שרולכ
  עוןרפי

  תפבתקו
  הריספה

  תשפעה
 ל שר ועיש

ןוה 50%
2 ובדר

  תפבתקו
  הריספה

  א ללכה"ס
  םשויי

  תראוהו
  עברמה

  פתלתקו
  הריספה
  מתהתאו

  ותמני שחירת
  קרומב  לתיב 

  חש" יאלפ
  חוור מותברל ,חוביט ותבויחייתה ךס

( RM)  ןכוהסי
 1,011,393- -  - -1,011,393 

 80,066 - -  - - 80,066   יסיסב 1 ובד רןוה
  רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון
  עוןרפי

  98,077- -  - -98,077 

 102,448 -  (10,185)(589)  - 91,674   ןועירפ שרולכ שנדר ןוה

 2022 ברמצבד 31 םליו

  םוש ייללכו 
  תראוהו
  עברמה

  פתלתקו
  הריספה
  מתהתאו

  ותמני שחירת

  תשפעה
  של הכללה
  יכוני

  תפבתקו
  הריספה

  תשפעה
  תהתאמ

שיחרת
  תמניו

  תשפעה
  לדוגי
  גתירדה
 ש רדנן והב

  שרולכ
  עוןרפי

  תפבתקו
  הריספה

  תשפעה
 ל שר ועיש

ןוה 50%
2 ובדר

  תפבתקו
  הריספה

  א ללכה"ס
  םשויי

  תראוהו
  עברמה

  פתלתקו
  הריספה
  מתהתאו

  ותמני שחירת

  רבוקמ 

  חש" יאלפ
  חוור מותברל ,חוביט ותבויחייתה ךס

 ( RM) ןכוהסי
  757,251-  - - -757,251 

 55,069 -  - --  55,069   יסיסב 1 ובד רןוה
  רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון
  עוןרפי

 73,100 - - -  -73,100 

 86,063 - (8,517) (897) -  76,649   ןועירפ שרולכ שנדר ןוה
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 נדידיב דתקלוח ל עתלוגבמו  הוןה  תודינימ – 8 יףסע

  וןהה פידעומ דדניבדי תלוקח ,לכך  רעבמ . תורבחהק וחל  307  ףעיבס םעיבוהק הקלוחה יחנבמב הדעמיל  תליולכה  ותשרידל  הופכפ  החברה
   .תעל עתמ הנממוה םרספשמ פותס נוותראוה והעשקהה ותקנ תיללכב הדעמי ,לותזינ שותירדל םג הפפוכ חוביט רתבחב

  הנכדעו רשא ,)"ותינידהמ"  ן להל( וןריורקטדיה  רששאי הוןה להוינ תיכנתוו יותינדהמ חכומ ,יתרלונטוו הלבגמ הלח הרבחה לע ,ףבנוס
 )חדוה דעלמו וןכ(נ הל םהתאבש ,2120  מברצבד  31  םויב ,יכלכל   עוןריפ  רשוכ רשטלמ יפוצה רבעהמ אתרקל ,2021  מברצוד ילוי םישודחב
  ןו  מהה105%-מ חתפי לאש וןערפי רשכו סחי לש דעיב דעמול ףאשת  רהבהח  )(א :לןהל  כדתפעל ו ,יותדינמל דגויבנ דנדבייד לקחת אל הרבחה

 .)עבשנק הסריפה ראלמת םאהתבו ,ןיעניה פיל ,ילכלכ עוןרי פ רשכו רטשמ או יונאבשח עוןרי פ רשכו רטשלמ םתאהב( עת התלאו שרדהנ
  רומלכ( הותלעיפל תנושוראה םשניה שלוש םות דע ,דדניבדי לקחת לא  החברה  )ב(  ;ל"נהן וההד עי גשוה אלשל ככד נדיבידק לחתא   להחברה
ך שמב, רבטמצבח "ש ןוילימ  10  חותפל לש תפשוטה  ה ותלעיפמ םיחרוו גצישת רחלא לאא דדנבידי קלחת אל   החברה ) ג(; )2021  תנשל לוכוד ע

   .וןריורקטידה לטתחהל םתאהב תעל עתמ ותשנל אה ייתן נתיודינמה ת א.םחיורוה םשורי לתחית דעוממ םשנתיי

 2020  מברצלד  28  םובי  החברה  דיי  -ל ע  קופהונש  םיחדהנ  תבויחיהתה   יתבלכ  רשהקב  דדנבידי  לוקתח  על  לותבגמ ה רבחהל ע   לותח  ,כן  כמו
  דדניבדי וקתלח עצבל איתשר האת  החברה. 2022 תשנל םפייסכה חותודל 17 וראבב ראמול םהתאב קאיבנ דגילתא 2021 ברמצבד 30 םביוו

 םנאיהת םייימתקומ הדמיב כןו םדעובמ תבייר או רןק  ילומשת עוןרפי יא תבורל בותחייתהה  י תבבכ ותדרגהכ הפרה  ערוא  עראי לאש יבתנא
 ת חפי אלש, רהבלח  ןוהה  ק וש  תשור ידי לע רששאו רח אסחי  אוליכלכ  אוינאבושח עוןרפי רשכו חסיב  רהבהח  לש הדעמי .א :ןלהל םייהמנו

ל ע  החברה  לש נתישה קיהנ חרווה ,הלועפה עצובי דעמול מודשק  תריודאנלהק ם ינשהי תשמת חא לכבה קולחה עוציבם רט. ב– ו;  120%–  מ
  .הנשל כבח "ש נייולמי 5 – מ תחפ לא ,הלש םירבוקהמ םתיישנה םייפכסה ותחדוה פי

ןריווקטרדי ע בקשן ועריפר שוכס חיד עיל ףופכבור בעמהת וארוהא ללב שוחמא והשכה רבחהל שי לכלכן ועריפר שוכס חיל עם ינותנ  לןהל
   .החברה

  :תיונמ שיחתר תמאתה אלל והסיפרה תפקותל מעברה תואהור םשויי אלל םינתונ - 9 יףסע

  
  ייונב 30 םליו

2023 
  רקבומ לתיב

  ברמצבד 31 םליו
2022 

   רבוקמ

  רבוקמ 

  חש" יאלפ

73,100 98,077   ליכלכ עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון

86,063 102,448   יללככ ןועירפ שרולכ שנדר ןוה

(12,963)  (4,371)    )עוןרג( ףדעו

85% 96%  )םיזחוא(ב יללכ כירעוןפ שר כוסחי
  יךארתל שוביחה יךארת יןשב הפקות בושחתרהש תיותהומ תיונהו תלופעו תפעשה .א

  :עוןירפ רשכו סחי ח דוםסופר

5,000 -   ןהו ירשיכמ לש גיוס

78,100 98,077   עוןריפ רשכול שרד נהון יןעניל צמיע הון

(7,963)  (4,371)    )עוןרג( ףדעו

91% 96%  )םיזחוא(ב יללכ כירעוןפ שר כוסחי

105% 105%   )םזיחואב( ןריוקטורדיה לש ליכלכה עוןרפיה רשוכ סח ידעי

(12,266)  (9,493)   )"חש  פיל(א דעלי סחבי )ןעורג( וןה ףדעו
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 2202 מברבדצ 31 םיול חיוודה תמלעו לוחש םייתהומ םיינויש

 ם יחוורמ, הרבחהל שת פטושה תעסקיה תלועיפב לדוגיה ךשהממ  רעיקב  שפעוה  יללכהכ ימעצה  הוןה 2023  ניביו 30 םיוב  המתייהסש  הפבתקו
   ,כוןיהס רתחס ביתריה םועקב )חודה תפקובת רות יהתונ(מ ה לייעה ךשמהמ ,ל"חובו ץראב ןהוה קישוב ותליעמ האצוכת יותנספינ עותשקהמ
   .השנ מחיטב מותדונקפי לש גןוהה םיישוו לע העפשה ותברל ,התיויובייחהת לע םג דגומנ הרבחה סיכ נלש גןהוה םישווי לע העפישהש
  .יללע 2 ףעיבס וטרפי ראו מןזו מרתו תמםהא הרבחל תיו מנפקתהנ םע רשקב תניוהו לותעופ עתפשהל

,רשייב  וורוטב   יותחטוביה  ותבויחייהתה יפהיקב ןכו   ותמירפב  ותיעשמהמ לודגיהמ  ע בונ  חדוה פתותקב  הרבחה לש וןהה שותירדב לדוגיה   רעיק
  הדבועה ותניכבתו בשחתהב( מייתו ח וןכסיו םיילעופת םיכונסי גיןב הוןה ותשרידב לדוגיל לוביוה רשא ,שו רככב רףנע בןהו הבוח בכ רףנע בןה
  הוןה תשורידב לדוגי לח כן מוכ .םריח אםיונכסי םע רוזפיה עתפשה תא לודיגה דגמנו )השנמה חיטוב כמיהס ותחיטובי ותלעיפ יבגל הרבחה לש
תבויוחייתההו  תמיורפה ףיקהב לדוגיל לבימק  והינש  ,הרבחה לש השנמה חטובי סיכנ לש   יעותשממ  לדוגימ  ע בונש  יגדנ צד ןויכס   יברכ  שלב
 . יללע 5 ףעי סראו םיפנוס  ם יטרפל .טורוב תחיוביטוה

 

 חדוה רשוי אךריתא
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  םריעמ דןפ' ורפ
ןיו רטורקדיה  ר"וי

  םירהר יעצן יצנ
  כ"לנמ

   

רצנש  יבאב
  םוניכסי  להמנ




